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联合国国际贸易法委员会 
第五工作组（破产法） 
第三十六届会议 
2009 年 5 月 18 日至 22 日，纽约 
 

 
 
破产法立法指南 
 
第三部分：破产企业集团对待办法 
 
美利坚合众国关于申请后融资的建议* 
 
1. 为准备第五工作组（破产法）第三十六届会议，美利坚合众国政府向秘书

处提交了载于附件中的关于申请后融资的建议。 

2. 附件所载原件按秘书处收到的原样转载。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

__________________ 

 * 本说明未能按会议开始前提前十周的规定提交，因为现在已是 2009 年 4 月初。 



 

2  
 

A/CN.9/WG.V/WP.88  

附件 
 

建议将以下案文纳入《贸易法委员会破产法立法指南》（《立法指南》）关于

破产企业集团对待办法的第三部分的评注：  

1. 当一公司或公司集团破产并申请启动破产程序时，这种申请往往会造成

违反相应的贷款协议，从而使该公司或公司集团的放贷人有权中断根据贷款

协议垫付资金。如果破产法没有对根据申请自动启动程序作出规定，从提出

申请到启动程序可能会有几个月的时间。一般来说，在这一过渡期间内，法

院必须对公司或公司集团提出的申请是否满足了启动程序的法定标准作出独

立评判。在此期间，如果公司或公司集团继续作为经营中的企业经营，公司

或公司集团必须有能力继续开展业务，支付员工薪资，向供应商付款，并基

本上继续进行日常活动。为了支付这些经常性费用，公司或公司集团一般需

要在此过渡期间获得新的融资。 

 2. 能否在这一过渡期内获得融资，可能会决定公司或公司集团的重整最

终是否可行，还是说必须进行清算。如果不为公司或公司集团提供在这一

过渡期内偿付诸项费用的资金，那么企业就无法进行重整，因为它们无法

继续雇用员工或保持现有产品的生产或服务，最后极有可能被迫进行清

算。 

3. 相反，如果在破产法中作出规定，允许在从提出申请到启动程序的期

间内提供申请后融资，就可以保持公司或公司集团进行重整的可能性。这

样的规定通常是必要的，它可以向公司或公司集团现有的放款人提供保

证，使其能够提供额外融资，或者向任何新的放款人提供保证，使其能够

在从申请到启动这一相对较短的期间内提供其他融资。 

4. 尽管从申请到启动可能只有几个月的时间，但债务人的资金来源很有

可能在这一期间被掐断，因为如上所述，提出申请往往会引发现有贷款协

议下的违约事件。因此，万一法院不下达批准申请后融资的授权，有些债

务人可能没有充足的现金渡过这一过渡期，甚至在没有启动程序之前就失

去了重整的机会。 

5. 《立法指南》建议 39 规定，在需要采取临时措施保护债务人资产和债

务人权益的情况下，法院可以在启动破产程序之前下达临时措施以保全债

务人的资产。这些措施可以包括提供融资以渡过从申请到启动这一期间。 

6. 因此，授权债务人在临时过渡期内取得融资，应当被视为是在《立法

指南》建议 39 的权限范围之内。 

 

 


