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无力偿债法 
 
无力偿债法领域今后可能的工作 
 
增编 
 
无力偿债问题国际学会公司和职业责任委员会的建议 
 
无力偿债和无力偿债前案件中董事和执行官员的责任 
 
背景 
 
1. 有效的无力偿债法所带来的益处已为大多数国家所普遍承认和接受，近年
来许多国家都作出努力，更新本国无力偿债法以考虑到现代金融和商业，这即

证明了这一点。有效的无力偿债法提供了维护金融纪律和确保经济中资源有效

分配的主要手段，提供了可预测的法律过程，以便在陷入困境的公司财务困难

日积月累之前处理其财务困难，同时还为陷入困境的公司实行有效改组或有秩

序的清算提供了必要的框架。除此之外，有效的无力偿债法还规定可对无力偿

债的成因和公司执行官员在公司倒闭过程中的行为进行审查，由此可能发现造

成公司倒闭的人员的过失行为和对资产或财产的不公正处分，其中一些资产或

财产将有可能追回。 

2. 最近，注意力焦点进一步集中在无力偿债和无力偿债前程序中董事和执行
官员的责任上，其中部分原因是世通公司（WorldCom）、帕玛拉特公司
（Parmalat）和安然公司（Enron）的案件广泛公布促成的，重点是所指控的公
司作弊和自身交易。指控执行官员和董事违背各种义务的诉讼案大量增加，这

表明迫切需要制定准则，规定在公司濒临或发生无力偿债时执行官员和董事的

责任。这种准则将可提供预防危机和管理危机的手段。这种准则的必要性并不
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局限于庞大的无力偿债案件。在轻微的小案件中也同样存在——只要一家公司

在一个以上国家拥有资产，那么关于如何使用这些资产偿付债权人，或哪些债

权人优先，或在其他许多问题上，管理人员就将可能必须面对竞合的法律或条

例。 

3. 无力偿债法和董事及执行官员的行为正确无误和值得信赖是政府和监管人
员努力加强全球金融系统运作的核心。关于公司濒临无力偿债时董事和执行官

员的义务，现行的准则如果缺乏效率、过时和不一致，将有可由损害《贸易法

委员会无力偿债立法指南》意图产生的效益。另外，关于董事和执行官员的责

任义务，法律如果设计或制定不得当，结果不确定、变化莫测、有失公正或效

力具有局限性，将威胁到全球化带来的利益。这样的法律将可能严重阻碍贸易

自由化，抑制资本的国际流动。 

4. 执行官员和董事的责任难以协调统一有若干原因。执行官员和董事的责任
义务一般在公司法和无力偿债法中规定，这些法律常常与其他国内法和政策相

互作用。关于执行官员和董事责任义务的法律，在适用上与国内关于公司治理

的其他法律规则和法定条款密切相关。在有些法域，这些法律构成其他政策框

架的一个关键组成部分，例如保护金融机构中的存款人、税收、某些类别的债

权人优先于其他类别（例如员工）等等。这方面法律必须与当地的法律、商业

和文化框架协调一致。 

5. 然而，从有效的无力偿债制度中应当可以提取出一些基本原则，这些原则
应当反映在无力偿债时执行官员和董事的责任中。本学会认为，可以再进一

步，列出最有可能反映各国通过这些法律努力实现的公共和国际政策目标的具

体特点。制定一套可灵活适用的关于董事和执行官员责任义务的准则，可以是

对各国在这一领域改革取得进展的其他驱动力的宝贵补充。 
 
建议准则的特点 
 
6. 一套准则并不是力图在各国间协调关于执行官员和董事的法律，也不是制
定统一的方法或一套“固定的”规定。而是其中将列出关于各种事项的建议准

则（例如关于在无力偿债之前和之后应对谁履行义务，什么行为可能造成个人

责任等等），各国可从中作出选择和加以修改以适应其具体的国情。制定示范

框架工作的一个起点可以是 2004 年本学会对五十多个国家进行的律师调查中所
查明的执行官员和董事责任义务的关键原则和特点，以及经合组织和破产专业

人员国际联合会等其他组织在这一领域的工作。贸易法委员会可协助进一步拟

订这些原则和特点。最后，本学会将建议制定立法和其他措施的具体选择办

法，如果获得通过，将有可能促进关于公司濒临无力偿债时董事和执行官员义

务的有效准则。 
 
贸易法委员会在制定准则中的作用 
 
7. 本学会认为，鉴于贸易法委员会在制定《贸易法委员会跨国界无力偿债示
范法》和随后制定《贸易法委员会无力偿债立法指南》方面的成绩有目共睹，
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贸易法委员会非常适合从事具有这种复杂性和广泛重要性的项目。鉴于最近完

成了《立法指南》，所以制定这些准则的项目时机已经成熟。作为执行官员和

董事行为守则的一套准则对于认真实行和适用《立法指南》中所载的原则至关

重要。 

8. 在拟订上述法规时，贸易法委员会与无力偿债界的其他关键成员建立了联
系，与从业人员进行了广泛的磋商，并与法官和国家官员举行了联合座谈会。

与会者广泛代表了不同文化和法律制度的各类国家。因此，贸易法委员会秘书

处及其成员已经熟悉了解与董事和执行官员责任义务相关的许多国家政策问

题。这些因素一般可有助于贸易法委员会制定关于公司濒临无力偿债时董事和

执行官员行为守则的框架。 

9. 贸易法委员会参与这一领域的工作还将有助于在涉及实施以《无力偿债立
法指南》为基础的无力偿债法时，使董事和执行官员的责任义务引起举世瞩

目。这几项加在一起可成为多边透明度报告和监督的参照标准，从而有助于朝

着无力偿债的更良好做法的方向取得国际进展。 

10. 本学会促请贸易法委员会制定关于无力偿债和无力偿债前案件中董事和执
行官员责任义务的示范准则。 

 


