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I.

Introduccion

1. Como se sefiald en el documento A/CN.9/WG.I/WP.86 (parrs. 3 y 4), en su
primer periodo de sesiones el Grupo de Trabajo destacd la importancia de centrar la
atencion en las necesidades de las microempresas al examinar las cuestiones
juridicas relativas a la simplificacion de su constitucion. A fin de ofrecer las
ventajas de la responsabilidad limitada, la personalidad juridica y la libertad de
contratacion, aplicando al mismo tiempo un enfoque sencillo y de bajo costo,
se adoptd la metodologia de “pensar primero en lo pequefio”. Con ese espiritu,
se elaboro6 un proyecto de ley modelo sobre las entidades mercantiles unipersonales,
cuyo texto se adjunta.

2. La gran mayoria de las empresas del mundo son entidades unipersonales.
Habida cuenta de las fuerzas de la globalizacion y de la integracién econdémica, es
importante reforzar la funciéon y la situacidbn econdmicas de esas entidades
mercantiles, que suelen ser microempresas. Cabe preguntarse qué estructura juridica
puede crearse para ayudar a estas empresas a prosperar. Por lo que respecta a la
organizaciéon de dichas entidades, pueden distinguirse dos enfoques claramente
definidos. En virtud del primero, muchos' Estados han modernizado y simplificado
las leyes que rigen a esas entidades mercantiles. En virtud del segundo, se han
emprendido iniciativas conforme a las cuales las empresas mas pequefias reciben
determinados incentivos, como exenciones en materia de inscripcion registral y
deducciones impositivas.

3. En vista de esta situacion, el Grupo de Trabajo tal vez estime pertinente
formularse las siguientes preguntas: 1) si las microempresas preferirian elegir una
forma empresarial ya existente pero con modificaciones; 2) si las formas juridicas
nuevas estarian en mejores condiciones de ofrecer unas estructuras preestablecidas
que facilitaran la creacion de empresas mas pequeiias, y 3) cuantos tipos de formas
juridicas deberian ofrecerse. No hay respuestas tnicas a estas preguntas, dado que la
lista de formas juridicas disponibles para la constitucion de empresas privadas de
todos los tamarfios varia de un Estado a otro.

4.  En este contexto, una ley modelo sobre formas juridicas empresariales deberia,
en teoria, ofrecer a los Estados promulgantes la opcién de adoptar dicho modelo
como una ley unificada; es evidente que mediante este enfoque se lograria el grado
maximo de armonizacidon. Sin embargo, dado que algunos Estados pueden haber
promulgado ya alguna ley sobre formas empresariales aplicable a las microempresas
o estar en vias de hacerlo, dichos Estados podrian decidir aplicar uno o varios
aspectos del proyecto de ley modelo, modificando sus propias leyes o proyectos de
ley. A fin de reflejar la flexibilidad y las opciones que tienen los Estados para
aplicar el proyecto de ley modelo adjunto, se introduce el término “entidad
mercantil” para que abarque una amplia gama de posibles empresas.

5. El proyecto de ley modelo se basa en la premisa de que un régimen legal
aplicable a una forma empresarial preestablecida deberia centrarse, en primer lugar,
en las necesidades de las entidades unipersonales mas pequeiias (el principio de
“pensar primero en lo pequefio”). Cabe seflalar que en el actual proyecto de ley
modelo no hay atun definiciones ni formularios tipo, los que podrian afiadirse mas

I Se puede obtener informacion detallada y actualizada en: http://www.doingbusiness.org/reforms.
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adelante, una vez que el Grupo de Trabajo decida si desea o no avanzar en la
elaboracion del proyecto de ley modelo.

II. Texto de un proyecto de ley modelo sobre las entidades
mercantiles unipersonales

Capitulo I — Disposiciones generales
Articulo 1. Naturaleza

Podré constituirse una entidad mercantil unipersonal conforme a la presente
ley, con objeto de realizar cualquier actividad licita, incluida la propiedad de
bienes, sin perjuicio de las leyes de [insertar el nombre del Estado
promulgante] que rijan o reglamenten dicha actividad.

6. Comentario — Se puede constituir una entidad mercantil unipersonal con
cualquier objeto licito, a menos que el Estado promulgante haya prohibido
expresamente a las empresas unipersonales dedicarse a determinada actividad u
operar en determinados sectores econdmicos reglamentados, como el bancario o el
de los seguros. Si un Estado promulgante deseara prohibir determinadas actividades
a una entidad mercantil unipersonal o excluirlas de su objeto (o, por ejemplo, limitar
las operaciones de la entidad a las actividades comerciales), podria hacerlo
adaptando esta disposicion.

Articulo 2. Personalidad juridica

Una entidad mercantil unipersonal es una entidad independiente de su Unico
miembro. Toda entidad mercantil unipersonal tiene capacidad para demandar y
ser demandada en su propio nombre y para realizar todos los actos que sean
necesarios o convenientes para llevar a cabo sus actividades.

7.  Comentario — En el proyecto de ley modelo sobre entidades mercantiles
unipersonales se recoge el enfoque de la personalidad juridica con el fin de expresar
claramente que la naturaleza de la forma empresarial es la de una persona juridica
distinta de sus miembros. La condiciéon juridica que pueda tener una entidad
mercantil unipersonal a los efectos tributarios no deberia afectar a su condicion de
persona juridica independiente constituida de conformidad con el proyecto de ley
modelo.

8. En el proyecto de ley modelo se adopta el criterio de que la separacion entre
los bienes de la entidad mercantil unipersonal y los bienes personales del miembro
unico, propietario de la entidad mercantil, es la caracteristica definitoria de su
personalidad juridica.

Articulo 3. Responsabilidad limitada

A menos que se disponga otra cosa en el documento de funcionamiento, si lo
hubiera, el miembro tUnico no es, por el solo hecho de ser miembro,
responsable directa ni indirectamente, frente a ninguna persona, del
cumplimiento de las obligaciones de la entidad mercantil unipersonal,
por razon de su aporte o en virtud de una fianza de indemnizacioén u otro tipo
de garantia.

V.14-05676 3



A/CN.9/WG.I/'WP.86/Add.1

9.  Comentario — La expresion “documento de funcionamiento” se refiere al
documento impreso o electronico que rige la actividad comercial de una entidad
mercantil unipersonal. No deberia ser necesario inscribir ni publicar el documento
de funcionamiento, si lo hubiera, para asi proteger la privacidad de la entidad y
evitar la necesidad de comunicar cualquier cambio a las autoridades en caso de que
el miembro unico deseara modificar el documento de funcionamiento de la entidad.
Conforme a lo dispuesto en el articulo 6 del proyecto de ley modelo, una entidad
mercantil unipersonal se constituye mediante el otorgamiento y la inscripciéon de un
“documento de constitucién”, en el que solo es preciso indicar unos pocos datos,
entre ellos el nombre de la entidad mercantil unipersonal. En la mayoria de las
empresas unipersonales, el miembro Unico actiia también como administrador
exclusivo y no es necesario contar con un documento de funcionamiento.
La sencillez de esta formula deberia de hacerla mas atractiva para las
microempresas de propietario unico.

10. A fin de proporcionar un marco claro y sencillo a los agentes econdmicos,
la entidad mercantil unipersonal ofrece a su Unico miembro la proteccion de la
responsabilidad limitada. En general, la presencia de un escudo protector de
la responsabilidad evita que el miembro unico incurra en responsabilidad personal
como consecuencia de las actividades que realice la entidad mercantil unipersonal
en el curso de su funcionamiento ordinario.

11. Hay una amplia gama de publicaciones académicas segun las cuales la
presencia de la responsabilidad limitada genera la posibilidad de que se incurra en
conductas oportunistas, es decir, que un miembro trate de trasladar el riesgo de
fracaso empresarial a terceros o a personas ajenas a la entidad mercantil. Algunos
autores han sugerido que la responsabilidad limitada no deberia considerarse un
rasgo esencial de las entidades mercantiles. Otros opinan que la incertidumbre
existente en torno a la eficacia de la responsabilidad limitada avala la introduccion
de normas y reglamentos especiales, como los requisitos de capital minimo y de
mantenimiento de capital, para proteger a los acreedores voluntarios e involuntarios
de la empresa (por ejemplo, los acreedores por responsabilidad extracontractual).
Sin embargo, confiar en los requisitos de capital minimo como medio de compensar
el grado de riesgo asumido puede ser un error. Por su propia naturaleza, esos
requisitos pueden impedir la innovacién, el acceso a la actividad empresarial, la
inversion en las empresas y, por consiguiente, erigir barreras innecesarias al
comercio y el bienestar social.

12. A fin de proporcionar cierta proteccion a los acreedores y los terceros que
tengan tratos con la entidad, en el proyecto de ley modelo se reconoce el principio
de que el miembro incurre en responsabilidad por distribuciones indebidas y esta
obligado a devolver a la entidad mercantil unipersonal el importe de todo lo que se
hubiese distribuido indebidamente (articulo 8).

Articulo 4. Nombre de la entidad

1.  El nombre de la entidad mercantil unipersonal contendra la expresion
“entidad mercantil unipersonal” o la abreviatura “EMU”.

2. El nombre de la entidad mercantil unipersonal debera poder distinguirse
en los archivos de [insértese el nombre del registro de comercio u otro organo
competente a cargo de la supervision de las sociedades mercantiles con
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arreglo al ordenamiento juridico del Estado promulgante] del nombre de toda
otra entidad juridica inscrita en [insértese el nombre del Estado promulgante],
a menos que el uso del nombre esté autorizado por [insértese el nombre del
registro de comercio u otro organo competente a cargo de la supervision de
las sociedades mercantiles con arreglo al ordenamiento juridico del Estado
promulgante].

13.  Comentario — Este articulo se incluy6 debido a que algunos Estados prevén la
inscripcion (y la aprobacion) de los nombres de las sociedades para que el registro
de comercio u otro 6rgano competente a cargo de la supervision de las sociedades
mercantiles con arreglo al ordenamiento juridico del Estado promulgante evite que
el nombre propuesto de la entidad mercantil unipersonal entre en conflicto con el de
otra entidad o con cualquier nombre comercial.

14. Los Estados promulgantes podrdn incluir un articulo que permita a una
persona reservarse el uso exclusivo de un nombre presentando una solicitud al
registro de comercio u otro 6rgano competente encargado de la supervision de las
sociedades mercantiles con arreglo al ordenamiento juridico del Estado
promulgante.

15. La disposicion del parrafo 2, que permite a las autoridades autorizar el uso de
un nombre similar al de otra entidad mercantil o que no se distingue de este, se
comprende mejor en el contexto de las microempresas y las empresas pequeias, en
el que dos entidades pueden tener nombres similares pero dedicarse a actividades
econémicas muy diferentes y/o encontrarse en zonas geograficas distantes vy,
por ende, distinguirse facilmente en los hechos

Capitulo IT — Constitucién y prueba de la existencia
Articulo 5. Constitucion de una entidad mercantil unipersonal

1. Cualquier persona fisica podra constituir una entidad mercantil
unipersonal otorgando un documento de constitucion y presentandolo en el
[insértese el nombre del registro de comercio u otro organo competente a
cargo de la supervision de las sociedades mercantiles con arreglo al
ordenamiento juridico del Estado promulgante].

2. A menos que en el documento de constitucion se fije una fecha futura de
entrada en vigor comprendida dentro de un plazo maximo de 90 dias contados
a partir de la presentacion de dicho documento, la existencia de la entidad
mercantil unipersonal comenzard cuando el documento de constitucion se
otorgue y se presente en [insértese el nombre del registro de comercio u otro
organo competente a cargo de la supervision de las sociedades mercantiles
con arreglo al ordenamiento juridico del Estado promulgante].

3.  Una entidad mercantil unipersonal se constituird en el momento del
otorgamiento y la presentacion del documento de constituciéon, o en una fecha
futura indicada en dicho documento y comprendida dentro de un plazo
maximo de 90 dias contados a partir de la presentacion del documento de
constitucidén, siempre que se hayan cumplido los requisitos previstos en el
articulo 6.
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16. Comentario — En algunos Estados promulgantes, el procedimiento de
constitucion debe ir acompafiado del examen de la correccion formal del documento
de constitucidén por parte de un tribunal, un organismo administrativo o un notario
y, en esos casos, se podran introducir los ajustes correspondientes en los
parrafos 1 y 2.

17. Lo ideal seria que el documento de constitucion pudiera presentarse también
por via electronica, siempre que la informacion pueda recuperarse en forma impresa
o de un modo que pueda utilizarse como referencia ulterior. Cuando se indique una
fecha futura de entrada en vigor comprendida dentro de un plazo maximo de 90 dias
contados a partir de la presentacion del documento de constitucion, sera en esa
fecha que comenzara la existencia de la entidad mercantil unipersonal.
La inscripcién electronica de los documentos de constitucion permite crear
entidades juridicas sin la intervencidén de profesionales, y cabria aducir que esta
tendencia podria ampliar las posibilidades de uso indebido de estas entidades
(por ejemplo, para el blanqueo de dinero y la financiacion del terrorismo; véase
también el documento A/CN.9/WG.I/WP.82, parrs. 26 a 32). No obstante, cabe
recordar que las entidades juridicas, para llevar a cabo sus actividades, suelen tener
que abrir cuentas bancarias, para lo cual deben presentar el numero de identificacion
tributaria u otros numeros identificativos, y que es posible que las instituciones
financieras sigan siendo los agentes mdas idéneos para prevenir y combatir el
blanqueo de dinero y otras actividades ilicitas.

18. En el articulo 5, parrafo 1, se permite solamente a las personas fisicas crear
una entidad mercantil unipersonal, dado que esa seria la hipdtesis mas probable en
el caso de una microempresa. Esta disposicion podria naturalmente ampliarse para
incluir también a las personas juridicas.
Articulo 6. Documento de constitucion
1. En el documento de constitucion se haréd constar:

a)  El nombre de la entidad mercantil unipersonal;

b) La direccion fisica, si la tuviera, con indicacion de la calle; la
direccion postal y el domicilio de la entidad mercantil unipersonal;

c¢) El nombre y la direccion postal o el domicilio a efectos legales de
todos los miembros de la junta directiva, si la hubiera; y

d) La fecha en que se disolvera la entidad mercantil unipersonal,
cuando esta tenga una fecha de disolucion concreta.

2. En el documento de constitucion podra consignarse asimismo:

a)  Cualquier disposicion relativa a la administraciéon de la entidad
mercantil unipersonal y la gestion de sus actividades;

b)  Cualquier disposicion relativa a la facultad de obligar y representar
a la entidad mercantil unipersonal; y

c¢) Cualquier otro asunto relacionado con la entidad mercantil
unipersonal que la persona que la constituya decida incluir en dicho
documento.
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3. El documento de constitucion deberd modificarse si varia la informacion
exigida en el parrafo 1, y podrd modificarse en cualquier momento y con el fin
que el miembro Unico estime oportuno, mediante el otorgamiento y la
presentacion de una modificacion en [insértese el nombre del registro de
comercio u otro organo competente a cargo de la supervision de las
sociedades mercantiles con arreglo al ordenamiento juridico del Estado
promulgante].

19. Comentario — Es necesario comunicar el nombre y la direccion postal del
miembro Unico y de cada uno de los miembros de la junta directiva (si la hubiera)
para que el registro de comercio u otro 6rgano competente encargado de la
supervision de las sociedades mercantiles con arreglo al ordenamiento juridico del
Estado promulgante pueda supervisar y observar adecuadamente el desempefio de
dichos miembros en lo que respecta a llevar los libros y registros de la entidad.

20. El miembro tnico y los posibles miembros de la junta directiva de una entidad
mercantil unipersonal tienen la obligacion de comunicar, en lugar de su domicilio
particular, solamente una direccion postal o un domicilio a efectos legales, para que
dichos datos se inscriban en el registro y sean de acceso publico. Si un Estado
promulgante decide exigir que se comunique el domicilio particular al registro de
comercio u otro 6rgano competente encargado de la supervision de las sociedades
mercantiles con arreglo al ordenamiento juridico de dicho Estado, dicho domicilio
particular no debera figurar en el registro publico (y solo podran acceder a esa
informaciéon determinadas entidades, como organismos publicos u organismos
encargados de realizar informes de crédito). El fundamento de esta disposicion es
que los miembros unicos y los posibles miembros de la junta directiva pueden
considerar que el acceso publico a la informaciéon sobre su domicilio particular
entrafia un riesgo para su seguridad.

Capitulo III — Capital
Articulo 7. Aportes

1. El aporte podra consistir en bienes tangibles o intangibles o en otros
beneficios proporcionados a la entidad mercantil unipersonal, como dinero,
servicios, pagarés, otros convenios de aportacion de dinero o bienes y
contratos de prestacion futura de servicios.

2. Ningun miembro unico quedard eximido de la obligacion de efectuar un
aporte a la entidad mercantil unipersonal por fallecimiento, incapacidad u otra
causa que le impida cumplir personalmente dicha obligacién. Cuando un
miembro Unico no efectue el aporte establecido, dicho miembro o sus
herederos estaran obligados a aportar una suma de dinero equivalente al valor
de la porcidn del aporte que no se hubiera efectuado.

Articulo 8. Distribucion de ganancias

1.  El miembro unico tendréd derecho a recibir el pago de ganancias.

2.  No podran distribuirse ganancias cuando, si se hiciera efectiva la
distribucion: a) la entidad mercantil unipersonal no podria pagar sus deudas a
medida que fueran venciendo en el curso de su actividad ordinaria, o b) el total
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del activo de la entidad mercantil unipersonal seria inferior a la suma del total
de su pasivo.

3. Las ganancias distribuidas podrdn pagarse en efectivo o en bienes de
propiedad de la entidad mercantil unipersonal.

Articulo 9. Responsabilidad en caso de distribucion indebida de ganancias

Todo miembro unico que reciba ganancias distribuidas en contravencion del
articulo 8, parrafo 2, y que supiera o fuese razonable suponer que debi6 haber
sabido, en el momento de realizarse la distribucién, que esta era contraria a lo
dispuesto en el articulo 8, parrafo 2, deberd responder frente a la entidad
mercantil unipersonal por el importe que hubiera recibido.

21. Comentario — Como se menciond en el comentario sobre el articulo 3, se ha
observado que los regimenes que imponen requisitos de capital minimo y de
mantenimiento del capital pueden ser sumamente ineficaces y poner obstaculos a los
agentes econdmicos que deseen crear una empresa. En vista de ello, los Estados
promulgantes podrian estudiar la posibilidad de incluir normas en materia de
distribucion a los efectos de reglamentar la responsabilidad del miembro unico.
Asimismo, los Estados promulgantes tal vez deseen considerar la posibilidad de
introducir cambios en las normas relativas a la responsabilidad, como la obligaciéon
legal de los accionistas de devolver todas las ganancias que hubieran recibido en
virtud de distribuciones realizadas dentro del afio anterior a la quiebra.

22. En el proyecto de ley modelo se prevé una “prueba de insolvencia” combinada
con una “prueba del balance”. De acuerdo con la prueba de insolvencia, la entidad
mercantil unipersonal debe estar en condiciones de pagar sus deudas una vez
efectuada la distribucién. La prueba del balance garantiza que solo se distribuyan
ganancias cuando el total del activo de la entidad mercantil unipersonal supere el
total de su pasivo.

Capitulo IV — Organizacion de la entidad mercantil unipersonal
Articulo 10. Administracion de la entidad mercantil unipersonal

1. La administracion de los negocios y actividades de toda entidad
mercantil unipersonal constituida en virtud de la presente ley sera ejercida por
su unico miembro, a menos que en el documento de constitucion se disponga
expresamente que la administraciéon de la entidad incumbe o incumbira a una
junta directiva.

2. El miembro unico solo podrd realizar actos ajenos a las actividades
ordinarias de la entidad mercantil unipersonal en virtud de una resolucion
escrita, que debera figurar en los registros de la entidad durante un minimo de
5 afios.

3.  Enel caso de que exista una junta directiva, esta constard de una o varias
personas fisicas. El nimero de miembros de la junta directiva, si la hubiera, se
establecera en el documento de funcionamiento o de la manera prevista en él, a
menos que en el documento de constitucion se estipule el nimero de miembros
de la junta directiva, en cuyo caso solo podran introducirse cambios en el
nimero de miembros mediante la modificacion del documento de constitucion
o en la forma prevista en este.
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4. En el documento de constitucion o el documento de funcionamiento
podran establecerse otros requisitos de idoneidad respecto de los miembros de
la junta directiva. Todo miembro de la junta directiva permanecera en el cargo
hasta que se designe a su sucesor, o antes, si renuncia o es destituido.

5. El miembro o los miembros de la junta directiva, si la hubiera, deberan
respetar las normas de procedimiento previstas en el documento de
funcionamiento y obrardn con la diligencia que cabria razonablemente esperar
de cualquier persona que ocupara un cargo similar y estuviera en
circunstancias similares y de un modo que, a su leal saber y entender, redunde
en interés de la entidad mercantil y de su miembro tnico.

6. Los miembros de la junta directiva, si la hubiera, seran designados por el
miembro unico, a menos que se disponga otra cosa en el documento de
funcionamiento.

7.  Cualquier miembro de la junta directiva, o esta en su totalidad, podran
ser destituidos, con o sin expresion de causa, por el miembro Unico o mediante
cualquier otro procedimiento previsto en el documento de funcionamiento, a
menos que se disponga otra cosa en el documento de constitucion.

Articulo 11. Relaciones con las personas que tengan tratos
con la entidad mercantil unipersonal

El miembro Unico estara facultado para obligar y representar a la entidad
mercantil unipersonal, a menos que en el documento de constitucion se
otorgue la facultad de obligar y representar a la entidad a uno o mas miembros
de la junta directiva, si la hubiera, o a otras personas designadas en la forma
prevista en el documento de constitucion. Los miembros de la junta directiva o
las personas autorizadas para representar a una entidad mercantil unipersonal
podran ejecutar todos los actos comprendidos dentro de las actividades
ordinarias de dicha entidad mercantil, a menos que se disponga otra cosa en el
documento de constitucion.

23. Comentario — Si bien se reconoce que en la mayoria de las microempresas las
actividades de administracion las realiza el miembro Unico, el proyecto de ley
modelo parte de la premisa de que la flexibilidad deberia regir, en gran medida, la
estructura de administracion interna de la entidad mercantil unipersonal.

Capitulo V— Reestructuracion

Articulo 12. Modificacion del documento de funcionamiento

El documento de funcionamiento solo podra modificarse en virtud de una
resolucion del miembro tnico.
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Articulo 13. Reestructuracion

1. La entidad mercantil unipersonal solo podra transformarse en alguno de
los otros tipos de empresas previstos en [insértese la norma juridica aplicable
que corresponda del Estado promulgante, ya sea un codigo, un decreto, una
ley o un reglamento], en virtud de una resoluciéon del miembro tnico.

2. La/El [insértese la norma juridica aplicable que corresponda del Estado
promulgante], que rige los procedimientos de cambio de forma societaria,
fusion y escision de sociedades mercantiles, serd aplicable a la entidad
mercantil unipersonal.

Capitulo VI — Disolucion y liquidacién
Articulo 14. Disolucion y liquidacion

1.  La entidad mercantil unipersonal se disolverd y liquidara cuando:

a) En el documento de funcionamiento se haya previsto una fecha de
expiracion, un plazo de vencimiento o una causal de disolucidon y dicho plazo
haya vencido, a menos que el miembro tnico decida prorrogar el plazo antes o
después de su vencimiento;

b)  Se haya iniciado un procedimiento de liquidacion obligatoria;

c) Se haya producido una causal de disoluciéon prevista en el
documento de funcionamiento;

d) Dicha decision obedezca a la voluntad del miembro unico;

e)  Asilo decida una autoridad con competencia respecto de la entidad
mercantil unipersonal, o

f)  Se produzca el fallecimiento del miembro Unico.

2. Una vez cumplido el plazo de vencimiento, la entidad mercantil
unipersonal se disolverd automaticamente. En los demads casos, se notificara la
disolucion de la entidad a [insértese el nombre del registro de comercio u otro
organo competente a cargo de la supervision de las sociedades mercantiles
con arreglo al ordenamiento juridico del Estado promulgante].

Articulo 15. Liquidacion

La entidad mercantil unipersonal se liquidarad de conformidad con [insértese la
norma juridica aplicable que corresponda del Estado promulgante, ya sea un
codigo, un decreto, una ley o un reglamento]. El miembro inico hara las veces
de liquidador, a menos que ¢l mismo o, si hubiera fallecido, su albacea,
encomiende a otra persona la liquidacion de la entidad mercantil.

Capitulo VII — Disposiciones varias

Articulo 16. Estados financieros

1.  El miembro unico preparara los estados financieros y las cuentas de la
empresa y los conservara junto con la documentacion de la entidad mercantil
durante un minimo de 5 afios. Cuando se haya nombrado una junta directiva,
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esta preparara los estados financieros y las cuentas de la empresa y los
sometera a la aprobacion del miembro unico.

2. Todos los estados financieros mencionados en el presente articulo
deberan cumplir los requisitos establecidos en las normas de contabilidad y
demas requisitos de presentacion de informacidén previstos en [insértese la
norma juridica aplicable que corresponda del Estado promulgante, ya sea un
codigo, un decreto, una ley o un reglamento].

24. Comentario — Si bien el proyecto de ley modelo se refiere principalmente a
las entidades mercantiles unipersonales, la presentacion de informaciéon y la
transparencia son cuestiones importantes para cualquier empresa. Mientras que
algunos Estados imponen obligaciones amplias de presentacion de informacion a las
sociedades con pocos accionistas (pero prevén excepciones para las pequeias y
medianas empresas), otros solo imponen la obligacién de presentar informacion a
las empresas que cotizan en la bolsa’. En todo caso, los miembros de las entidades
con pocos socios por lo general tienen derecho a conocer informacidn sustancial y a
inspeccionar los libros y registros de la empresa.

Articulo 17. Derecho aplicable
La entidad mercantil unipersonal se regira por:
a) La presente ley;

b) El documento de constitucion, y

¢) El documento de funcionamiento.

2 Si bien las microempresas y las pequefas y medianas empresas no estan obligadas a facilitar informacion con
la misma periodicidad y en igual medida que las empresas que cotizan en la bolsa, cabria pensar que deberian
tener fuertes incentivos para hacerlo. De hecho, las empresas mejor administradas, que son las mas atractivas
para los inversionistas, demuestran su adhesion al principio de la rendicién de cuentas proporcionando
informacion sobre: 1) los objetivos de la empresa; 2) los cambios principales; 3) las partidas consignadas dentro
y fuera del balance; 4) la situacion financiera de la empresa y sus necesidades de capital; 5) la composicion de la
junta directiva y la politica de la empresa en materia de nombramientos y remuneracion; 6) las expectativas para
el futuro, y 7) las ganancias y los dividendos. Sin embargo, es improbable que estas consideraciones preocupen a
las microempresas y a las empresas muy pequefias contempladas en el presente proyecto de ley modelo.
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