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Capitulo VI. Derechos y obligaciones de las partes
y terceros obligados

Seccion I. Derechos y obligaciones de las partes
en un acuerdo de garantia

A. Normas generales

Articulo 61. Fuente de los derechos y obligaciones de las partes

Con sujecion a lo dispuesto en la presente Ley, los derechos y obligaciones
reciprocos de las partes en un acuerdo de garantia estaran determinados por:

a) las estipulaciones del acuerdo, incluidas las normas o condiciones
generales a que se haga referencia en dicho acuerdo; y

b)  cualquier uso en que hayan convenido las partes y cualquier practica que
hayan establecido entre ellas.

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee tener en
cuenta que este articulo: a) se basa en el articulo 11 de la Convencion de las
Naciones Unidas sobre la Cesion de Créditos en el Comercio Internacional (el cual,
a su vez, se basa en el articulo 9 de la Convencion de las Naciones Unidas sobre los
Contratos de Compraventa Internacional de Mercaderias (CIM)) y en la
recomendacion 110 de la Guia sobre las Operaciones Garantizadas, b) tiene por
objeto reiterar el principio de que las partes en el acuerdo de garantia pueden
estructurar su acuerdo en la forma que deseen para atender a sus necesidades
particulares (como se hace en los articulos 6 y 11 de la Convenciéon de las
Naciones Unidas sobre la Cesion de Créditos, pero no en los articulos 6 y 9 de
la CIM), y c) tiene por objeto conferir fuerza legal a los usos mercantiles en los que
hayan convenido las partes y a las practicas mercantiles establecidas entre ellas.
El Grupo de Trabajo tal vez desee tener presente también que en la guia para la
incorporacion al derecho interno se explicara el principio segun el cual la carga de
la prueba recaerd en la persona que impugne la eficacia del acuerdo argumentando
que es incompatible con las disposiciones de este articulo.]

Articulo 62. Obligacion de conservar el bien gravado del
que se esté en posesion

[La parte en un acuerdo de garantia] [El acreedor garantizado] que esté en
posesion de un bien gravado deberd adoptar medidas razonables para conservar ese
bien y mantener su valor.

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee plantearse
si solo el acreedor garantizado, o también el otorgante, deberian estar obligados
a conservar el bien gravado, dependiendo de cudl de ellos esté en posesion del bien.
En cualquier caso, este articulo no deberia impedir que el otorgante venda el bien
o permitirle eludir esta obligacion mediante la renuncia a la posesion.
Andlogamente, el modo de aplicacion del presente articulo dependerd de las
circunstancias concretas. Por ejemplo, si el costo de la conservacion del bien
gravado fuese superior a su valor, generalmente el acreedor garantizado no solo
renunciard a la posesion, sino que adoptara otras medidas para remediar la falta
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de garantia. Esos asuntos podrian tratarse en la guia para la incorporacion al
derecho interno. El Grupo de Trabajo tal vez desee también examinar el modo de
aplicar la obligacion del acreedor garantizado de adoptar medidas razonables para
conservar el bien gravado en el caso de los bienes incorporales. En ese sentido, tal
vez desee plantearse si, cuando los bienes gravados son valores no intermediados,
la imposicion de esa obligacion a un acreedor garantizado es contraria al derecho
de uso reconocido a este en el articulo 5, parrafo 1, de la Directiva sobre acuerdos
de garantia financiera (la misma cuestion se examina a continuacion en el
articulo 63).]

Articulo 63. Obligacion del acreedor garantizado de devolver el bien gravado
o de inscribir una notificaciéon de cancelacion

Cuando la obligacién garantizada se haya cumplido en su totalidad y el
acreedor garantizado ya no esté comprometido a otorgar un crédito respaldado por
los bienes gravados, sin perjuicio del derecho de subrogacion que pueda
existir a favor de la persona que haya cumplido la obligacién, la garantia real se
extinguird y el acreedor deberd devolver al otorgante el bien gravado que esté en su
posesion o inscribir una notificacion de cancelacion conforme a lo dispuesto en
el articulo 39, parrafo 1.

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee plantearse
si la obligacion del cesionario de retirar la notificacion del crédito por cobrar
dirigida al deudor deberia incluirse en este articulo o en la guia para la
incorporacion al derecho interno. Tal vez desee examinar si se deberia agregar un
nuevo articulo que permitiera al acreedor garantizado devolver valores
no intermediados equivalentes en sustitucion de los gravados originalmente (véase
el articulo 5, parrafo 2, de la Directiva sobre acuerdos de garantia financiera).)

Articulo 64. Derechos del acreedor garantizado respecto del bien gravado

1. Todo acreedor garantizado que esté en posesion de un bien gravado tendra
derecho a:

a) que se le reembolsen los gastos razonables en que haya incurrido para
conservar el bien de conformidad con el articulo 62;

b)  hacer un uso razonable del bien; y

c) destinar el producto monetario del bien al cumplimiento de la obligacion
garantizada.

2. El acreedor garantizado tendra derecho [, en cualquier momento que sea
razonable,] [, en forma razonable,] a inspeccionar todo bien gravado que esté en
posesion del otorgante.

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee plantearse
si no deberia suprimirse el texto que figura entre corchetes en el pdarrafo 2 de este
articulo, dado que el deber de las partes de ejercer sus derechos y cumplir
sus obligaciones de buena fe y de manera comercialmente razonable ya esta
previsto en el articulo 5, en relacion con la norma general de conducta
(A/CN.9/WG.VI/WP.63).]
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B. Normas especificas sobre determinados tipos de bienes

Articulo 65. Declaraciones del otorgante

1. En el momento de la celebracion del acuerdo de garantia, el otorgante
declarard que:

a) tiene el derecho [o la facultad] de constituir una garantia real sobre el
crédito por cobrar;

b) no ha constituido con anterioridad ninguna garantia real sobre el crédito
por cobrar a favor de otro acreedor; y

c) el deudor del crédito por cobrar no puede ni podrd oponer excepciones ni
derechos de compensacion.

2. El otorgante no declarard que el deudor del crédito por cobrar tiene o tendra
capacidad de pago.

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee tener
presente que en el encabezamiento del parrafo 1 y en el parrafo 2 (asi como en los
articulos 66 y 67) se ha suprimido la referencia al acuerdo en contrario de las
partes porque este articulo ya no figura entre las disposiciones legales imperativas
establecidas en el articulo 4, parrafo 1 (A/CN.9/WG.VI/WP.63). También puede
plantearse si seria necesario conservar las palabras que figuran entre corchetes en
el parrafo 1 a), ya que, en caso de constituirse una garantia real sobre un crédito
por cobrar en contravencion de una limitacion contractual, el otorgante, desde el
punto de vista formal, no tendria “derecho” a constituir una garantia real, sino
solo la “facultad” de hacerlo.]

Articulo 66. Derecho del otorgante o del acreedor garantizado
a notificar al deudor del crédito por cobrar

1.  El otorgante, el acreedor garantizado o ambos podran enviar al deudor del
crédito por cobrar una notificacion de la garantia real e instrucciones de pago, pero,
una vez enviada la notificacion [y recibida por el deudor], solo el acreedor
garantizado podra enviar instrucciones de pago.

2. Una notificacion de una garantia real o de instrucciones de pago que se envie
en contravencion del acuerdo mencionado en el parrafo 1 no sera ineficaz a efectos
del articulo 72, pero nada de lo dispuesto en el presente articulo afectara a las
obligaciones o a la responsabilidad de la parte que incumpla el acuerdo por los
dafios y perjuicios que puedan derivarse del incumplimiento.

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee examinar
el texto que figura entre corchetes en el parrafo 1 de este articulo, relativo a la
cuestion de determinar si basta con que el acreedor garantizado envie
la notificacion, o si es necesario también que el deudor del crédito por cobrar la
reciba (cuestion que se plantea también en los articulos 67 y 72).]
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Articulo 67. Derecho del acreedor garantizado al cobro

1. En cuanto a la relacion entre el otorgante y el acreedor garantizado,
independientemente de que se haya enviado o no la notificacion de la garantia real,
el acreedor garantizado tendréa derecho a:

a) retener el producto de cualquier pago que reciba y los bienes corporales
que se le devuelvan en relacion con el crédito gravado;

b) recibir el producto de cualquier pago efectuado al otorgante y también
todo bien corporal que haya sido devuelto al otorgante en relacidon con el crédito
gravado; y

c) recibir el producto de cualquier pago efectuado a otra persona y los
bienes corporales que hayan sido devueltos a esa persona en relacion con el crédito
gravado, si su derecho goza de prelacion con respecto al de esa persona.

2.  De conformidad con el parrafo 1, los derechos del acreedor garantizado se
limitaran al valor de la obligacién garantizada.

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee tener
presente que en la guia para la incorporacion al derecho interno se aclarara que
los articulos 65 a 67 se basan en las recomendaciones 114 a 116 de la Guia sobre
las Operaciones Garantizadas, las cuales, a su vez, se basan en los articulos 12 a 14
de la Convenciéon de las Naciones Unidas sobre la Cesiéon de Créditos.
Las modificaciones introducidas tienen por objeto aclarar dichos articulos sin
alterar el fondo de estos.]

Articulo 68. Derecho del acreedor garantizado a conservar
la propiedad intelectual gravada

Todo acuerdo que se celebre entre el otorgante y el acreedor garantizado que
confiera a este ultimo la facultad de adoptar medidas para conservar la propiedad
intelectual gravada surtird efecto.

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee tener en
cuenta que, si bien los articulos 4 (Autonomia de las partes) y 62 (Obligacion de
conservar el bien gravado del que se esté en posesion) quizas sean por lo general
suficientes para que el acreedor garantizado pueda adoptar las medidas necesarias
a fin de conservar la propiedad intelectual gravada, este articulo es indispensable,
por cuanto esos derechos suelen corresponder al titular de la propiedad intelectual
(por ejemplo, para renovar la inscripcion de wuna patente o demandar a
los infractores).]

Seccion I1. Derechos y obligaciones de los terceros obligados
A. Créditos por cobrar

Articulo 69. Proteccion del deudor del crédito por cobrar

1.  Salvo que se disponga lo contrario en la presente Ley, y a menos que medie el
consentimiento del deudor, la constitucion de una garantia real sobre un crédito por
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cobrar no afectard a los derechos y obligaciones del deudor ni a las condiciones
de pago estipuladas en el contrato que dio origen al crédito.

2. En las instrucciones de pago se podra cambiar el nombre de la persona a quien
debera hacerle el pago el deudor del crédito por cobrar, asi como la direccion o la
cuenta en que debera efectuarse el pago, pero no se podra cambiar:

a) la moneda en que se deberd realizar el pago segin el contrato
originario; ni

b) el Estado en que se deberd efectuar el pago segun el contrato originario
por otro que no sea aquel en que esté ubicado el deudor.

Articulo 70. Notificacion de una garantia real sobre un crédito por cobrar

1. Tanto la notificaciéon de una garantia real constituida sobre un crédito por
cobrar como las instrucciones de pago surtiran efecto una vez recibidas por el
deudor del crédito, si figuran indicados en ellas con claridad razonable, el crédito
gravado y el acreedor garantizado y si estdn redactadas en un idioma que sea
razonable suponer que el deudor comprendera lo suficiente como para enterarse de
su contenido.

2.  Bastard que la notificacion de la garantia real o las instrucciones de pago estén
en el idioma del contrato que dio origen al crédito.

3. La notificaciéon de una garantia real constituida sobre un crédito por cobrar
o las instrucciones de pago podran referirse a créditos nacidos después de
la notificacion.

4. La notificacion de una garantia real subsiguiente sobre un crédito por cobrar
constituird notificacion de todas las garantias reales anteriores.

Articulo 71. Pago liberatorio del deudor de un crédito por cobrar

1.  Mientras el deudor de un crédito por cobrar no reciba una notificacion de que
se ha constituido una garantia real sobre ese crédito, podra liberarse de su
obligacion efectuando el pago de conformidad con el contrato originario.

2. Areserva de lo dispuesto en los parrafos 3 a 8, después de que el deudor de un
crédito por cobrar reciba una notificacion de que se ha constituido una garantia real
sobre ese crédito, solo podrd liberarse de su obligacion efectuando el pago al
acreedor garantizado o, si este hubiera dado instrucciones diferentes en la
notificaciéon o posteriormente, en un escrito recibido por el deudor del crédito,
efectuando el pago conforme a esas instrucciones.

3. Si el deudor de un crédito por cobrar recibe varias instrucciones de pago
relativas a una misma garantia real constituida sobre ese crédito por el mismo
otorgante, podra liberarse de su obligacion efectuando el pago de conformidad con
las ultimas instrucciones que haya recibido del acreedor garantizado antes de
realizar el pago.

4. Si el deudor de un crédito por cobrar recibe notificaciones de mas de una
garantia real constituida por el mismo otorgante sobre el mismo crédito, podra
liberarse de su obligacion efectuando el pago conforme a la primera notificacion
que haya recibido.
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5. Si el deudor de un crédito por cobrar es notificado de la constitucion de una
o mas garantias reales subsiguientes sobre dicho crédito, podrd liberarse de
su obligacion efectuando el pago con arreglo a la notificacion de la ltima de esas
garantias reales subsiguientes.

6. Si el deudor de un crédito por cobrar recibe una notificaciéon de que se ha
constituido una garantia real sobre una parte de uno o mas créditos por cobrar
o sobre un derecho indiviso en uno o mas de ellos, podra liberarse de su obligacion
efectuando el pago de conformidad con la notificacion o con arreglo a lo dispuesto
en el presente articulo, como si no hubiera recibido la notificacion.

7. Si el deudor de un crédito por cobrar recibe una notificaciéon con arreglo a lo
dispuesto en el parrafo 6 y efectia un pago de conformidad con la notificacion,
quedard liberado de su obligacion solamente en lo que respecta a la parte o al
derecho indiviso que haya pagado.

8. Si el deudor de un crédito por cobrar recibe una notificaciéon de que se ha
constituido una garantia real sobre el crédito, enviada por un acreedor garantizado
subsiguiente, tendrd derecho a pedirle que, en un plazo razonable, presente prueba
suficiente de que el otorgante inicial constituyd la garantia real a favor del acreedor
garantizado inicial y de que se constituyeron todas las garantias reales intermedias
y, si el acreedor garantizado no lo hiciera, el deudor del crédito podré liberarse de su
obligacion efectuando el pago de conformidad con el presente articulo como si no
hubiera recibido la notificaciéon de la garantia real.

9. A los efectos de lo dispuesto en el parrafo 8, se entenderd por prueba
suficiente de una garantia real cualquier escrito que proceda del otorgante,
o cualquier prueba equivalente, en que se indique que se ha constituido una
garantia real.

10. Lo dispuesto en el presente articulo se entenderd sin perjuicio de cualquier
otro motivo por el cual el deudor del crédito por cobrar quede liberado de su
obligacion efectuando el pago a quien tenga derecho a percibirlo, a una autoridad
judicial competente o a otra autoridad, o en una caja publica de depdsitos.

Articulo 72. Excepciones y derechos de compensacion
del deudor del crédito por cobrar

1. Salvo acuerdo en contrario conforme a lo dispuesto en el articulo 73, el deudor
de un crédito por cobrar, frente a una acciéon entablada por el acreedor garantizado
para reclamarle el pago del crédito gravado, podra oponer:

a) todas las excepciones y todos los derechos de compensacion derivados
del contrato que dio origen al crédito, o de cualquier otro contrato que fuera parte de
la misma operacién, que podria invocar si la garantia real no se hubiera constituido
y si la accion hubiese sido ejercida por el otorgante; y

b)  cualquier otro derecho de compensacion que habria podido invocar en el
momento en que recibi6 la notificacion de la garantia real.

2. No obstante lo dispuesto en el parrafo 1, el deudor de un crédito por cobrar no
podra oponer al otorgante como excepcion o derecho de compensacion el
incumplimiento del acuerdo mencionado en el articulo 12, parrafo 2, por el que se
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limite de alguna manera el derecho del otorgante inicial o subsiguiente a constituir
una garantia real.

Articulo 73. Acuerdo de no oponer excepciones ni derechos de compensaciéon

1.  Areserva de lo dispuesto en el parrafo 3, el deudor de un crédito por cobrar, en
un escrito firmado por él, podra convenir con el otorgante en que no opondra al
acreedor garantizado las excepciones ni los derechos de compensacion a que se hace
referencia en el articulo 72.

2. El acuerdo mencionado en el parrafo 1 se podra modificar unicamente
mediante un acuerdo por escrito firmado por el deudor del crédito por cobrar [y su
eficacia frente al acreedor garantizado estara supeditada a lo dispuesto en el
articulo 72, parrafo 2].

3. El deudor de un crédito por cobrar no podrd renunciar a oponer excepciones
derivadas de actos fraudulentos imputables al acreedor garantizado ni basadas en su
propia incapacidad.

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee plantearse
si la oracion que figura entre corchetes en el parrafo 2 es necesaria.)

Articulo 74. Modificacion del contrato originario

1. Todo acuerdo concertado antes de que se notifique que se ha constituido una
garantia real sobre un crédito por cobrar mediante un acuerdo de garantia entre el
otorgante y el deudor del crédito que afecte a los derechos del acreedor garantizado
sera oponible a este ultimo, quien adquirira los derechos correspondientes.

2. Todo acuerdo concertado después de que se notifique que se ha constituido una
garantia real sobre un crédito por cobrar mediante un acuerdo de garantia entre el
otorgante y el deudor del crédito que afecte a los derechos del acreedor garantizado
sera inoponible a este ultimo, salvo si:

a) el acreedor garantizado consiente en €él; o

b) el crédito no es completamente exigible por la falta de pleno
cumplimiento del contrato que dio origen al crédito y, o bien ese contrato prevé la
modificaciéon, o cualquier acreedor garantizado razonable consentiria en la
modificacion en el contexto de dicho contrato.

3. Lo dispuesto en los parrafos 1 y 2 se entendera sin perjuicio de los derechos
que corresponden al otorgante o al acreedor garantizado como consecuencia del
incumplimiento de un acuerdo concertado entre ellos.

Articulo 75. Reintegro de las sumas pagadas por el deudor
de un crédito por cobrar

1.  El incumplimiento por el otorgante del contrato que dio origen al crédito no
dara derecho al deudor a recuperar del acreedor garantizado la suma que hubiera
pagado al otorgante o al acreedor garantizado.

2. Lo dispuesto en el parrafo 1 se entenderd sin perjuicio de los derechos que el
deudor del crédito por cobrar pueda tener frente al otorgante en virtud de otra ley.
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[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee tener en
cuenta que en la guia para la incorporacion al derecho interno se aclarara
que los articulos 69 a 75 del proyecto de ley modelo se basan en las
recomendaciones 117 a 123 de la Guia sobre las Operaciones Garantizadas,
las cuales, a su vez, se basan en los articulos 15 a 21 de la Convencion de
las Naciones Unidas sobre la Cesidon de Créditos. El parrafo 1 de este articulo se
basa en la recomendacion 123 de la Guia sobre las Operaciones Garantizadas y en
el articulo 21 de la Convencion de las Naciones Unidas sobre la Cesion de Créditos.
El parrafo 2 se ha anadido para aclarar que el objetivo de este articulo no es privar
al deudor del crédito por cobrar de cualesquiera derechos que pudiera tener en
virtud de alguna otra ley a reclamarle a la otra parte contratante, es decir, al
otorgante o al cedente, el reintegro de lo que le hubiera pagado.]

B. Titulos negociables

Articulo 76. Derechos que podran invocarse frente al
obligado en virtud de un titulo negociable

Los derechos que podrd invocar todo acreedor que tenga una garantia real
sobre un titulo negociable frente a la persona obligada en virtud de dicho titulo
se determinardn con arreglo a [la ley pertinente relativa a los titulos negociables que
indicara el Estado promulgante].

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee redactar
este articulo en los mismos términos que se adopten para el articulo 60, parrafo 5.]

C. Derecho al cobro de fondos acreditados en una cuenta bancaria

Articulo 77. Derechos y obligaciones del banco depositario

1. La constitucion de una garantia real sobre un derecho al cobro de fondos
acreditados en una cuenta bancaria no afectard a los derechos ni obligaciones del
banco depositario de la cuenta sin su consentimiento, ni obligara a este a facilitar
informacion alguna a terceros sobre ella.

2. Los derechos de compensacion que un banco depositario pueda tener en virtud
de [la ley pertinente relativa a los derechos de compensacion que indicard el
Estado promulgante] no se veran afectados por ninguna garantia real que pueda
tener sobre un derecho al cobro de fondos acreditados en una cuenta que obre en
ese banco.

D. Documentos negociables y bienes corporales
comprendidos en ellos

Articulo 78. Derechos que podran invocarse frente
al emisor de un documento negociable

Los derechos que podrd invocar todo acreedor que tenga una garantia
real sobre un documento negociable frente al emisor del documento o frente
a cualquier otra persona obligada en virtud de este se determinaran con arreglo
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a[laley pertinente relativa a los documentos negociables que indicarda el
Estado promulgante].

E. Valores no intermediados

Articulo 79. Derechos que podran invocarse frente al
emisor de un valor no intermediado

Los derechos que podra invocar un acreedor que tenga una garantia real sobre
valores no intermediados frente al emisor de esos valores se determinardn con
arreglo a [la ley pertinente relativa a las obligaciones del emisor de valores no
intermediados que indicara el Estado promulgante].

Capitulo VII. Ejecucion de una garantia real
A. Normas generales

Articulo 80. Derechos posteriores al incumplimiento

1.  Tras producirse el incumplimiento, el otorgante podra ejercer uno o mas de los
siguientes derechos:

a) pagar o cumplir integramente de otro modo la obligacion garantizada
y quedar liberado de la garantia real constituida sobre todos los bienes gravados;

b)  recurrir a un tribunal u otra autoridad para que se adopten medidas en
caso de que el acreedor garantizado no cumpla sus obligaciones con arreglo a las
disposiciones de la presente Ley;

c) proponer al acreedor garantizado que adquiera un bien gravado como
forma de cumplimiento total o parcial de la obligaciéon garantizada, o rechazar su
propuesta de adquirir un bien gravado; y

d) ejercer cualquier otro derecho previsto en el acuerdo de garantia o en
cualquier otra ley.

2. Tras producirse el incumplimiento, el acreedor garantizado podra ejercer uno
o mas de los siguientes derechos:

a)  obtener la posesion de un bien corporal gravado;

b) vender o enajenar de otro modo un bien gravado, arrendarlo o conceder
una licencia respecto de él;

[c) en caso de que se haya constituido una garantia real sobre todos los
bienes del otorgante, vender o enajenar de otro modo la empresa de este como
negocio en marcha;]

[d)] proponer la adquisiciéon de un bien gravado como forma de cumplimiento
total o parcial de la obligacion garantizada; y

[e)] ejercer cualquier otro derecho previsto en el acuerdo de garantia o en
cualquier otra ley, salvo en la medida en que sea incompatible con las disposiciones
de la presente Ley.
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3.  El ejercicio de uno de los derechos posteriores al incumplimiento no impedira
que se ejerza otro de esos derechos, salvo en la medida en que el ejercicio de uno de
ellos haga imposible el ejercicio de otro.

4.  Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 5, el ejercicio de un derecho
posterior al incumplimiento con respecto a un bien gravado no impediré el ejercicio
de derechos posteriores al incumplimiento con respecto a la obligacién garantizada
por dicho bien gravado, y viceversa.

[Nota para el Grupo de Trabajo: EI Grupo de Trabajo tal vez desee observar
que el presente articulo se basa en las recomendaciones 139, 141, 143 y 144 de la
Guia sobre las Operaciones Garantizadas. Quizds desee también examinar el
parrafo 2 c), en el que se introduce un nuevo derecho del acreedor garantizado que
tiene una garantia real sobre todos los bienes del otorgante. Esta nueva disposicion,
que figura entre corchetes a fin de que la examine el Grupo de Trabajo, tiene por
objeto enunciar explicitamente lo que estaba implicito en la recomendacion 132 de
dicha Guia (cuya finalidad se indica en el articulo 5 del proyecto de ley modelo),
a saber, que si es razonable desde el punto de vista comercial (por ejemplo, porque
se obtiene el mayor valor posible del patrimonio del otorgante), el acreedor
garantizado que tenga una garantia real sobre todos los bienes de una empresa
podra vender la empresa como negocio en marcha, en lugar de vender los bienes
gravados uno por uno. El Grupo de Trabajo tal vez desee tener en cuenta que en la
guia para la incorporacion al derecho interno se aclarard que esta seccion trata de
los derechos posteriores al incumplimiento que son aplicables a las garantias reales
constituidas sobre toda clase de bienes, en tanto que la seccion relacionada
especialmente con los bienes se vrefiere a otros derechos posteriores al
incumplimiento que son aplicables a las garantias reales constituidas sobre
determinadas clases de bienes, como los créditos por cobrar.]

Articulo 81. Renuncia a los derechos posteriores al incumplimiento

1.  El otorgante y las demas personas obligadas a pagar o a cumplir de otro modo
una obligacion garantizada no podran renunciar unilateralmente a ninguno de los
derechos que les confieren las disposiciones del presente capitulo ni modificarlos
mediante acuerdo antes de que haya habido incumplimiento.

2. El acreedor garantizado podrd renunciar unilateralmente a cualquiera de los
derechos que le confieren las disposiciones del presente capitulo o modificarlos
mediante acuerdo.

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee plantearse
si el parrafo 2 de este articulo es necesario, habida cuenta de que el articulo 5 trata
de la autonomia de las partes (A/CN.9/WG.VI/WP.63).]

Articulo 82. Métodos judiciales y extrajudiciales para ejercer
los derechos posteriores al incumplimiento

1. Todo acreedor garantizado podra ejercer sus derechos posteriores al
incumplimiento por via judicial o extrajudicial.

2. El ejercicio por via judicial por un acreedor garantizado de sus derechos
posteriores al incumplimiento se regird por [las normas de procedimiento civil que
indicara el Estado promulgante].
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3. El ejercicio por via extrajudicial por un acreedor garantizado de sus derechos
posteriores al incumplimiento se regira por los articulos 5y 87 a 90.

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee tener
presente que en la guia para la incorporacion al derecho interno se incluird un
texto basado en la recomendacion 138 de la Guia sobre las Operaciones
Garantizadas a efectos de destacar la importancia de los procedimientos judiciales
sumarios y los procedimientos extrajudiciales para la oferta y el costo del crédito.]

Articulo 83. Recursos judiciales u otros recursos oficiales de que podra valerse el
otorgante en caso de incumplimiento del acreedor garantizado

El deudor, el otorgante o cualquier otra persona interesada tendran derecho
a emplear recursos judiciales [u otros recursos oficiales que indicard el Estado
promulgante], entre ellos [los procedimientos judiciales sumarios que indicara
el Estado promulgante], si el acreedor garantizado no cumple sus obligaciones al
ejecutar la garantia real por via judicial o extrajudicial de conformidad con
el articulo 82.

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee tener en
cuenta que en la guia para la incorporacion al derecho interno se explicard que
entre los “otros recursos oficiales que indicara el Estado promulgante” podra
figurar el de acudir a un tribunal arbitral, a una camara de comercio o a un notario
publico, si existe un acuerdo al respecto entre el otorgante y el acreedor
garantizado que sea ejecutable de conformidad con la ley de dicho Estado. En la
guia para la incorporacion al derecho interno: a) se explicara también que, en ese
caso, la ley del Estado promulgante debera amparar los derechos que tengan sobre
los bienes gravados otras personas que no sean parte en ese acuerdo;, b) se
examinaran las clases de procedimientos judiciales sumarios, y c) se daran
ejemplos de “personas interesadas”, como puede ser un acreedor garantizado que
goce de un grado de prelacion inferior al del acreedor garantizado ejecutante, al de
un garante o al de un copropietario de los bienes gravados. En particular, con
respecto a la solucion de controversias relacionadas con la ejecucion mediante
arbitraje, en la guia para la incorporacion al derecho interno también se
mencionard la necesidad de que la ley garantice que se notifique a los terceros
acreedores (por ejemplo, antes de realizar una venta extrajudicial con arreglo al
articulo 88) y que se les dé la oportunidad de hacer valer sus derechos
(por ejemplo, el de asumir la ejecucion conforme al articulo 85 o el de que se le
pague con el producto de una venta de acuerdo con el grado de prelacion que le
corresponda en virtud del articulo 90 de la presente ley).]

Articulo 84. Derecho del otorgante a obtener la liberacion del bien gravado

1. El deudor, el otorgante u otra persona interesada tendran derecho a obtener la
liberacion del bien gravado pagando o cumpliendo integramente de otro modo la
obligacion garantizada, incluidos los intereses y los gastos de ejecucion.

2. Ese derecho podra ejercerse hasta que el acreedor garantizado venda el bien o
lo enajene de otro modo, lo arriende, conceda una licencia respecto de ¢él, lo
adquiera o lo cobre, o hasta que celebre un acuerdo con ese fin.
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Articulo 85. Derecho de un acreedor garantizado con mayor grado
de prelacién a asumir la ejecucion

1. Aunque otro acreedor reclamante concurrente inicie la ejecucion, todo
acreedor garantizado cuya garantia real goce de prelacion sobre la del acreedor
ejecutante tendra derecho a asumir el proceso de ejecuciéon en cualquier momento
antes de que el acreedor garantizado venda el bien o lo enajene de otro modo, lo
arriende, conceda una licencia respecto de él o lo adquiera, o hasta que celebre un
acuerdo con ese fin.

2. El derecho de todo acreedor garantizado que goce de un mayor grado de
prelacion a asumir el proceso de ejecucion comprende el derecho a ejecutar
la garantia por cualquier método de que disponga un acreedor garantizado de
conformidad con la presente Ley.

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee examinar
la conveniencia de suprimir el pdrrafo 2 de este articulo, ya que parece indicar
algo que es obvio, a saber, que el acreedor garantizado que asume el proceso de
ejecucion tiene los mismos derechos posteriores al incumplimiento que cualquier
acreedor garantizado.]

Articulo 86. Derecho del acreedor garantizado a la posesion

Tras producirse el incumplimiento, el acreedor garantizado tendra derecho
a obtener la posesion del bien corporal gravado.

Articulo 87. Obtencion extrajudicial de la posesion de un bien gravado

[1.] Todo acreedor garantizado tendrd derecho a obtener la posesion de un bien
gravado sin necesidad de recurrir a un tribunal u otra autoridad, siempre y cuando se
cumplan todas las condiciones siguientes:

a) que el otorgante haya dado su consentimiento en el acuerdo de garantia
para que el acreedor garantizado obtuviera la posesion sin recurrir a un tribunal o a
otra autoridad;

b) que el acreedor garantizado haya notificado al otorgante y a cualquier
persona que esté en posesion del bien gravado [0 que adeude el pago o haya
incumplido de otro modo la obligaciéon garantizada] el incumplimiento y su
intencion de obtener la posesidn sin recurrir a un tribunal o a otra autoridad dentro
de [un plazo breve, por ejemplo, de 15 dias, que indicard el Estado promulgante]
dias contados a partir de la fecha en que se [envie] [reciba] la notificacion; y

c) que en el momento en que el acreedor garantizado pida que se le
entregue la posesion del bien gravado, el otorgante o cualquier persona que esté en
posesion de dicho bien no oponga objeciones.

[2. No sera preciso efectuar la notificacion mencionada en el parrafo 1 b) si el
bien gravado es perecedero, si puede perder valor rdpidamente o si es un tipo de
bien que se puede vender en un mercado reconocido.]

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee examinar
los textos que figuran entre corchetes en este articulo, en el parrafo 1 b)
(el primero de los cuales tiene por objeto asegurarse de que se notifique a toda
persona que adeude la obligacion garantizada, y el segundo, plantear si basta con
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enviar la notificacion o es necesario que se reciba) y en el parrafo 2
(que tiene por objeto reflejar la disposicion del articulo 89, parrafo 6, segun la cual
no es preciso efectuar la notificacion si los bienes gravados son perecederos).]

Articulo 88. Enajenacion extrajudicial de un bien gravado

1.  Tras producirse el incumplimiento, el acreedor garantizado tendra derecho, sin
necesidad de recurrir a un tribunal u otra autoridad, a vender o enajenar de otro
modo el bien gravado, arrendarlo o conceder una licencia respecto de él.

2. Areserva de lo dispuesto en el articulo 5, todo acreedor garantizado que ejerza
el derecho mencionado en el parrafo 1 podra elegir el método, la manera, el
momento, el lugar y otros aspectos de la venta u otra forma de enajenacion, el
arrendamiento o la concesion de licencia.

Articulo 89. Notificacion anticipada de la enajenacion
extrajudicial de un bien gravado

1.  Tras producirse el incumplimiento, el acreedor garantizado debera notificar su
intencion de vender o enajenar de otro modo el bien gravado, arrendarlo o conceder
una licencia respecto de ¢l, de conformidad con el articulo 88.

2. La notificacion mencionada en el parrafo 1 deberéd hacerse:
a) al otorgante y a cualquier deudor;

b) a cualquier persona que tenga derechos sobre el bien gravado y que haya
notificado por escrito esos derechos al acreedor garantizado, al menos [un periodo
breve, por ejemplo de 15 dias, que indicara el Estado promulgante] antes de que
[se envie la notificacion al otorgante] [el otorgante reciba la notificacion];

¢) a cualquier otro acreedor garantizado que haya inscrito una notificacion
de una garantia real respecto del bien gravado, al menos [un periodo breve, por
ejemplo de 15 dias, que indicard el Estado promulgante] antes de que [se envie la
notificacion al otorgante] [el otorgante reciba la notificacion]; y

d) a cualquier otro acreedor garantizado que estuviera en posesion del bien
gravado en el momento en que el acreedor garantizado ejecutante tomod posesion
del bien.

3.  La notificacion debera efectuarse al menos [un periodo breve, por ejemplo de
15 dias, que indicara el Estado promulgante] antes de que tenga lugar la enajenacion
extrajudicial y debera contener una descripcion de los bienes gravados, la indicacion
del importe necesario para satisfacer la obligacion garantizada, incluidos los
intereses y los gastos de ejecucion, una referencia al derecho del deudor o
del otorgante a obtener la liberacion del bien gravado conforme a lo dispuesto en el
articulo 84 y una indicacién de la fecha a partir de la cual el bien gravado se
venderd o enajenara de otro modo o se arrendara, o se concederd una licencia
respecto de ¢, asi como de la fecha y el lugar de la enajenacion publica y la forma
en que se procedera a la enajenacion prevista.

4. La notificacion se redactara en un idioma que sea razonable suponer que los
destinatarios comprenderan lo suficiente como para enterarse de su contenido.
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5. Bastard que la notificacion hecha al otorgante esté redactada en el idioma del
acuerdo de garantia correspondiente.

6. No serd preciso efectuar la notificacion si el bien gravado es perecedero, si
puede perder valor rdpidamente o si es un tipo de bien que se puede vender en un
mercado reconocido.

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez tener presente
que en este articulo no se ha incluido ningun texto en el que se recoja la
recomendacion 150 de la Guia sobre las Operaciones Garantizadas, ya que esa
recomendacion es simplemente una aspiracion y, como tal, no tiene cabida en una
ley modelo, si bien podria analizarse en el comentario.)

Articulo 90. Distribucion del producto de la enajenacion de un bien gravado
1.  En caso de enajenacion extrajudicial de un bien gravado:

a) [a reserva de los derechos de los titulares de créditos privilegiados
previstos en el articulo 45,] el acreedor garantizado ejecutante debera destinar el
producto neto de su ejecucion, previa deduccion de los gastos de ejecucion, al pago
de la obligacioén garantizada,;

b) salvo lo dispuesto en el parrafo 1 c), el acreedor garantizado ejecutante
debera pagar el remanente que hubiera quedado del producto a los reclamantes
concurrentes subordinados que, antes de la distribucion de todo o parte de ese
remanente, hayan notificado sus créditos al acreedor garantizado ejecutante, hasta el
importe de dichos créditos, y remitir el saldo restante, si lo hubiere, al otorgante; y

c) exista o no controversia sobre los derechos o el grado de prelacion de un
reclamante concurrente en virtud de la presente Ley, el acreedor garantizado
ejecutante, de conformidad con las normas procesales generalmente aplicables,
podra pagar el remanente a [una autoridad judicial competente o a otra autoridad o
en una caja publica de depositos que indicard el Estado promulgante] para que
se distribuya conforme a las disposiciones de la presente Ley sobre el orden
de prelacion.

2. La distribucion del producto obtenido mediante una enajenacidn judicial u otro
procedimiento de ejecucion administrado oficialmente debera efectuarse con arreglo
a [las normas procesales civiles que indicara el Estado promulgante], pero de
conformidad con las disposiciones de la presente Ley sobre el orden de prelacion.

3. El deudor seguird siendo responsable del pago de toda suma que continue
adeudando tras la aplicacion del producto neto de la ejecucion al cumplimiento de la
obligacion garantizada.

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee examinar
el texto que figura entre corchetes en el parrafo 1 a), en el que se plantea la
cuestion de los pagos que deben hacerse a los acreedores privilegiados antes que a
los acreedores garantizados comunes. Otra posibilidad seria definir el producto
neto como el importe que quede una vez pagados todos los créditos privilegiados, o
dejar que se rija por las normas procesales civiles del Estado promulgante
mencionadas en el parrafo 2. El Grupo de Trabajo tal vez desee estudiar si seria
necesario anadir un nuevo articulo en el proyecto de ley modelo para regular la
responsabilidad por dafios y perjuicios nacida del incumplimiento de las
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obligaciones en materia de ejecucion (véase la recomendacion 136 de la Guia sobre
las Operaciones Garantizadas). El nuevo articulo podria redactarse por ejemplo de
la siguiente manera: “1. Si una persona incumple las obligaciones que le incumben
en virtud de las disposiciones del presente capitulo, la persona frente a la cual ha
de cumplirse la obligacion tendra derecho a ser resarcida de las pérdidas o daiios
resultantes del incumplimiento. 2. Si la obligacion garantizada nace de una
operacion realizada por una persona con fines personales, familiares o domésticos
v el acreedor garantizado incumple las obligaciones que le incumben en virtud de
las disposiciones del presente capitulo, se considerara que la persona frente a la
cual ha de cumplirse la obligacion ha sufrido daiios y perjuicios por un monto no
inferior a [un monto minimo que indicara el Estado promulgante, en su
reglamentacion o que se determinarda conforme a un método previsto en su
legislacion].”]

Articulo 91. Adquisicién de un bien gravado como forma
de pago de la obligacién garantizada

1.  Tras producirse el incumplimiento, el acreedor garantizado podra proponer por
escrito adquirir uno o mas de los bienes gravados como forma de pago total o
parcial de la obligacion garantizada.

2. La propuesta debera enviarse:

a) al otorgante, al deudor y a cualquier otra persona obligada a pagar o a
cumplir de otro modo la obligacidon garantizada, incluido un garante;

b) a cualquier persona que tenga derechos sobre el bien gravado y que haya
notificado por escrito esos derechos al acreedor garantizado, al menos [un periodo
breve, por ejemplo de 15 dias, que indicara el Estado promulgante] antes de que
[se envie la propuesta al otorgante] [el otorgante reciba la propuesta];

c) a cualquier otro acreedor garantizado que haya inscrito una notificacion
de una garantia real respecto del bien gravado, al menos [un periodo breve, por
ejemplo de 15 dias, que indicard el Estado promulgante] antes de que [se envie la
propuesta al otorgante] [el otorgante reciba la propuesta]; y

d) a cualquier otro acreedor garantizado que estuviera en posesion del bien
gravado en el momento en que el acreedor garantizado tomé posesion del bien.

3.  En la propuesta deberd indicarse el importe adeudado a la fecha en que se
envid la propuesta, incluidos los intereses y los gastos de ejecucion, asi como la
cuantia de la obligaciéon que se propone extinguir mediante la adquisicion del bien
gravado, describirse dicho bien, mencionarse el derecho del deudor o del otorgante a
obtener la liberacion del bien gravado conforme a lo dispuesto en el articulo 84 e
indicarse la fecha a partir de la cual el acreedor garantizado lo adquirira.

4.  El acreedor garantizado podré adquirir el bien gravado conforme a lo dispuesto
en el parrafo 1, a menos que reciba una objecion por escrito de cualquier persona
que tenga derecho a que se le envie esa propuesta, dentro de [un plazo breve, por
ejemplo de 15 dias, que indicara el Estado promulgante] contados a partir de que
[se envie la propuesta al otorgante] [el otorgante reciba la propuesta].
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5. En caso de que se formule una propuesta de adquirir el bien gravado como
forma de pago parcial de la obligacion garantizada, sera necesario obtener el
consentimiento expreso de cada uno de los destinatarios de la propuesta.

6. El otorgante podrd formular esa propuesta y, si el acreedor garantizado la
acepta, este ultimo debera proceder conforme a lo dispuesto en los parrafos 2 a 5.

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee tener
presente que, a contrario sensu, el pdrrafo 5 de este articulo significa que, en caso
de cumplimiento integro de la obligacion garantizada, no se necesitara el
consentimiento expreso de todos los destinatarios de la propuesta,; bastard con que
ninguno de ellos formule una objecion oportunamente (véase la Guia sobre las
Operaciones Garantizadas, capitulo VIII, parr. 70). El Grupo de Trabajo tal vez
desee examinar este asunto y plantearse si deberia abordarse explicitamente en este
articulo o solo analizarse en la guia para la incorporacion al derecho interno.]

Articulo 92. Derechos adquiridos a raiz de la enajenacion
judicial de un bien gravado

Si el acreedor garantizado vende o enajena de otro modo el bien gravado, lo
arrienda o concede una licencia respecto de ¢l mediante un proceso judicial [u otro
procedimiento administrado oficialmente], el adquirente, el arrendatario o
el licenciatario adquirirdan el bien [el Estado promulgante indicard si el adquirente,
el arrendatario o el licenciatario adquirirdn sus derechos gravados o libres
de gravamenes].

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee tener en
cuenta que en la guia para la incorporacion al derecho interno se daran ejemplos
de otros procedimientos administrados oficialmente (por ejemplo, ante una camara
de comercio o un notario publico).]

Articulo 93. Derechos adquiridos a raiz de la enajenacion
extrajudicial de un bien gravado

1.  Si el acreedor garantizado vende o enajena de otro modo el bien gravado sin
recurrir a un tribunal ni a otra autoridad, la persona que adquiera el derecho del
otorgante sobre el bien recibird dicho bien sujeto a los derechos que gocen de
prelacion sobre la garantia real del acreedor garantizado ejecutante, pero libre de los
derechos de dicho acreedor y de los de cualquier reclamante concurrente cuyo grado
de prelacion sea inferior al de ese acreedor.

2. Si el acreedor garantizado arrienda el bien gravado o concede una licencia
respecto de ¢l sin recurrir a un tribunal ni a otra autoridad, el arrendatario o el
licenciatario tendra derecho a beneficiarse del arriendo o de la licencia durante el
plazo del contrato o acuerdo respectivo, pero sin perjuicio de los derechos que
tuvieran prelacion sobre la garantia real del acreedor garantizado ejecutante.

3. Si el acreedor garantizado vende o enajena de otro modo el bien gravado, lo
arrienda o concede una licencia respecto de €l sin atenerse a lo dispuesto en el
presente capitulo, el comprador u otro adquirente, arrendatario o licenciatario del
bien gravado adquirird los derechos o beneficios descritos en los parrafos 1 y 2
siempre y cuando [no tuviera conocimiento de que se estaban infringiendo las
disposiciones del presente capitulo al punto de vulnerar considerablemente los
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derechos del otorgante u otra persona y esa falta de conocimiento no obedeciera a
una conducta temeraria].

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee examinar
el texto que figura entre corchetes en el parrafo 3, que tiene por objeto poner en
practica su decision de sustituir la frase ‘“todo adquirente o arrendatario o
licenciatario del bien gravado que actue de buena fe”, utilizada en una version
anterior del parrafo 3 de este articulo (basada en la recomendacion 163 de la
Guia sobre las Operaciones Garantizadas), por otra que no entrafiara unicamente
conocer el incumplimiento de una norma relativa a la ejecucion, ni llegara al
extremo de exigir que hubiera colusion entre el acreedor garantizado y el
adquirente (véase el documento A/CN.9/802, parr. 31).]

B. Normas especificas sobre determinados tipos de bienes

Articulo 94. Cobro de sumas adeudadas en virtud de créditos por cobrar,
titulos negociables, derechos al cobro de fondos acreditados
en una cuenta bancaria o valores no intermediados

1.  Tras producirse el incumplimiento, el acreedor que tenga una garantia real
constituida sobre un crédito por cobrar, un titulo negociable, el derecho al cobro de
fondos acreditados en una cuenta bancaria o valores no intermediados también
tendra derecho a obtener el pago del deudor del crédito, de la persona obligada en
virtud del titulo negociable, del banco depositario o del emisor de los valores no
intermediados.

2. El acreedor garantizado podra ejercer el derecho previsto en el parrafo 1
incluso antes del incumplimiento, siempre y cuando medie el consentimiento del
otorgante.

3.  El acreedor garantizado que ejerza el derecho previsto en los parrafos 1 o 2
también podra ejecutar todo otro derecho real o personal que garantice o respalde el
pago con cargo al bien gravado.

4. Si una garantia real constituida sobre un derecho al cobro de fondos
acreditados en una cuenta bancaria se ha hecho oponible a terceros mediante la
inscripcidon registral de una notificacidon, el acreedor garantizado tendra derecho
a cobrar los fondos o a ejecutar de otro modo su garantia unicamente en virtud de
un mandamiento judicial, a menos que el banco depositario convenga en un
procedimiento de otra indole.

5. El derecho del acreedor garantizado al cobro que se prevé en los parrafos 1 a 4
se regira por lo dispuesto en los articulos 68 a 75.

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee tener
presente que en la guia para la incorporacion al derecho interno se explicard que
las normas especificas aplicables a determinados bienes con posterioridad al
incumplimiento regiran para las garantias reales constituidas sobre ciertos tipos de
bienes en particular, en tanto que las normas generales aplicables después de
producido el incumplimiento regiran para las constituidas sobre toda clase de
bienes. El Grupo de Trabajo quizds desee también tener presente que en la guia
para la incorporacion al derecho interno se aclarara que, después de que se
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convierten existencias en un crédito por cobrar, se pagase dicho crédito en una
cuenta bancaria, se libra un cheque con cargo a esa cuenta y se compran nuevas
existencias, dependiendo de la forma que tenga el bien gravado durante la
ejecucion de la garantia real, podrian regir otras normas diferentes para la
ejecucion de esa garantia. Ademas, tal vez desee considerar la posibilidad de que
este articulo se aplique a los cheques y a las letras de cambio. El Grupo de Trabajo
quizd desee asimismo plantearse si las condiciones enunciadas en el articulo 87
para la obtencion extrajudicial de la posesion de un bien corporal gravado
deberian aplicarse también al cobro extrajudicial de las sumas adeudadas en virtud
de créditos por cobrar, titulos negociables, derechos a cobrar fondos acreditados en
una cuenta bancaria y valores no intermediados. Al respecto, el Grupo de Trabajo
tal vez desee tener presente que, si no se reglamentan especialmente las condiciones
aplicables al cobro extrajudicial de sumas relacionadas con esas clases de bienes,
ni se protege concretamente el derecho del otorgante a las debidas garantias
procesales, el cobro extrajudicial puede vulnerar las garantias constitucionales del
debido proceso.]
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