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I11.

B.

Cuestiones juridicas relativas a los documentos electronicos
transferibles (continuacion)

Circulacion de los documentos electronicos transferibles

1. Puede resultar necesario enmendar un documento electronico transferible a fin
de reflejar ciertos actos juridicos que lo afectan. La razén mas comun es la
transferencia. Otras razones posibles incluyen la subrogacion, la sucesion (herencia
o fusion), la garantia, el fraccionamiento o combinacion del documento. En los
sistemas de registro, la enmienda puede no afectar al propio documento electronico
sino més bien a sus atributos consignados en el registro.

Enmienda de un documento electréonico transferible

2. En general la enmienda de un documento electronico transferible requiere el
consentimiento de la entidad que ejerce control. Segun el tipo de enmienda y del
tipo de operacion que haya de constar en la enmienda, puede hacer falta el
consentimiento de otras partes. Asi, por ejemplo, la transferencia de un documento
electronico transferible puede exigir el consentimiento del cesionario para quedar
perfeccionada. Esos requisitos son comunes cuando se trata de documentos de papel
y es probable, por tanto, que se encuentren normas pertinentes en el derecho
sustantivo.

3. Son escasas las normas generales sobre la enmienda de documentos
electronicos en las leyes existentes. Esto podria deberse al hecho de que se
considere que los documentos electronicos son producto de acuerdos contractuales
y, por tanto, las enmiendas pueden ser convenidas por las partes en el contrato en
cualquier momento, siempre que se respeten los principios basicos del uso de las
comunicaciones electronicas.

4. El articulo 26 de la ERMCA dispone que la modificacion (es decir, la
enmienda) del contenido de los créditos monetarios registrados electronicamente no
sera efectiva si no se crea un documento de la modificacién, y el articulo 27
prescribe el contenido de los documentos de modificacion. Ademas, el articulo 29 1)
dispone que todas las personas que tengan interés en documentos electronicos
pueden solicitar documentos de modificacion.

5. Puede resultar necesaria la cooperacion de un tercero para enmendar el
documento electréonico transferible si el sistema, por ejemplo un registro
electronico, presupone la existencia de tal tercero!.

Transferencia del control

6. La transferencia del derecho al cumplimiento de una obligacion prescrita en un
documento de papel se produce cuando se transfiere la posesion efectiva o
presumible del documento. En un entorno electrénico, esa transferencia se produce
con la transferencia del control sobre el documento electronico transferible. Esta
transferencia del control debe tener en cuenta dos elementos: el perfeccionamiento

Véase, por ejemplo, el mecanismo adoptado por la legislacion de la Republica de Corea sobre
los conocimientos de embarque (A/CN.9/692, parrs. 35 y 36).
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de la transferencia entre el cedente y el cesionario, y el perfeccionamiento de la
transferencia frente a todas las demads partes, que se consideran terceros con
respecto a esa transferencia.

7.  Puede surgir una complicacion adicional por la intervenciéon necesaria, en
ciertas tecnologias, de un tipo especial de tercero, encargado de asistir con los
aspectos técnicos de la transferencia, como, por ejemplo, el administrador de un
registro electronico. Este tiene obligaciones especiales con el cedente y el
cesionario en virtud de los servicios que se ha comprometido a prestar.

8. En el sistema neutral con respecto a los medios técnicos de las Reglas de
Rotterdam, en el parrafo 2 del articulo 57 se dispone que cuando se haya emitido un
documento electrénico de transporte negociable, su tenedor podrd transferir los
derechos incorporados en el documento, tanto si se ha emitido simplemente a la
orden como si se ha emitido a la orden de una persona determinada, mediante la
transferencia del documento por los procedimientos indicados en el parrafo 1 del
articulo 9 (procedimientos para el empleo de los documentos electronicos de
transporte transferibles y negociables). Un elemento interesante de esa disposiciéon
es que ofrece la posibilidad de que la transferencia se efectue por endoso en blanco
y no por endoso a una persona determinada (articulo 57, parrafo 1). En un entorno
electronico esto exigiria que el sistema fuera capaz de dar cabida a documentos
electronicos transferibles sin un tenedor designado?2.

9.  El articulo 7-501 b) del Cddigo de Comercio Uniforme trata especificamente
de la transferencia de documentos electronicos transferibles3. Se enuncia en €l el
principio de que la transferencia del control, segun se desprende de la existencia de
un solo ejemplar fehaciente del documento electronico transferible, es equivalente a
la entrega y, en caso necesario, el endoso del documento de titularidad de papel.
Esta disposicion parece reafirmar la eficacia de los principios del derecho sustantivo
aplicables a los documentos de titularidad en un entorno electronico.

10. El articulo 7-501 b) también parece permitir la existencia de un equivalente
electronico de los documentos de titularidad al portador, puesto que el comentario
oficial sobre esta disposicion indica que la negociacion puede efectuarse, con
arreglo a ese articulo, por cualquier tenedor independientemente de la forma en que

N

A/CN.9/WG.IV/WP.118, parr. 64.

Articulo 7-501 b) “Se aplican las siguientes normas a un documento electronico de titularidad

negociable:
1)  Sien las condiciones originales el documento se ha extendido a la orden de una
persona determinada o al portador, el documento se negocia mediante la entrega del
documento a otra persona. No es necesario el endoso de esa persona determinada para
negociar el documento.
2)  Sien las condiciones originales el documento se ha extendido a la orden de una
persona determinada y esa persona tiene control sobre el documento, el efecto es el mismo
que si el documento hubiera sido negociado.
3)  Un documento es debidamente negociado si se negocia de la manera especificada en el
apartado de este articulo con un tenedor que lo adquiere de buena fe, sin notificacién de
ninguna excepcion o reclamacion que pueda oponerle cualquier persona, y a titulo oneroso,
a menos que se determine que la negociacion no se ha hecho en el curso ordinario de las
actividades comerciales o financieras o supone la aceptacion de entrega del documento en
cumplimiento o pago de una obligacion monetaria.”

w
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este haya adquirido la posesiéon o el control del documento*. Sin embargo, la
posibilidad de aplicar esta norma puede exigir una consideraciéon sumamente
cuidadosa de los requisitos necesarios para la autenticacion de las partes.

11. A ese respecto, los parrafos 4 y 6 del articulo 7-106 b) del Coédigo de
Comercio Uniforme requieren, en consonancia con las normas generales, que la
enmienda del documento electronico transferible, incluida para los fines de la
transferencia del control, sea facilmente identificable como autorizadaS. Esto es
especialmente necesario para la proteccion de terceros. La satisfaccion de este
requisito, si bien preserva el anonimato total del tenedor, puede dar lugar a una
impugnacion técnica.

12. En los sistemas de registro, la transferencia del control se produce con la
sustitucion de la persona facultada para ejercer ese derecho de conformidad con las
constancias del registro. El articulo 17 de la ERMCA especifica que la cesion de un
crédito monetario registrado electronicamente no sera efectiva hasta que se haga
constar la cesion en un documento. En el articulo 18 se establece el contenido del
documento de cesion®.

13. La legislacion de la Republica de Corea sobre conocimientos de embarque
electronicos especifica que el endoso de un conocimiento de embarque electréonico
se produce con la transmision de un mensaje del tenedor del conocimiento de
embarque al administrador del registro que contenga la orden de transferir el control
sobre el conocimiento de embarque a un cesionario determinado y la identificaciéon
del conocimiento de embarque mediante su numero de identificacion unico.
El cesionario empieza a ejercer control sobre el conocimiento de embarque al
recibir el mensaje en el que se le informa acerca de la transferencia’.

14. Algunas leyes pueden fijar un méaximo para el numero de transferencias
posibles. Asi, por ejemplo, el articulo 7 5) de la Ley de la Republica de Corea sobre
la Emision y Negociacion de Letras de Cambio y Pagarés Electronicos establece un
maximo de 20 endosos para cada pagaré electronico. En los sistemas de registro,
este maximo puede estar determinado también en virtud de un acuerdo contractual o
por decision del administrador del registro; en tal caso, el maximo debe constar en
el documento electronico transferible para tener validez y fuerza ejecutoria. En este
orden de ideas, el articulo 16 2) de la ERMCA dispone que en la constancia del
ejercicio de los derechos se pueden consignar los acuerdos para limitar el nimero de
veces que puede hacerse un documento de cesion.

15. Hay otro aspecto que se relaciona con la posibilidad de que el cesionario
rechace la transferencia después de examinar el documento electronico transferible
o de otro procedimiento adecuado. Esta posibilidad parece haberse previsto en el

4 National Conference of Commissioners on Uniform State Laws — The American Law Institute,
Revision of Uniform Commercial Code Article 7 — Documents of Title, with Prefatory Notes
and Official Comments, 2004, pag. 63.

5 A/CN.9/WP.IV/WP.118, nota de pie de pagina 51.

6 El articulo 26 de la ERMCA dispone, como norma general, que la “manifestacion de intencién”
de modificar el contenido de un crédito monetario registrado electronicamente no tendra efecto
hasta que se modifique ese crédito, salvo disposicion en contrario de la ERMCA. La cesion del
derecho es uno de los casos comprendidos por la expresion “salvo disposicion en contrario de la
presente Ley”.

7 A/CN.9/692, parrs. 33 y 34.
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articulo 11 2) del Decreto Presidencial de la Republica de Corea sobre la Emision y
Negociacion de Pagarés Electronicos. Segun ese articulo, la parte que rechaza la
transferencia deberd cumplimentar un formulario especial e informar al
administrador del registro acerca de su rechazo. El administrador del registro
adjuntara entonces un certificado de rechazo a la constancia del pagaré electronico,
y el efecto juridico de ello sera que el destinatario original no recibird el pagaré
electronico.

16. La identificacion fehaciente del tenedor del documento electrénico transferible
es importante no solo para permitir el ejercicio del control sino también para
verificar la validez de la cadena de transferencias del documento electronico
transferible®. Es posible que hagan falta datos fidedignos y completos sobre las
enmiendas introducidas en un documento electronico transferible para otros fines.

17. En general, y a falta de estipulaciones contractuales en contrario, el momento
de la transferencia deberia determinarse con arreglo a las normas generales
aplicables al envio y recibo de comunicaciones electronicas, segiin se desprenden
del articulo 10 de la Convencion sobre Comunicaciones Electronicas. Cabria
considerar que las comunicaciones intercambiadas en el contexto de un registro
electronico “no salen del sistema bajo el control de la parte que ha enviado la
comunicacion electrénica en nombre del autor original” para los fines de la
aplicacion de estas normas.

18. Por ultimo, la entidad que ejerce el control puede no desear que el documento
electronico transferible siga circulando. En el sistema de registro, esto exigiria la
presentacion de una solicitud al administrador del registro®.

3. Correcciones

19. El articulo 10 de la ERMCA enumera los casos que justifican la introduccién
de correcciones en un documento electronico. Se usan para rectificar, entre otros,
errores de ingreso (es decir, la informacion proporcionada por la parte que solicita el
documento es diferente de la que se ha hecho constar en el documento), emisiéon de
documentos electronicos sin mediar solicitud, omisiéon de detalles de los que ha de
dejarse constancia y la cancelacion prematura del documento electrénico.

20. Con arreglo a ese articulo, si un tercero tiene interés en que se corrija el
documento electréonico, la correccion podra hacerse solo con el consentimiento de
ese tercero. Ademas, el administrador del registro estd obligado a notificar tanto a la
entidad que ejerce el control sobre el documento electréonico corregido como a la
parte obligada (es decir, el deudor) del derecho electronicamente registrado acerca
de la correccion, una vez efectuada.

21. En otros casos, a falta de disposiciones legislativas, en las estipulaciones
contractuales se enunciaran normas detalladas sobre la correccion de los

8 A/CN.9/737, parr. 68.
9 Con respecto a los pagarés electronicos en la Republica de Corea, véase el articulo 14 del UNote
Registry Service Agreement, documento de indole contractual.
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documentos electronicos transferibles. Asi sucede, por ejemplo, con los Mortgage
Electronic Registration Systems (MERS) en los Estados Unidos de América!©.

4. Garantias y prendas

22. El tratamiento de las garantias y prendas respecto de los documentos
electronicos transferibles suele examinarse en la legislacion relativa al equivalente
electronico de los titulos transferibles.

23. El articulo 6 de la ERMCA prevé el tratamiento juridico de las garantias
registradas electronicamente. El articulo 32 de la ERMCA enuncia la informacién
que ha de hacerse constar en el documento de la garantia electronica: declaracion de
la intencion de proporcionar la garantia; nombre y domicilio del garante;
informaciéon necesaria para identificar la obligaciéon principal; y la fecha. Puede
agregarse informacion para dejar constancia de acuerdos contractuales.
El articulo 35 1) de la ERMCA, en el que se indica que el garante que efectiia un
pago contra la obligacion principal adquiere un crédito monetario electronicamente
registrado por la suma equivalente, constituye una aplicaciéon del principio general
de la subrogacion del garante en un entorno electronico.

24. FEl articulo 7 de la ERMCA trata de las prendas de créditos monetarios
registrados electronicamente. Segun el articulo 36 1) de la ERMCA, la creacion de
una prenda con respecto al crédito monetario registrado electronicamente no tiene
eficacia hasta que se haga el documento electronico conexo. De este modo, el
perfeccionamiento del documento donde se indica la existencia de la prenda es el
equivalente de la desposesion en el mundo fisico. En el articulo 40 también se
prevén explicitamente las subprendas. En el articulo 37 1) de la ERMCA se
enumeran los elementos que deben indicarse en la constancia de la prenda:
declaracion de intencion de crear la prenda; nombre y domicilio del acreedor
prendario; informacién necesaria para identificar el crédito garantizado;
identificador Unico de la prenda; fecha.

25. El articulo 8 de la Ley sobre la Emision y Negociacion de Pagarés
Electronicos, de la Republica de Corea, permite el otorgamiento de una garantia
respecto de un pagaré electronico. En el articulo 20 1) del Acuerdo de Prestacion de
Servicios pertinente se enumeran los elementos que deben figurar en la constancia
de la garantia, entre otros: identificacion del pagaré electronico garantizado; suma
de la garantia; el propio término “garantia”; y la identificacion de las partes
pertinentes mediante sus cuentas bancarias designadas.

5. Fraccionamiento y consolidacion de los documentos electronicos transferibles

26. El fraccionamiento y la consolidacion de los documentos electronicos
transferibles puede resultar necesaria, por ejemplo, en relaciéon con la circulacion de

1

Los MERS cumplen varias funciones ttiles en el sector hipotecario. Por ejemplo, permiten a
prestamistas e inversionistas transferir hipotecas sin dejar constancia de las cesiones en los
registros publicos locales, ahorrandoles el pago de derechos de registro. Y permiten a los
consumidores, las empresas de titulos de propiedad y los profesionales del sector de bienes
raices identificar facilmente a los tenedores actuales de las hipotecas registradas y obtener
exoneraciones pese a cualesquiera transferencias de las hipotecas o fusiones o adquisiciones de
los prestamistas e inversionistas interesados que, de otro modo, podrian dificultar la
determinacion de la propiedad.
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los equivalentes electronicos de los conocimientos de embarque. Pueden darse
operaciones similares cuando se combinan titulos negociables en el contexto de su
transferencia o titularizacion.

27. El articulo 8 de la ERMCA proporciona normas para la division de los créditos
monetarios registrados electronicamente, incluidos los casos de separacién con
respecto a deudores o acreedores multiples. De acuerdo con el articulo 43 3) de
la ERMCA, solo el acreedor puede solicitar la division de un documento
electronico. El articulo 44, al enumerar los datos que deben ingresarse en el
documento sobre la division, especifica que deben indicarse los identificadores
unicos tanto del documento del crédito monetario electrénico original como del
documento del crédito monetario electronico resultante después de la division.

28. En la Republica de Corea, solo la persona que ejerce control sobre el
conocimiento de embarque electronico puede presentar una solicitud al
administrador del registro para que fraccione o consolide el conocimiento de
embarque. Sin embargo, también hace falta el consentimiento del porteador si, como
resultado del fraccionamiento o de la consolidaciéon, queda cancelado el
conocimiento de embarque electronico!!.

6. Participacion del emisor durante el ciclo vital

29. La cuestion de la medida en que el emisor ha de seguir participando en la
transferencia de los documentos electronicos transferibles se aborda en el derecho
sustantivo pertinente. Si bien el documento electronico transferible, una vez
emitido, deberia poder circular sin participacion del emisor!2, puede haber casos en
que el emisor deba seguir participando, por ejemplo, cuando el documento
electronico transferible se convierte en un documento de papel. La participacion del
emisor durante el ciclo vital del documento electronico transferible dependera
también del tipo de tecnologia utilizado.

C. Fin del ciclo vital de los documentos electronicos transferibles

1. Presentacion para la ejecucion

30. La presentacion de un documento de papel puede exigir una verificacion de la
cadena de endosos a fin de asegurarse de que se confiera el derecho de ejecucion a
la entidad a la que corresponde en virtud de la circulacion del documento. En un
entorno electronico, la cadena de transferencias queda documentada en el ejemplar
fehaciente del documento electronico transferible o en los atributos de ese
documento archivado en un registro. Sin embargo, el deudor puede verse obligado a
seguir normas especificas para verificar la validez y fuerza ejecutoria del
documento electronico transferible presentado!3.

31. En el articulo 47 1) a) ii) de las Reglas de Rotterdam, se hace referencia a la
necesidad de que el tenedor demuestre que se han seguido los procedimientos para

11 Articulo 19 del Acuerdo de Prestacion de Servicios del e-Bill of Lading Korea Portal.
12 A/CN.9/737, parr. 80.
13 [bid., parr. 67.
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establecer el control. El porteador puede negarse a efectuar la entrega si esos
procedimientos no se han seguido.

32. El articulo 7-501 b) 1) del Cédigo de Comercio Uniforme sobre documentos
de titularidad electronicos negociables dice que si los términos originales del
documento indican que se ha extendido a la orden de una persona determinada o al
portador, el documento se negocia mediante la entrega del documento a otra
persona. Se puntualiza, ademas, que el endoso de esa persona determinada no hace
falta para negociar el documento. El mecanismo para la aplicacion en la practica de
esa disposicion, que prevé una transferencia andénima del documento electronico
transferible, quizad merezca un examen cuidadoso.

33. La cancelacion del documento electronico transferible tras la presentacion del
documento y la ejecucidon por el deudor constituyen aspectos fundamentales del
ciclo vital del documento electronico transferible. La obligaciéon de cancelarlo
puede ser satisfecha directamente por el tenedor, si esa es la manera en que se ejerce
el control, o mediante la cooperacion de un tercero, el administrador del registro.
El tenedor y el administrador del registro pueden estar obligados a archivar de
manera segura el documento electréonico una vez cancelado durante el plazo que fije
el derecho sustantivo (por ejemplo, el articulo 86 de la ERMCA del Japon).

34. Se han redactado normas detalladas para la cancelacion de los documentos
archivados en sistemas de registro. El articulo 4 de la ERMCA enumera diversas
causas para la cancelacion de un documento electrénico relacionadas con la
ejecucion parcial o total de la obligaciéon: pago, compensacion y fusion.

35. La legislacion de la Republica de Corea sobre conocimientos de embarque
electronicos también contiene disposiciones especificas sobre la presentacion del
conocimiento de embarque electronico para la entrega de las mercancias. El tenedor
del conocimiento de embarque electrénico pide la entrega de las mercancias al
porteador por conducto del administrador del registro. La intervencion del
administrador del registro es necesaria para enmendar el documento electronico, a
fin de evitar que siga circulando, y para transmitir la solicitud de entrega al
porteador. Una vez verificada la validez de la solicitud, el porteador comunica al
administrador del registro su aceptacion de la solicitud de entrega y entrega las
mercancias. Una vez efectuada la entrega, el porteador transmite al administrador
del registro el nombre de la persona que recibid la mercaderia y la fecha de la
entrega efectiva. El administrador del registro cancela entonces el documento
electronico y comunica la cancelacion al porteador y al destinatario!4.

36. La legislacion de la Republica de Corea sobre pagarés electronicos contiene
disposiciones similares. La presentacion del pagaré electronico se produce cuando el
tenedor del pagaré transmite la solicitud de pago a la institucion financiera
responsable del pago del pagaré en nombre del deudor. Debe notificarse al
administrador del registro el pago efectuado de manera que el pagaré electronico
pueda cancelarse!>. Por consiguiente, el administrador del registro hace una
anotacion del pago del pagaré electronico y transmite la nota al deudor!®.

14 [bid., parrs. 38 a 40.
15 Articulos 9 y 10 de la Ley sobre la Emision y Negociacion de Pagarés Electronicos.
16 Articulo 9 del Decreto Presidencial sobre la Emision y Negociacion de Pagarés Electronicos.
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37. Puesto que la ejecuciéon puede ser parcial, las disposiciones legislativas
deberian abordar la cancelacion parcial de los documentos electronicos transferibles
y la constancia de esa ejecucion parcial. La ejecucion parcial podria abordarse
también con el criterio seguido en los casos de los documentos fraccionados,
creando un documento para lo que resta de la ejecucion y cancelando el documento
original.

38. Sin embargo, la legislacion de la Republica de Corea sobre los pagarés
electronicos prohibe expresamente el pago parcial de un pagaré electronicol’, en
tanto que si es posible el pago parcial de un pagaré de papel!8. Este enfoque merece
detenida consideracion puesto que puede reducir el atractivo del uso de medios
electronicos en las operaciones comerciales y dar por resultado, también, la
violacion del principio de la no discriminacion de las comunicaciones electronicas.

39. La legislacién pertinente deberia tratar también de las circunstancias en que el
deudor se niega a cumplir lo solicitado con la presentaciéon del documento
electronico transferible. Con respecto a los pagarés electronicos, en la Republica de
Corea la institucion financiera que recibe el pagaré puede negarse a efectuar el pago
(por ejemplo, por falta de fondos). La notificaciéon al administrador del registro
acerca de la negativa a pagar, y la anotacidon subsiguiente por el administrador de
esa negativa en el pagaré electronico, equivale al protesto certificado por notario de
los documentos de papel!®. Después de la negativa a pagar, el pagaré electronico
queda cancelado?0. Sin embargo, seglin el derecho aplicable y los posibles usos del
documento electrénico transferible rechazado, puede resultar posible devolver el
documento a su tenedor para una accién judicial ulterior (por ejemplo, contra un
endosante o garante), en lugar de cancelarlo.

40. De modo andlogo, segun la legislacion de la Republica de Corea sobre
conocimientos de embarque electronicos, en caso de negativa a entregar las
mercancias, el porteador informara al administrador del registro acerca de sus
razones. El administrador del registro, a su vez, comunicara esta negativa al tenedor
del conocimiento de embarque electronico?!.

41. Por ultimo, cabe observar que puede haber otras formas de cumplir la
obligacion (por ejemplo, mediante una compensacion). En el articulo 22 de
la ERMCA se prevé una norma especial para los casos en que el deudor adquiere un
crédito monetario registrado electronicamente y el articulo 23 se refiere a la
extincion de la obligacidn y cancelacion del documento electronico conexo debido a
la prescripcion.

2. Conversién o reemplazo

42. La legislacion existente recoge diversos enfoques en cuanto a la conversion de
documentos de papel en documentos electronicos y viceversa.

17 Articulo 11 de la Ley sobre la Emision y Negociacion de Pagarés Electronicos.

18 Articulo 39 de la Ley sobre Letras de Cambio y Pagarés, num. 1001, de 1962, y enmiendas
subsiguientes.

19 Articulo 12 2) de la Ley sobre la Emision y Negociacion de Pagarés Electronicos y
articulo 10 2) del Decreto Presidencial sobre la Emision y Negociacion de Pagarés Electronicos.

20 Articulo 10 3) del Decreto Presidencial sobre la Emision y Negociacion de Pagarés
Electronicos.

21 A/CN.9/692, parr. 41.
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43. En un plano general, la legislacion puede ser totalmente neutral respecto de los
medios utilizados. La Ley por la que se establece un marco juridico para la
tecnologia de la informacion (Loi concernant le cadre juridique des technologies
de I'Information) de Québec (Canadd) (L. R. Q., capitulo C-1.1) podria ser un buen
ejemplo de ese enfoque. En el articulo 17 de esa Ley se define el concepto de
documento en términos neutrales respecto de los medios utilizados, y ese enfoque
permite convertir en cualquier momento un documento de papel en un documento
electronico y viceversa, sin que ello altere la condicidn juridica del contenido del
documento, siempre y cuando el procedimiento de conversiéon quede documentado
con miras a asegurar la integridad de la informacion consignada en el documento.

44. Un enfoque mas comun consiste en recurrir a normas generales que establecen
la equivalencia funcional entre los documentos electronicos y los de papel, similares
a las contenidas en los textos de la CNUDMI, por ejemplo, el articulo 6 de
la Ley Modelo sobre Comercio Electronico, y las subsiguientes disposiciones
inspiradas por ese articulo. El articulo 17 5) de la Ley Modelo sobre Comercio
Electronico proporciona uno de los primeros ejemplos de disposiciéon sobre la
conversion entre distintos soportes de los documentos negociables electronicos y los
documentos utilizados en la esfera del transporte.

45. El articulo 10 de las Reglas de Rotterdam trata del reemplazo de un documento
de transporte negociable o de un documento de transporte electronico negociable.
El reemplazo se produce si existe acuerdo entre el tenedor del documento de papel o
electronico existente y el porteador (es decir, el deudor y el emisor, en el sentido
juridico si no tecnolégico, del documento electronico transferible). En tal caso, el
documento de papel o electronico que ha de reemplazarse es entregado por el
tenedor al porteador (con todas las copias, si hay originales multiples del documento
de papel). Ese documento de papel o electronico queda cancelado y deja de tener
efecto o validez. El porteador emite directamente o a través de un tercero un nuevo
documento de papel o electronico, usando el medio deseado, que incluye una
declaracion de que se reemplaza con ¢l el documento anterior consignado en un
medio diferente.

46. En el articulo 7-105 del Cédigo de Comercio Uniforme asi como en la
legislacion de la Republica de Corea sobre los conocimientos de embarque
electronicos se prevén normas similares sobre la nueva emision en otro medio22.

47. Otro elemento contenido en el articulo 7-105 d) 2) del Codigo de Comercio
Uniforme se refiere al requisito de que la persona que pide la emision del
documento electrénico debe garantizar a todas las personas subsiguientes que
tengan derechos con arreglo al documento electrénico que esa persona ejercia el
control sobre el documento de papel cuando cedid el control del documento para su
conversion. Se aplica una disposicion similar, mutatis mutandis, en el caso de
sustitucion de un documento electréonico por un documento de papel?3.

48. Como ya se dijo24, el mecanismo para la compensacion bancaria electronica
(truncamiento) de los cheques ideado en la Ley de Cheques XXI procura sustituir el
cheque de papel por su imagen digital o el impreso de esa imagen, el cheque

22 Jbid., parr. 37.
23 Articulo 7-105 b) 2) del Cédigo de Comercio Uniforme.
24 A/CN.9/WG.IV/WP.118, parrs. 48 y 49.
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sustituto. El articulo 4 de la Ley de Cheques XXI dispone que, para que un cheque
sustituto sea el equivalente legal del cheque original de papel para todos los fines,
debe reproducir exactamente toda la informacion contenida en la cara y al dorso del
cheque de papel en el momento en que se efectud el truncamiento e incluir la
siguiente declaracion: “Esta es una copia legal de su cheque. Puede usarlo de la
misma manera en que usaria el cheque original”.

49. Entre los datos que han de reproducirse en el cheque sustituto figura la linea
de reconocimiento de caracteres de tinta magnética (MICR), identificador Gnico del
cheque que es, en los cheques de papel, de caracter magnético y por tanto legible
por maquina23. Ademas, el cheque sustituto deberd contener todos los endosos e
identificar al banco reconvertidor, el banco emisor del cheque sustituto o, si el
cheque sustituto no fue emitido por un banco, el primer banco que transfiriéo o
present6 ese cheque sustituto2¢. En realidad, el truncamiento puede darse en una de
las etapas iniciales del ciclo de procesamiento del cheque puesto que la Ley de
Cheques XXI permite depositar en el banco la imagen electronica del cheque
de papel?”.

3. Cancelacion

50. Una vez cumplida la obligacion contenida en el documento electronico
transferible, este debe cancelarse para evitar su ulterior circulaciéon y posibles
pedidos multiples de ejecucion. De manera andloga a lo que sucede en el entorno de
papel, el control sobre el documento electronico transferible se cede al deudor o a
un tercero en nombre de ese deudor.

51. El articulo 9-208 b) 3) del Cddigo de Comercio Uniforme establece las
disposiciones aplicables a los valores mobiliarios electronicos (chattel papers)
cuando no existe una obligacioén garantizada pendiente y la parte garantizada no esta
comprometida a efectuar adelantos, contraer obligaciones o de otro modo dar una
contraprestacion28.

25 Articulo 3 16) B) de la Ley de Cheques XXI.

26 Articulo 4 ¢) y d) de la Ley de Cheques XXI.

27 Los aspectos juridicos del proceso denominado “captura de depdsitos remotos”, se examinan en
J. Kopchik, “Remote Deposit Capture: A Primer”, 6 Supervisory Insights 1 (2009), 19 a 24.
Articulo 9-208 b) [Deberes de la parte garantizada después de recibir el requerimiento del
deudor]

Dentro de un plazo de diez dias después de recibir un requerimiento autenticado del deudor:

[}

2

®©

“3) una parte asegurada distinta del comprador, que ejerza control sobre el valor
mobiliario electronico con arreglo al articulo 9-105 debera:

A)  transmitir el ejemplar fehaciente del valor mobiliario electrénico al deudor o
a su custodio designado;

B) si el deudor designa a un custodio que sea el custodio designado en cuyo
poder se mantiene el ejemplar fehaciente del valor mobiliario electronico para la parte
garantizada, transmitir al custodio un documento autenticado por el cual exima al
custodio designado de toda obligacion ulterior de cumplir con las instrucciones emanadas
de la parte garantizada e imparta instrucciones al custodio de cumplir con las
instrucciones emanadas del deudor;

C)  adoptar las medidas apropiadas para permitir que el deudor o su custodio
designado haga copias o revisiones del ejemplar fehaciente que agreguen o modifiquen un
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IV.

52. La cancelacion de un documento electronico transferible en un sistema de
registro se produce cuando se hace constar en el documento la plena ejecuciéon de la
obligacion. En el articulo 24 1) de la ERMCA del Japén se enumeran los datos que
deben figurar en esa anotacidn: causa de la ejecucion (pago, compensacion, fusion,
etc.); suma objeto de la ejecucién (incluido el principal); identificacion del
ejecutante (si se trata de un tercero, incluir la razén de la ejecucion); y fecha de la
ejecucion.

53. En la legislacion de la Republica de Corea sobre pagarés electronicos se prevé
un mecanismo similar. Una vez efectuado el pago del pagaré electronico, se hace
una anotaciéon del pago en el documento de ese pagaré electronico y el
administrador del registro transfiere el control sobre el documento anotado al
emisor del pagaré electronico?®.

54. Una vez cancelado el documento, su custodio, es decir el deudor o un tercero,
segun el sistema elegido, tiene el deber de conservarlo para fines de archivo.
El plazo de retencion del documento puede especificarse en la ley39 y deberia estar
en consonancia con lo que se prescribe para los documentos equivalentes de papel.
El articulo 10 de la Ley Modelo sobre Comercio Electronico proporciona
orientacion sobre la retencion de los documentos electronicos.

Otras cuestiones relacionadas con los documentos
electronicos transferibles

El administrador del registro de documentos electronicos
transferibles como tercero

55. Una caracteristica de los sistemas de registro es la presencia de un tercero, el
administrador del registro. Por consiguiente, las leyes que prevén el uso de registros
electronicos contienen disposiciones especificas sobre los administradores de
registro.

56. Una de las cuestiones que se plantean es la existencia de un sistema de
otorgamiento de licencias para la administracion de los registros electronicos.
Se prevé un sistema de este tipo en la legislacion de los Estados Unidos de América
sobre resguardos de almacén electronicos31, el articulo 51 de la ERMCA del Japén y
la legislacion de la Republica de Corea sobre los conocimientos de embarque3?

cesionario determinado del ejemplar fehaciente sin consentimiento de la parte
garantizada;”.

29 Articulo 10 de la Ley sobre la Emision y Negociacion de Pagarés Electronicos y articulo 9 del

Decreto Presidencial sobre la Emision y Negociacion de Pagarés Electronicos.

30 Articulo 86 de la ERMCA del Japon y articulo 13 del Decreto Presidencial de la Republica de

Corea sobre la Emision y Negociacion de Pagarés Electronicos; legislacion de la Republica de
Corea sobre conocimientos de embarque electronicos (A/CN.9/692, parr. 46).

31 Codigo de Reglamentos Federales de los Estados Unidos, titulo 7, articulos 735 a 401.
32 A/CN.9/692, parr. 42.

V.12-55914



A/CN.9/WG.IV/WP.118/Add.1

y pagarés electronicos33. El sistema de otorgamiento de licencias es compatible con
la existencia de un solo administrador o de varios administradores.

57. En los casos en que se prevé un sistema de otorgamiento de licencias, se
designa una autoridad no solo para la aprobacion de las licencias sino también para
la supervision del desempeiio de los administradores de registro licenciados. La ley
pertinente puede imponer un minimo de requisitos para los aspirantes a obtener una
licencia para la administracion de registros. Entre esos requisitos puede figurar el de
disponer de capital, estar constituido en un tipo determinado de sociedad y disponer
de los recursos tecnoldgicos, financieros, humanos y de otra indole que hayan de
destinarse a la empresa34. También puede exigirse un seguro de cobertura de dafios
y perjuicios causados por errores y omisiones o fraude o dolo3>. A este respecto
cabe observar que el articulo 10 de la Ley Modelo de la CNUDMI sobre las Firmas
Electronicas contiene una lista de los factores pertinentes para establecer la
fiabilidad de la certificacion de los proveedores de servicios.

58. El administrador del registro puede ser responsable de dafios y perjuicios
causados por el funcionamiento del registro, pero dicha responsabilidad puede estar
limitada por ley o por estipulaciones contractuales. Los articulos 11 y 14 de
la ERMCA del Japén tratan, respectivamente, de la responsabilidad por errores del
administrador del registro en la creacion, enmienda y cancelacion de documentos
electronicos, y en la emision de documentos electronicos basada en la solicitud de
una entidad que no es legitima. En ambos casos, la norma de responsabilidad
contiene una inversion de la carga de la prueba y el administrador del registro puede
quedar exento de la obligacién de demostrar que no hubo negligencia.

59. También se imponen obligaciones a los usuarios del registro electrénico. Estas
obligaciones suelen quedar definidas contractualmente en acuerdos de prestacion de
servicios. Especialmente pertinente puede ser la obligacion de los usuarios de
mantener un acceso seguro al sistema, asi como las obligaciones relacionadas con la
pronta actualizacion de las modificaciones de la informacidn sobre el usuario, como
se prescribe en la legislacion de la Republica de Corea sobre los conocimientos de
embarque electronicos3. El incumplimiento de estas obligaciones puede dar lugar a
responsabilidad3”. A su vez, el administrador del registro tiene la obligacion de
informar a los usuarios acerca de las condiciones generales del contrato38.

60. Puede establecerse un mecanismo especial para la resolucion de las
controversias que puedan surgir del uso del registro electronico3°.

33 Articulo 3 de la Ley de la Republica de Corea sobre la Emision y Negociacion de Pagarés
Electronicos.

34 Articulos 3 y 4 del Decreto Presidencial de la Republica de Corea sobre la Emision y
Negociacion de Pagarés Electronicos (A/CN.9/692, parr. 42).

35 Codigo de Reglamentos Federales de los Estados Unidos, titulo 7, articulos 735 a 401 2).

36 A/CN.9/692, parrs. 43 a 45.

37 Articulo 8 de la Ley Modelo de la CNUDMI sobre las Firmas Electronicas relativo al proceder
del firmante.

38 Articulo 18 de la Ley de la Republica de Corea sobre la Emision y Negociacion de Pagarés
Electronicos y articulo 15 del Decreto Presidencial de la Republica de Corea sobre la Emision y
Negociacion de Pagarés Electronicos.

39 Articulo 16 del Decreto Presidencial de la Republica de Corea sobre Emision y Negociacion de
Pagarés Electronicos.
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B. Reconocimiento transfronterizo de los documentos electronicos
transferibles

61. En el 45° periodo de sesiones de la Comision, se insistio en la necesidad de
contar con un régimen internacional para facilitar el uso transfronterizo de los
documentos electronicos transferibles40.

62. Si bien existen ejemplos de leyes nacionales que permiten el uso comercial
satisfactorio de documentos electronicos transferibles, pueden presentarse
obstaculos juridicos en el contexto transfronterizo, en el caso de paises que no
hayan desarrollado completamente un mercado de ese tipo. Esos obstaculos pueden
abordarse convenientemente mediante normas internacionales uniformes sobre los
aspectos internacionales del uso de documentos electronicos transferibles.

63. Ejemplo de un instrumento internacional que prevé explicitamente el uso de
documentos electronicos transferibles es el de las Reglas de Rotterdam, si bien su
uso se limita a los documentos de transporte electronicos.

64. Desde el punto de vista del derecho relativo a las operaciones electronicas, la
labor precursora realizada por la CNUDMI se centro inicialmente en la preparacion
de leyes modelo uniformes. Ese enfoque permitio la armonizacién de los
ordenamientos juridicos nacionales carentes de un mecanismo oficial para el
reconocimiento de las comunicaciones electronicas extranjeras. De este modo, la
Ley Modelo sobre Comercio Electronico ha tenido un éxito notable; en efecto, ya ha
sido adoptada por mas de 40 Estados y ha inspirado legislacion regional.
Sin embargo, la Ley Modelo no contiene disposiciones explicitas sobre las
operaciones transfronterizas. Eso también vale para su articulo 17, que ofrece uno
de los primeros ejemplos de tratamiento de los documentos electrénicos
transferibles4!.

65. La ausencia de disposiciones especificas para la aplicacion transfronteriza no
impide la incorporacién a las legislaciones nacionales de la Ley Modelo sobre
Comercio Electronico y su aplicacion a las operaciones transfronterizas*2. El hecho
de que esos casos todavia sean raros no debe tomarse necesariamente como indicio
de que las comunicaciones electronicas sean de pertinencia limitada para el
comercio internacional. De hecho, la experiencia sugiere la conclusion opuesta.
En realidad, la jurisprudencia relativamente escasa podria deberse a que se ha
prestado poca atencion a la reunidon de esos casos, que normalmente se comunican
en relacion con cuestiones juridicas surgidas en otras esferas juridicas (por ejemplo,
la compraventa de mercancias). Ademas, en ciertos ordenamientos juridicos,

40 Documentos Oficiales de la Asamblea General, Sexagésimo séptimo periodo de sesiones,
Suplemento num. 17 (A/67/17), parr. 83. En el 45° periodo de sesiones del Grupo de Trabajo, se
observo que el texto o los textos que habian de preparase deberian abordar las cuestiones
relacionadas con el reconocimiento transfronterizo de los documentos electronicos transferibles
(A/CN.9/737, parr. 44).

A/CN.9/WG.IV/WP.118, parr. 15.

42 Véase, por ejemplo, Federal Court of Australia, Olivaylle Pty Ltd v Flottweg GMBH & Co
KGAA, [2009] FCA 522 (caso de la jurisprudencia de los tribunales sobre textos de la CNUDMI
(CLOUT num. 956); Alto Tribunal Comercial de Ucrania, case num. 2009/17/140-3571
(9/56-1492): LLC Horizont Marketing-Finance-Logistika v. LLC Terkyrii-2 (caso CLOUT
nam. 1051).

4
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especialmente los de paises de tradicion anglosajona, puede suceder que se
considere que las cuestiones juridicas relacionadas con el uso de las comunicaciones
electronicas no se prestan a controversia y, por tanto, no se plantean en los litigios.

66. El articulo 12 de la Ley Modelo sobre las Firmas Electronicas, que trata del
reconocimiento de firmas electronicas extranjeras, ofrece un ejemplo de disposicion
modelo uniforme dedicada exclusivamente a las cuestiones transfronterizas.
Este articulo adopta un enfoque neutral respecto de la tecnologia utilizada y se basa
en el principio de la no discriminacién geografica. Sin embargo, el articulo no se ha
incorporado todavia de manera general a las legislaciones nacionales y es posible
encontrar otras disposiciones modelo basadas en enfoques mas prescriptivos (por
ejemplo, el articulo 7 de la Directiva 1999/93/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 13 de diciembre de 1999, por la que se establece un marco comunitario
para la firma electronica®3; esta Directiva es actualmente objeto de examen*4.

67. La conveniencia de abordar las cuestiones transfronterizas, especialmente las
originadas en la aplicaciéon de acuerdos internacionales redactados antes del uso
generalizado de las comunicaciones electronicas, fue una de las razones que
llevaron a la preparacion y adopcion de la Convencion sobre las Comunicaciones
Electronicas. Si bien la Convencion entrard en vigor el 1 de marzo de 2013, el ritmo
de su adopcion por los Estados ha sido mas lento de lo que se preveia*>. Se han
mencionado varias razones que explican esa tendencia, incluida la conciencia
limitada de la necesidad de la Convencién y, por tanto, el interés también limitado
en su adopcion, en el sector comercial y juridico, y las dificultades relacionadas con
la coordinaciéon de la posicion de las organizaciones regionales de integracion
econémica de manera que la Convenciéon pueda ser adoptada por los Estados
miembros de esas organizaciones.

68. Ademas, la evaluacion de la influencia real de esa Convencion en el derecho
mundial de las operaciones electronicas deberia tener en cuenta que varios paises en
desarrollo han adoptado disposiciones sustantivas de la Convenciéon pese a no
haberla ratificado oficialmente. Esto puede deberse a varias razones, incluida la
dificultad de coordinar el proceso interno de preparacion de legislacion sobre
operaciones electronicas con la ratificacion oficial de un instrumento internacional,
y la falta de una influencia indirecta de la adopcion mas amplia de la Convencion
por ordenamientos juridicos que se perciben como mas avanzados en el empleo de
las comunicaciones electronicas para fines comerciales transfronterizos.

43 Puede consultarse en:
http://europa.eu/legislation_summaries/information_society/other policies/124118 en.htm.

44 El 4 de junio de 2012, la Comision Europea aprobo una propuesta de “Reglamento del
Parlamento Europeo y del Consejo Europeo sobre la identificacion electronica y los servicios de
fiabilidad para las operaciones electronicas en el mercado interno”. El nuevo marco procura
garantizar la aceptacion y el reconocimiento mutuos de la identificacion electronica a través de
las fronteras y de dar efecto legal y reconocimiento mutuo a los servicios de fiabilidad, incluido
el mejoramiento de las actuales normas sobre firmas electronicas y la elaboracion de un marco
juridico para el estampado de sellos electronicos, el marcado cronologico, la aceptabilidad de
documentos electronicos, la entrega electronica y la autenticacion de sitios web. Puede
consultarse el texto de la propuesta y demas informacion en
http://ec.europa.eu/information_society/policy/esignature/eu_legislation/regulation/index _en.htm.

45 Véase el comunicado de prensa en www.unis.unvienna.org/unis/pressrels/2012/ unisl172.html.
Puede consultarse el estado de la Convencion en
www.uncitral.org/uncitral/en/uncitral texts/electronic_commerce/2005Convention.status.html.
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69. El articulo 20 de la Convencion sobre las Comunicaciones Electronicas tiene
un efecto habilitante explicito de varios tratados preparados por la CNUDMI; sin
embargo, no menciona entre los tratados enumerados la Convencion de las Naciones
Unidas sobre Letras de Cambio Internacionales y Pagarés Internacionales, de 1988,
ni el Convenio de las Naciones Unidas sobre el Transporte Maritimo de Mercancias,
de 1978 (“Reglas de Hamburgo”), debido a que ambos tratados se ocupan del
equivalente de papel de los documentos electronicos transferibles®e.
Por consiguiente, se excluyeron los documentos electronicos transferibles del
ambito de aplicacion de la Convenciéon sobre Comunicaciones Electronicas
(articulo 2, parrafo 2). Un mecanismo posible para colmar esa laguna podria
consistir en la preparacion de un protocolo de la Convencion sobre Comunicaciones
Electronicas que se ocupe especificamente de los documentos electronicos
transferibles. Ese protocolo podria contener también, si asi se desea, normas sobre
aspectos del derecho internacional privado.

70. Otras consideraciones utiles en la formulacién de una politica sobre los
aspectos transfronterizos de los documentos electronicos transferibles guardan
relacion con la experiencia de los dos sectores mas directamente interesados en el
empleo de esos documentos, a saber, el transporte maritimo y los servicios
financieros.

71. En la esfera del derecho maritimo, la posibilidad del empleo transfronterizo de
documentos de titularidad consignados en papel ha sido, histéoricamente, uno de los
principales motivos para la preparacion de instrumentos internacionales, como el
Convenio internacional para la unificacién de ciertas reglas en materia de
conocimientos de embarque, de 1924 (“Reglas de La Haya”). En fecha mas reciente,
uno de los principales objetivos perseguidos por las Reglas de Rotterdam ha sido
dar cabida al empleo transfronterizo de los documentos de transporte electronicos
negociables.

72. En la esfera de los servicios financieros y, mas especificamente, de los titulos
negociables, las tentativas de armonizar el marco juridico internacional ha tenido un
éxito limitado. En particular, la Convencién de las Naciones Unidas sobre Letras de
Cambio Internacionales y Pagarés Internacionales no ha entrado todavia en vigor.
Es posible que la evaluacion de las actuales necesidades y précticas de ese sector
comercial requiera mayor atencion.

73. En conclusidon, existen varias posibilidades para superar los obstaculos
juridicos que se oponen al empleo transfronterizo de las leyes nacionales sobre
documentos electronicos transferibles. Entre las opciones disponibles cabe
mencionar la preparacion de disposiciones uniformes u otros textos de orientacion
sobre los problemas transfronterizos, y la preparacion de un instrumento juridico
internacional vinculante. La eleccion de las soluciones apropiadas puede variar
también segun el sector comercial de que se trate.

46 A/CN.9/527, parrs. 45 y 65.
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