Naciones Unidas AcN.owe.1wp.134

Asamblea General Distr. limitada
17 de noviembre de 2023
Espariol

T Original: inglés

N\

R
%(4

Comision de las Naciones Unidas para
el Derecho Mercantil Internacional
Grupo de Trabajo I (Resguardos de Almacenaje)
41°" periodo de sesiones

Nueva York, 5 a 9 de febrero de 2024

Proyecto de guia para la incorporacion al derecho interno de
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1.  Enel anexo de la presente nota figura una version preliminar del proyecto de guia
para la incorporacion al derecho interno de la ley modelo sobre resguardos de
almacenaje que se someterd a consideracion del Grupo de Trabajo.

2. El proyecto de guia fue preparado por el Grupo de Trabajo sobre una Ley Modelo
de Resguardos de Almacenaje y su Guia para la incorporacidon al derecho interno,
convocado por el UNIDROIT en consulta con la secretaria de la CNUDMI (Roma, 13 a
15 de noviembre de 2023). Se examinara junto con la version revisada del proyecto de
ley modelo (A/CN.9/WG.I/WP.133). En el proyecto de guia no se examinan en
profundidad las disposiciones sobre resguardos de almacenaje electronicos, a la espera
de que el Grupo de Trabajo determine el enfoque que desea aplicar.

3. Elproyecto de guia para la incorporacion al derecho interno consta de cuatro partes
principales:

Primera parte — Finalidad de la presente Guia

Segunda parte — Introduccién a la Ley Modelo

Tercera parte — Comentarios articulo por articulo

Cuarta parte — Legislacion complementaria

4.  En las partes primera y segunda se expone la finalidad que persiguen la Guia y la
Ley Modelo, respectivamente. En la tercera parte figura un comentario exhaustivo de
cada una de las disposiciones de la Ley Modelo, asi como de sus antecedentes, su
finalidad y su relacion con el régimen juridico mas general de los Estados que
incorporen la Ley Modelo a su derecho interno. En la cuarte parte se ofrece orientacion
para redactar las normas juridicas complementarias que se requieren para aplicar la ley
a nivel nacional.

5. La Secretaria agradece a los miembros del Grupo de Trabajo y a los observadores
Sra. Elsa Ayala, Sr. Marek Dubovec, Sr. Adam Gross, Sr. Thomas Johnson, Sra. Dora
Neo, Sra. Jacqueline Odundo, Sra. Teresa Rodriguez de las Heras Ballell, Sr. Hiroo Sono
y Sra. Guo Yu por sus aportes a este documento.
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Ley Modelo de la CNUDMI y el UNIDROIT sobre
Resguardos de Almacenaje

GUIA PARA SU INCORPORACION AL DERECHO
INTERNO

FINALIDAD DE LA PRESENTE GUIA

6. La finalidad de la presente Guia para la incorporacion al derecho interno es
proporcionar una orientacién exhaustiva para la aplicaciéon de la Ley Modelo sobre
Resguardos de Almacenaje (la “Ley Modelo” o “LMRA”) en el plano nacionall.
En consonancia con ese objetivo, la Guia consta de cuatro partes: en las partes primera
y segunda se expone la finalidad de la Guia y de la Ley Modelo, respectivamente. En la
tercera parte figura un comentario exhaustivo de cada una de las disposiciones de la Ley
Modelo, asi como de sus antecedentes, su finalidad y su relacion con el ordenamiento
juridico mas general de un Estado que incorpore la Ley Modelo a su derecho interno
(el “Estado promulgante”). En la cuarte parte se ofrece orientacién para redactar las
normas juridicas complementarias que se requieren para aplicar la ley a nivel nacional.
A lo largo de toda la Guia se explica la relacion con la legislacion nacional méas amplia,
asi como con el régimen juridico internacional pertinente, en particular la Ley Modelo
de la CNUDMI sobre Garantias Mobiliarias? (la “LMGM”) y la Ley Modelo de
la CNUDMI sobre Documentos Transmisibles Electronicos® (Ia “LMDTE”).

7. La Guia va dirigida principalmente a los poderes legislativo y ejecutivo de los
Gobiernos que consideren la posibilidad de introducir un régimen juridico aplicable a
un sistema de resguardos de almacenaje o de reformar el régimen que ya tengan en la
materia. Ademas, gracias a las explicaciones que contiene sobre los fundamentos y la
aplicacion de las disposiciones, también es una fuente util para los usuarios, incluidos
los depositarios, los depositantes, los tenedores de resguardos de almacenaje y los
prestamistas, asi como los jueces, arbitros y otros profesionales. Por ultimo, la Guia
también puede ser utilizada como una herramienta por las instituciones de desarrollo
que prestan apoyo a los paises en sus actividades de reforma legislativa.

8.  En varias disposiciones de la Ley Modelo, asi como en el capitulo opcional V
(Resguardos de garantia), se indica que el Estado promulgante debe tomar una decision
u optar por alguna de las alternativas propuestas. En la mayoria de los casos, esas
alternativas se incluyeron en la Ley Modelo para tener en cuenta las diferencias
estructurales de enfoque entre los distintos sistemas de derecho y tradiciones juridicas
en cuanto al disefio de un sistema de resguardos de almacenaje. En la Guia se explican
los antecedentes y las consecuencias de lo que se decida o elija en tal sentido, con el fin
de ayudar a los Estados promulgantes al respecto.

9.  Habida cuenta de que la tendencia en el ambito de las reformas legislativas es a
introducir un régimen aplicable a los resguardos de almacenaje electronicos, en la
presente Guia se hace un analisis detallado con miras a aplicar un régimen legal que
respalde y promueva la emision y transmision de resguardos de almacenaje electronicos,
independientemente de la tecnologia o el modelo utilizados.

10. La presente Guia fue preparada por el Grupo de Trabajo del UNIDROIT sobre
una Ley Modelo de Resguardos de Almacenaje (el “Grupo de Trabajo del UNIDROIT”)
en colaboracion con las secretarias del UNIDROIT y de la CNUDMI, teniendo en cuenta
las deliberaciones del Grupo de Trabajo del UNIDROIT y del Grupo de Trabajo I de
la CNUDMIA.

! Documento del UNIDROIT A.G. (81) 9.

2 Publicacion de las Naciones Unidas, nim. de venta S.17.V.1.

3 Publicacion de las Naciones Unidas, nim. de venta S.17.V.5.

4 Los informes del Grupo de Trabajo del UNIDROIT estan publicados en el sitio web
del UNIDROIT. Los informes del Grupo de Trabajo de la CNUDMI estan disponibles en
el sitio web de la CNUDMI.
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II. INTRODUCCION A LA LEY MODELO

A. ANTECEDENTES Y PROCESO DE REDACCION

11. Los resguardos de almacenaje son documentos emitidos por los depositarios [en
papel][en formato no electronico] o en forma electronica que constituyen prueba de
derechos reales sobre mercancias o productos basicos almacenados y que pueden
comercializarse o utilizarse como garantia para obtener crédito.

12. La introducciéon del resguardo de almacenaje, en la mayoria de los casos como
parte de un sistema destinado a regular y supervisar a los depositarios (los operadores
de almacenes de depodsito) que los emiten, ha facilitado el comercio y las finanzas.
Ademas, el uso de resguardos de almacenaje fomenta la integridad y la resiliencia de
los mercados y del sistema financiero y protege los intereses de las partes en una
operacion comercial o financiera. Ello se logra mediante cinco funciones principales:

» Entrega de las mercancias: el resguardo de almacenaje confiere a su tenedor el
derecho a obtener la entrega de los productos basicos almacenados (previo pago
de los honorarios del depositario);

» Conservacion: El depositario contrae, frente al tenedor del resguardo, la obligacion
de guardar y conservar las mercancias almacenadas de conformidad con las
normas y condiciones estipuladas en el resguardo, asi como el deber general de
diligencia establecido en la ley;

» Valoracion: La especificacion en el resguardo de almacenaje del tipo, el peso y/o
la calidad de las mercancias almacenadas permite su valoracion por los
financiadores o por las otras partes contratantes en la relacion comercial, en la
mayoria de los casos sin necesidad de realizar una inspeccion fisica previa, lo que
contribuye a una mayor eficiencia, en particular cuando las mercancias se
encuentran en lugares muy distantes;

» Gravamen: El resguardo de almacenaje es un titulo representativo de mercancias
que puede gravarse para garantizar el cumplimiento de una obligacion del tenedor
de pagar un préstamo u otra forma de crédito que se le haya concedido, y

» Comercio: El resguardo de almacenaje puede transmitirse a la otra parte contratante
en una relacion comercial para cumplir las obligaciones de entrega, sin inspeccion
previa y sin necesidad de trasladar fisicamente las mercancias o de recertificarlas,
ya sea en un contexto bilateral “extrabursatil” o a través de un mercado de
productos basicos.

13. En la base de estas cinco funciones se encuentra la garantia personal que por
disposicion legal debe ofrecer el depositario de la presencia, el estado y la disponibilidad
de las mercancias, con el respaldo de recursos financieros suficientes para pagar una
indemnizacién en caso de que se ocasionen dafios a las mercancias (p. ej., por hurto,
incendio, inundacién y otros “peligros”) o de que el depositario no cumpla sus
obligaciones (p. ej., como resultado de fraude, negligencia o pérdidas no explicadas).
Los recursos financieros que respaldan la garantia personal del depositario suelen ser,
entre otros, un seguro, una fianza de cumplimiento y un balance (este ultimo a condicién
de que cumpla unos requisitos minimos de patrimonio neto).

14. Concretamente, en el ambito del desarrollo, los resguardos de almacenaje estan
adquiriendo una importancia cada vez mayor como instrumento de inclusividad
financiera. Las préacticas de concesion de préstamos que predominan en el mundo en
desarrollo suelen poner énfasis en los bienes que se utilizan tradicionalmente con fines
de garantia, como los bienes inmuebles y los bienes del activo fijo. En la practica, los
empresarios de menor escala, entre ellos los pequefios agricultores, por lo general
carecen de bienes gravables tradicionales y, por lo tanto, tienen obstaculos para acceder
a la financiaciéon. Sin embargo, esos pequefios empresarios si suelen tener acceso a
bienes muebles —en particular, insumos y productos agricolas— que pueden guardarse
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en un almacén de depdsito, lo que les da la posibilidad de utilizar los resguardos de
almacenaje respectivos como garantia para obtener un préstamo.

15. La forma de encarar una reforma legislativa en materia de resguardos de
almacenaje suele implicar la promulgacion de una ley sobre el sistema de resguardos de
almacenaje. Esa ley tendria un alcance mas amplio que el de la LMRA. Por lo general,
una ley sobre el sistema de resguardos de almacenaje abarca tanto aspectos de derecho
privado como aspectos relacionados con el marco regulatorio. La LMRA se centra
unicamente en los aspectos de derecho privado, es decir, los que definen los derechos y
obligaciones de las partes que intervienen en el resguardo de almacenaje en el marco de
una operacion comercial o financiera. En cambio, el régimen regulatorio abarcaria
también, entre otros, los siguientes aspectos:

el mandato, las facultades y la gobernanza del organismo regulador;

* los criterios y procedimientos de otorgamiento de permisos a los encargados de
almacenes de depdsito (a veces también a los certificadores e inspectores de
calidad y peso), y

* las infracciones, las sanciones y los procedimientos disciplinarios.

16. Habida cuenta de la importancia que pueden tener los resguardos de almacenaje
como medio de fortalecer los sistemas agricolas, industriales y financieros de las
economias en desarrollo, varias instituciones de desarrollo internacionales, como el
Grupo Banco Mundial, la Organizacion de las Naciones Unidas para la Alimentacion y
la Agricultura (FAQO) y el Banco Europeo de Reconstruccion y Desarrollo (BERD), han
prestado apoyo a los sistemas de resguardos de almacenaje, de los que la reforma
legislativa suele ser un elemento clave®.

[Los antecedentes del proceso de redaccion se completaran mas adelante. ]

B. FINALIDAD DE LALEY MODELO

17. La finalidad de la Ley Modelo es ayudar a los Estados a redactar una ley moderna
sobre resguardos de almacenaje que respalde por igual la emision y transmision de
resguardos de almacenaje tanto electronicos como en papel. La Ley Modelo pretende
ser de utilidad para los Estados que carecen actualmente de leyes que reconozcan los
resguardos de almacenaje, asi como para los Estados que ya tienen leyes en tal sentido
pero desean modernizarlas, por ejemplo, para permitir el uso de los resguardos de
almacenaje electronicos.

18. El objetivo principal de la LMRA es facilitar las operaciones comerciales
relacionadas con mercancias almacenadas. Si bien las mercancias guardadas en
almacenes de deposito pueden venderse con comodidad mediante el uso de resguardos
de almacenaje, también pueden utilizarse como garantia. Asi pues, otro de los objetivos
de la LMRA es promover la financiacion a corto plazo en el sector agricola. Al ayudar
a los Estados a redactar leyes sobre resguardos de almacenaje correctamente formuladas,
la Ley Modelo facilitara el acceso al crédito y reducira el costo de la financiacion para
los agricultores al proporcionarles una forma de bien gravable que podran utilizar como
una garantia solida para obtener préstamos. La estandarizacion de las normas relativas
a la emision y transmision de resguardos de almacenaje aumentara la confianza en los
sistemas de resguardos de almacenaje, lo que a su vez atraera inversiones del sector
privado al sector agricola.

19. Ademas, la armonizacion de los regimenes legales sobre resguardos de almacenaje
contribuira a la formacion de mercados regionales e internacionales.

o

Varias de esas organizaciones han publicado documentos de orientacién sobre la reforma
legislativa, como la publicacion titulada Designing warehouse receipt legislation: Regulatory
options and recent trends (2015) de la FAO y el BERD, asi como A Guide to Warehouse Receipt
Financing Reform: Legislative Reform (2016) del Grupo Banco Mundial.
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20. Este marco juridico sera especialmente util para los paises en desarrollo. Al
aumentar la capacidad de los agricultores de esos paises para cultivar alimentos y otros
productos agricolas y almacenarlos una vez cosechados, la LMRA puede contribuir a
incrementar la produccion mundial de alimentos y ayudar a superar las dificultades para
lograr la seguridad alimentaria. En ese sentido, la Ley Modelo puede contribuir a la
consecucion del Objetivo de Desarrollo Sostenible 2 de las Naciones Unidas, que
pretende “poner fin al hambre, lograr la seguridad alimentaria y la mejora de la nutricion
y promover la agricultura sostenible”.

C. AMBITO DE APLICACION

21. LaLey Modelo contiene disposiciones relativas a los aspectos de derecho privado
de los sistemas de resguardos de almacenaje, es decir, la emision y transmision de
resguardos de almacenaje y los derechos y obligaciones de las partes en el marco de una
operacion comercial o financiera. No contiene normas regulatorias como las que suelen
figurar en el marco juridico que regula los sistemas de resguardos de almacenaje y que
se refieren, por ejemplo, al otorgamiento de permisos, a la supervision y a los requisitos
en materia de seguros. La incorporacion de la LMRA al derecho interno deberia ir
acompaiiada de la publicacion de un instrumento legislativo con normas complementarias
como las que se explican con mas detalle en la cuarta parte de la presente Guia.

22. Es importante sefialar que el ambito de aplicacion de la LMRA va mas alla de los
productos basicos agricolas y abarca otros tipos de mercancias que pueden ser objeto de
un resguardo de almacenaje. En el articulo 1, parrafo 1, de la Ley Modelo se explica que
esta sera aplicable a los “resguardos de almacenaje”, sin restriccion alguna en cuanto al
tipo de mercancias que pueden estar comprendidas en esos resguardos. Ademas, en el
articulo 1, parrafo 2, se da una definicion general de resguardo de almacenaje en la que
no se incluye ningln requisito que limite su aplicaciéon a un sector en particular.

23. Un aspecto importante del ambito de aplicacion de la LMRA es su aplicabilidad
tanto a los resguardos de almacenaje emitidos en papel como a los electronicos. En los
ultimos afios, muchos Estados han adoptado los resguardos de almacenaje electronicos
como alternativa a sus homoélogos en papel, o estdn contemplando la posibilidad de
aprobar una ley que prevea unicamente los resguardos de almacenaje electronicos. Los
resguardos de almacenaje electronicos aumentan la eficiencia de las operaciones
comerciales y facilitan el acceso al crédito al eliminar la necesidad de transferir
fisicamente los resguardos y permitir asi operaciones instantaneas y de bajo costo. Sin
embargo, para que esto funcione eficazmente, es fundamental que los resguardos de
almacenaje electronicos sean “equivalentes funcionales” de sus homodlogos en papel y
viceversa. El articulo 1, parrafo 2, es importante a este respecto, ya que aclara que un
resguardo de almacenaje puede ser un “documento electrénico” o un “documento en
papel”. Ademas, el articulo 14 permite cambiar el soporte de un resguardo de almacenaje
sin que ello afecte a los derechos y obligaciones de las partes.

24. El ambito de aplicacion de la LMRA también se extiende a los resguardos de
almacenaje tanto negociables como no negociables. Las definiciones de ambos tipos de
resguardos figuran en el articulo 2, parrafos 4 y 5, respectivamente. En el capitulo III
de la Ley Modelo se establecen las normas relativas a la [constitucion y la] oponibilidad
a terceros de garantias mobiliarias sobre resguardos de almacenaje negociables. En las
primeras versiones del proyecto de LMRA también habia un capitulo dedicado
especialmente a los resguardos de almacenaje no negociables; sin embargo, finalmente
ese capitulo se suprimid, ya que se considerd que el uso que se hacia normalmente de
los resguardos de almacenaje no negociables en los acuerdos de almacenaje celebrados
sobre el terreno estaba fuera del ambito de aplicacion de la LMRA. Por lo tanto, si bien
el ambito de aplicacion de la Ley Modelo abarca tanto los resguardos de almacenaje
negociables como los no negociables, se pone el énfasis en los resguardos de almacenaje
negociables.
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25. El ambito de aplicacion de la Ley Modelo se extiende también a las funciones de
transmision y garantia de los resguardos de almacenaje (negociables). Los articulos 15
a 18 tratan de la transmision de los resguardos de almacenaje emitidos en papel y
electronicos, asi como de los efectos de esas transmisiones para el adquirente. Esas
disposiciones, especialmente las relativas a los adquirentes que se consideran tenedores
protegidos, son importantes para aumentar la eficiencia de las operaciones comerciales,
ya que fomentan la confianza en el sistema de resguardos de almacenaje. El articulo 19
prevé el perfeccionamiento de las garantias mobiliarias sobre resguardos de almacenaje,
lo que facilitara el acceso al crédito. No obstante, se alienta a los Estados promulgantes
que deseen crear un régimen juridico propicio para las operaciones respaldadas por
garantias mobiliarias, en particular las garantias mobiliarias sobre resguardos de
almacenaje, a que apliquen la LMGM.

26. Por ultimo, la inclusidén con caracter opcional del capitulo V, sobre “resguardos de
garantia”, permite aplicar la Ley Modelo tanto a los sistemas de resguardo de
almacenaje unico como a los sistemas de doble resguardo. Los Estados que deseen
mantener o introducir un sistema de doble resguardo deberian aprobar el capitulo V en
su forma actual o incorporarlo al contenido del cuerpo principal de la LMRA. Este tipo
de sistema es mas comun en los paises de tradicion juridica romanista, especialmente
en los de América del Sur, ¢ implica la emision de dos documentos separados con
respecto a los derechos reales y las garantias mobiliarias sobre las mercancias. Por su
parte, los Estados que desearan mantener o introducir un sistema de resguardo de
almacenaje unico no incorporarian el capitulo V a su legislacion.

ESTRUCTURA

27. La Ley Modelo esti organizada en seis capitulos: Ambito de aplicacion y
disposiciones generales; Emision y contenido de los resguardos de almacenaje;
alteracion y sustitucion; Transmision de los resguardos de almacenaje negociables y
otros negocios juridicos con esos documentos; Derechos y obligaciones del depositario;
Resguardos de garantia; y Aplicacion de la presente Ley.

28. En el capitulo I, titulado “Ambito de aplicacion y disposiciones generales”, se
describe el ambito de aplicacion de la Ley Modelo, destacando especialmente su
aplicabilidad a los resguardos de almacenaje tanto electrénicos como en papel, y se dan
definiciones de los términos fundamentales utilizados a lo largo de la LMRA. Ademas,
este capitulo contiene disposiciones relativas a la autonomia de las partes, asi como a la
interpretacion de la Ley Modelo con respecto a su origen internacional y la necesidad
de promover la uniformidad en su aplicacion.

29. Elcapitulo II se refiere a la “Emision y contenido de los resguardos de almacenaje;
alteracion y sustitucion”. En €l se regulan la emision y el contenido de los resguardos
de almacenaje y, entre otras cosas, se impone al depositario la obligacion de emitir un
resguardo de almacenaje a solicitud del depositante y se indica la informacion que debe
incluirse obligatoriamente en el resguardo de almacenaje, asi como otra informacion
que el depositario pudiera querer incluir. También se prevén las cuestiones relativas a la
alteracion de los resguardos de almacenaje con posterioridad a la fecha de emision, la
sustitucion de los resguardos de almacenaje en caso de pérdida o destruccion, y el
cambio de soporte de un resguardo de almacenaje para convertirlo de papel a electronico
o0 viceversa.

30. El capitulo III trata de la “Transmision de los resguardos de almacenaje
negociables y otros negocios juridicos con esos documentos”. En €l se exponen los
requisitos necesarios para transmitir resguardos de almacenaje negociables tanto en
papel como electronicos. Acto seguido se explican los derechos de los adquirentes,
incluidos los derechos adicionales que tienen los adquirentes que se consideran
“tenedores protegidos”, asi como la oponibilidad a terceros de las garantias mobiliarias
sobre resguardos de almacenaje negociables. Por 1ultimo, el capitulo contiene
disposiciones sobre las declaraciones y garantias ofrecidas por el transmitente al
adquirente.

V.23-21709



A/CN.9/WG.I/WP.134

31. En el capitulo IV se establecen los “Derechos y obligaciones del depositario”,
incluidos el deber de diligencia, el deber de mantener las mercancias separadas y la
obligacion de entregar total o parcialmente las mercancias siguiendo las instrucciones
del tenedor, asi como las circunstancias eximentes de la obligacion de entregar las
mercancias. Este capitulo también tiene disposiciones relativas al derecho de retencion
del depositario sobre las mercancias almacenadas, a la posibilidad de dividir el
resguardo de almacenaje y a la finalizacion del almacenaje por el depositario. Los
derechos y obligaciones del depositario que se establecen en este capitulo se limitan a
los necesarios para el funcionamiento de la Ley Modelo.

32. El capitulo V, sobre “Resguardos de garantia”, es un capitulo opcional que se
propone Unicamente para que sea adoptado por aquellos Estados promulgantes que
deseen reformar o implantar un sistema de doble resguardo. En un sistema de doble
resguardo, el depositario emite un resguardo de almacenaje y un resguardo de garantia.
El resguardo de garantia otorga a su tenedor una garantia mobiliaria sobre las
mercancias comprendidas en el resguardo de almacenaje, y los derechos del tenedor del
resguardo de almacenaje quedan gravados por los derechos del tenedor del resguardo de
garantia. En los sistemas de resguardo tnico, se emite un solo resguardo de almacenaje
respecto de las mercancias depositadas. El capitulo V trata de varias cuestiones
relacionadas con los resguardos de garantia, entre ellas su emision y forma, sus efectos,
su transmision y los derechos y obligaciones del depositario.

33. El capitulo VI, titulado “Aplicacion de la presente Ley”, contiene disposiciones
relativas a la entrada en vigor de la Ley Modelo, asi como a la derogaciéon y
modificacion de otras leyes del Estado promulgante®.

E. RESGUARDOS DE ALMACENAJE ELECTRONICOS

34. En la LMRA se reconoce la importancia de los resguardos de almacenaje
electronicos en la practica comercial moderna y ello se refleja en su redaccion de manera
neutral en cuanto a la tecnologia. En la primera disposiciéon de la LMRA (art. 1), que
delimita su ambito de aplicacion, los resguardos de almacenaje se definen a los efectos
de la Ley como “todo documento electréonico o en papel” que cumpla determinadas
condiciones (art. 1, parr. 2).

35. La LMRA es neutral desde el punto de vista tecnoldégico. Se aplica tanto a los
resguardos de almacenaje electronicos como a los emitidos en papel. De este modo,
la LMRA reconoce la importancia cada vez mayor que revisten los resguardos de
almacenaje electronicos en muchas jurisdicciones en las que su uso ya estd muy
extendido en las operaciones comerciales. Ademas, ofrece orientacion a los poderes
legislativos y a los organismos reguladores para que adapten el régimen legal y el marco
regulatorio a fin de facilitar la transicion a los resguardos de almacenaje electronicos
con disposiciones que hagan posible su uso. La Ley Modelo no excluye la posibilidad
de que un Estado implante un sistema que prevea Unicamente los resguardos de
almacenaje electronicos, aunque ello exigiria introducir algunos cambios en la
legislacion, sobre todo para eliminar las disposiciones que se apliquen exclusivamente
a los resguardos emitidos en papel.

36. La Ley Modelo es compatible con el uso de cualquier modelo, incluidos los
modelos basados en registros y los modelos que funcionan como sistemas basados en
criptofichas (fokens). Dentro de cada categoria pueden encontrarse diversos submodelos,
ya sean registros Unicos, centralizados o multiples, registros generales o especificos de
un sector, registros publicos o privados, etc. Todos esos aspectos estructurales y de
organizacion deberian contemplarse en normas complementarias, si asi se decide.

37. Al aplicar las disposiciones de la LMRA y formular normas complementarias,
cuando sea necesario, los poderes legislativos y los organismos reguladores deberian
tener presente el riesgo de obsolescencia juridica que se deriva de la rapidez de los

o

Es posible que se modifique la numeracion de este capitulo si el Grupo de Trabajo decide aprobar
un capitulo sobre resguardos de almacenaje electronicos.
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avances tecnoldgicos y tratar de formular soluciones basadas en la neutralidad
tecnologica que sean valoradas por el sector de actividad econémica respectivo como
sensibles a las necesidades del mercado y favorecedoras de la innovacion.

PRACTICAS DE FINANCIACION CON RESGUARDOS DE
ALMACENAJE

38. La financiaciéon con resguardos de almacenaje se refiere a cualquier producto
financiero o soluciéon financiera que implique un gravamen sobre el resguardo de
almacenaje que permita al prestamista asegurarse del pago de un préstamo o del
cumplimiento de otra obligacion con las mercancias comprendidas en el resguardo. Los
productos financieros pueden centrarse en el resguardo de almacenaje como Unica
garantia o en un conjunto de bienes que incluya resguardos de almacenaje:

* En la practica han surgido los siguientes mecanismos de financiacién cuando el
resguardo de almacenaje se utiliza como unica garantia: Cuando un depositante
almacena mercancias en un almacén de deposito y recibe un préstamo contra un
porcentaje del valor de las mercancias almacenadas, es posible que el producto se
conozca con el nombre de “descuento de resguardos de almacenaje”;

* Cuando es un proveedor el que ha obtenido financiaciéon con el respaldo de
resguardos de almacenaje que abarcan mercancias almacenadas en el almacén de
deposito del comprador, es posible que el producto se conozca con el nombre de
“financiacion de proveedores”;

* Cuando es un comprador —por ejemplo, un comerciante que acumula mercancias,
un exportador que exporta mercancias o un industrial que procesa o fabrica— el
que obtiene financiacion con el respaldo de resguardos de almacenaje que abarcan
mercancias almacenadas en su propio almacén de depdsito, es posible que el
producto se conozca con el nombre de “financiacion de existencias”;

+ En algunas partes de Africa, las modalidades no oficiales de financiacién con
resguardos de almacenaje, que son ofrecidas generalmente por entidades de
microfinanciacién con la garantia de alimentos cosechados por las comunidades,
almacenados en almacenes de depésito comunitarios bajo custodia de doble
cerradura, el producto se conoce con el nombre de warrantage, y

* En el mundo isldmico, los resguardos de almacenaje pueden utilizarse para
respaldar productos bancarios conformes con la sharia o sin intereses, como el
murabaha de productos basicos.

39. Entre los principales productos y soluciones financieros en los que el resguardo
de almacenaje es solo uno de los bienes gravados cabe mencionar los siguientes:

* La financiacion del comercio, en la que el gravamen constituido sobre el resguardo
de almacenaje puede ir acompaiiado de la cesion de los créditos por cobrar del
prestatario y estar vinculado a un instrumento de garantia de pago (p. €j., una carta
de crédito), entre otros mecanismos posibles de mitigacion del riesgo, para respaldar
una operacion transfronteriza;

* Préstamos respaldados por bienes, en los que el resguardo de almacenaje es uno
de varios bienes muebles que se gravan, normalmente junto con existencias, créditos
por cobrar y una cuenta bancaria, y

* Préstamos respaldados por la totalidad de los bienes del deudor, en los que el
prestamista otorga el préstamo con la garantia de todos los bienes del prestatario,
tanto inmuebles como muebles.

40. Sin perjuicio de todas las variaciones posibles, la “financiaciéon clasica con
resguardos de almacenaje”, que consiste generalmente en el descuento de resguardos de
almacenaje como producto financiero, puede describirse como un proceso que consta
de las etapas siguientes:
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41. Mas alla de la financiacion en el mercado primario, los préstamos garantizados
con resguardos de almacenaje también pueden titulizarse y los instrumentos financieros
resultantes pueden negociarse en los mercados de capitales. Una operacion mas comun
en el mercado secundario es el uso de un mecanismo de financiacion basado en un
servicio del banco central o de otras instituciones financieras especiales, normalmente
de propiedad del Estado, que ofrecen financiaciéon al sector agricola. Una de las
funciones de esas entidades, mediante la cual prestan apoyo a las actividades agricolas,
es conceder créditos respaldados por préstamos garantizados con resguardos de
almacenaje, a fin de ofrecer financiacidon a bajo costo a las entidades financieras que
generaron esos préstamos. Conforme a algunos marcos regulatorios, los préstamos
garantizados con resguardos de almacenaje pueden gozar de un trato prudencial favorable.

42. En los mercados de derivados de productos basicos, los resguardos de almacenaje
suelen considerarse un tipo de bien gravable admisible para ser utilizado como margen
con respecto a una posicion en instrumentos derivados. Si la posicion del vendedor en
un instrumento derivado de productos basicos que pueden entregarse fisicamente se
mantiene abierta hasta el momento de la entrega, el vendedor puede presentar al
mercado un resguardo de almacenaje, normalmente emitido por el encargado de uno de
los almacenes de deposito designados para la entrega, y a continuacion ese resguardo se
transmite del vendedor al comprador para asi liquidar la operacion.

43. En el caso de los mercados de productos basicos al contado, el resguardo de
almacenaje no solo desempefia funciones de entrega para dar cumplimiento a contratos
negociados en mercados bursatiles, como en el ejemplo anterior, sino que también se
exige como requisito previo para que un vendedor pueda realizar operaciones en el
mercado, acreditando de ese modo, antes de la operacidn, que las mercancias ofrecidas
para la venta ya se encuentran en el almacén de depdsito, con una descripcion
pormenorizada y garantizada de su calidad y cantidad. En vista de lo anterior, algunos
de los sistemas de resguardos de almacenaje mas grandes y complejos del mundo son
gestionados por mercados de productos basicos o en colaboracion con estos. Cuando el
resguardo de almacenaje se utiliza en una operacion comercial, ya sea como garantia de
un crédito o en el marco de la comercializacion de mercancias, el posible comprador o
prestamista tendra en cuenta diversos riesgos:

* Riesgo juridico: ;permite el marco juridico la constitucion, el perfeccionamiento y
la ejecucion de garantias mobiliarias?

* Riesgo de custodia: ;las medidas de almacenaje adoptadas garantizan la presencia y
el valor de los bienes gravados?

* Riesgo de crédito: ;jtendra la otra parte contratante la voluntad y capacidad de
cumplir sus obligaciones?

* Riesgo de mercado: ;habra un comprador dispuesto a comprar las mercancias?

* Riesgo de precio: ;serd suficiente el valor de las mercancias para cumplir las
obligaciones (si se exige este requisito)?

44. La LMRA, cuyo objetivo es fortalecer y armonizar los regimenes legales en
materia de resguardos de almacenaje en consonancia con las mejores practicas
acordadas internacionalmente, ayuda a mitigar tanto el riesgo juridico como el de
custodia, lo que puede contribuir a que aumente a nivel mundial la adopcion de la
financiacion con resguardos de almacenaje y, de manera mas general, a que se utilicen
cada vez més los resguardos de almacenaje como bienes gravables para generar mayores
volumenes de comercio y financiacién de productos basicos con menor riesgo.

45. En lo que respecta a la mitigacion del riesgo juridico y de custodia, se espera que
la LMRA facilite el comercio y la financiacién a través de fronteras:

* Los prestamistas pueden aprovechar los beneficios de un marco juridico cada vez
mas armonizado entre las distintas jurisdicciones para crear carteras transfronterizas
de financiacion con resguardos de almacenaje;
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* La armonizacion a través de fronteras también puede impulsar la formacion de
mercados regionales de productos basicos y mercados de resguardos de almacenaje
electronicos. Esto puede aportar beneficios desproporcionados a economias
pequeias que, de lo contrario, podrian tener dificultades para generar, solamente
a partir del mercado nacional, una escala suficiente para cumplir los requisitos de
escala y estructura que deben reunirse para acceder a esos mercados, y

* Por ultimo, la armonizacion también puede acelerar el surgimiento de nuevos
mercados transfronterizos de productos basicos y de los mecanismos de
compensacion y liquidacion conexos, al permitir que los derechos de los
compradores y vendedores de distintas jurisdicciones tengan un fundamento
juridico comun y uniforme, de manera tal que el marco juridico, incluido el
reglamento del mercado de productos basicos, pueda aplicarse sin discriminacion
ni diferenciacion, en funcidén del domicilio de la otra parte contratante o de la
ubicacion de las mercancias almacenadas.

46. La LMRA contiene una serie de disposiciones que permiten a los prestamistas
confiar en que los derechos de ejecucion consagrados en la ley podran hacerse valer en
la practica, utilizando las vias de recurso a su alcance en caso de incumplimiento del
prestatario o del depositario. Entre otras cosas, en esas disposiciones se confiere al
resguardo de almacenaje la naturaleza de “titulo representativo de mercancias”, se
estandariza el contenido del resguardo de almacenaje, se enuncian los derechos y
obligaciones de las partes en un resguardo de almacenaje y se establecen las
modalidades de emision y transmision de los resguardos de almacenaje.

47. Para mitigar el riesgo de custodia, el banco tiene que evaluar la capacidad del
depositario de conservar las mercancias o, en su defecto, de pagar una indemnizacion
por las pérdidas o dafos que puedan producirse mientras las mercancias estén
almacenadas. La LMRA contiene una serie de disposiciones en las que se detallan las
obligaciones del depositario que emite el resguardo de almacenaje, incluido el deber de
verificar la calidad y cantidad de las mercancias descritas en el resguardo y de
almacenarlas y conservarlas con cuidado. En la practica, los prestamistas suelen utilizar
uno o dos métodos para reforzar las disposiciones de la LMRA que se refieren a la
mitigacion del riesgo de custodia.

48. Los prestamistas pueden contratar de forma privada a un “gestor de garantias”,
una empresa especializada en custodiar y controlar mercancias comprendidas en
resguardos de almacenaje gravados y conservarlas en el estado en que fueron
depositadas. Esto puede hacerse mediante un acuerdo tripartito en el que participen el
prestamista, el prestatario y el gestor de garantias, que se denomina acuerdo de gestion
de la garantia. En general, el acuerdo de gestion de la garantia se basa en un mecanismo
de almacenaje de las mercancias sobre el terreno en virtud del cual el gestor de garantias
asume el control del propio almacén de depdsito del prestatario. Normalmente, los
resguardos de almacenaje emitidos en el marco de estos acuerdos no son negociables.

49. Los prestamistas también pueden utilizar un sistema de resguardos de almacenaje,
que se rige por una legislacion cuyos aspectos regulatorios —no contemplados en
la LMRA (véase la segunda parte, seccion A)— suelen definir los criterios de
admisibilidad de los depositarios, incluidos los que se refieren a su capacidad operativa
y a si disponen de capital suficiente. En la préctica, incluso en el marco de un sistema
de resguardos de almacenaje, sobre todo cuando este es incipiente, a menudo los
prestamistas desean celebrar un acuerdo privado con el depositario y trabajan
unicamente con depositarios que cumplan los criterios de admisibilidad del prestamista.
Los resguardos de almacenaje emitidos en virtud de este tipo de acuerdos suelen ser
negociables.

50. En las economias mas pequeias, es habitual que se instalen almacenes de deposito
publicos solamente en lugares con un movimiento de mercancias especialmente intenso,
como los puertos y los centros comerciales mas grandes. Con frecuencia, este tipo de
almacenaje puede formar parte de las actividades de las empresas de logistica, transporte
y expedicidn, en cuyo caso no se ofrece como un servicio independiente. En la practica,
ha sido dificil instalar almacenes de depdsito publicos fuera de esos lugares, en particular

V.23-21709



A/CN.9/WG.I/WP.134

en las zonas rurales cercanas a donde se encuentran los agricultores, que suelen ser el
eslabon mas fragil de la cadena de valor, con la mayor necesidad de financiacion
insatisfecha. Los mercados de productos basicos pueden ser, en la practica, los que estan
en mejores condiciones de abrir almacenes de depdsito publicos. Sin embargo, en los
almacenes de depodsito en los que se entregan las mercancias comercializadas en los
mercados de productos basicos, es posible que la financiacion con resguardos de
almacenaje solo esté disponible para quienes estén dispuestos también a realizar
operaciones comerciales a través del mercado en cuestion. Este puede ser un factor
limitante. Una novedad que ha surgido ultimamente en algunos paises es que hay
organismos del Estado, como las juntas de comercializacion de productos basicos, que
también ofrecen servicios publicos de almacenaje.

51. Sin embargo, por lo general los esfuerzos que se realizan en las economias mas
pequefias para promover la financiaciéon con resguardos de almacenaje fuera de los
puertos y centros comerciales pueden girar en torno a mecanismos de almacenaje
privados y sobre el terreno. Cabe citar, entre los ejemplos mas comunes, los grandes
compradores que ofrecen servicios de almacenaje a sus proveedores y a asociaciones de
agricultores que ofrecen servicios de almacenaje a sus miembros. El propietario del
almacén de depdsito ofrece esos servicios porque le ayudan a conseguir mas suministros
de los que podria adquirir con su propio capital circulante y sus lineas de crédito.
El depositante almacena las mercancias y se autofinancia con la financiacion que
obtiene con los resguardos de almacenaje. Cuando, mas avanzada la temporada, el
comprador o la asociacion de agricultores tienen un mayor flujo de efectivo, le compran
las mercancias al depositante. La experiencia demuestra que, en determinadas
circunstancias, un prestamista puede confiar en que el comprador o la asociacion de
agricultores, como depositarios, emitiran los resguardos de almacenaje que le permitiran
posteriormente al prestamista otorgar la financiacion. No obstante, en algunos casos el
prestamista puede exigir que un almacén de depoésito independiente o un gestor de
garantias controle las mercancias y emita los resguardos de almacenaje. Esto ultimo
siempre es asi cuando el propietario del almacén de deposito desea obtener un préstamo
utilizando el mismo mecanismo.

G. CUESTIONES DE DERECHO INTERNACIONAL PRIVADO

52. LaLey Modelo no tiene un articulo que determine el derecho aplicable a diversos
aspectos de las operaciones con resguardos de almacenaje, como los efectos de las
transmisiones sobre la propiedad de las mercancias. En su quinto periodo de sesiones,
el Grupo de Trabajo del UNIDROIT examind una nota sobre conflicto de leyes en la
que se analizaban diversos aspectos del derecho aplicable a los resguardos de
almacenaje, su emision, los derechos y obligaciones del emisor, las transmisiones y las
garantias mobiliarias. E1 Grupo de Trabajo decidio6 incluir una breve explicacion de las
cuestiones pertinentes, sin formular recomendaciones, en la Guia para la incorporacion
al derecho interno. En esta seccion se resumen las cuestiones pertinentes.

53. Por lo general, las leyes relativas a los resguardos de almacenaje no tienen normas
sobre conflicto de leyes. Las transmisiones de resguardos de almacenaje se han hecho
tradicionalmente dentro de las fronteras nacionales y se han llevado a cabo mediante la
entrega de un documento en papel. Por lo tanto, la lex rei sitae como punto de conexion
general es suficiente para ese tipo de operaciones. Sin embargo, la digitalizacion de los
documentos y la creacion de plataformas para los resguardos de almacenaje electronicos
permite un mayor acceso al comercio transfronterizo. Ademas, la digitalizacion plantea
nuevos interrogantes que quizas no puedan responderse satisfactoriamente aplicando los
criterios generales con los que se determina el derecho aplicable conforme a la lex rei
sitae.

54. Los derechos y obligaciones reciprocos del depositario y del depositante se
establecen en las clausulas y condiciones de los resguardos de almacenaje. En esas
clausulas y condiciones se suele establecer el derecho por el que se regiran las
controversias que surjan en relacion con el contrato de almacenaje, asi como los 6rganos
judiciales competentes para dirimirlas.
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55. Los resguardos de almacenaje plantean varios interrogantes con respecto al derecho
aplicable, incluidas las situaciones siguientes, que guardan relacion con la LMRA:

* el derecho aplicable a la validez del resguardo de almacenaje;

* ¢l derecho aplicable a las acciones que puede ejercer el tenedor para hacer valer
sus derechos frente al depositario;

el derecho aplicable a las transmisiones de los resguardos de almacenaje, incluida
la determinacion de si una persona retne los requisitos necesarios para que se le
considere tenedor protegido, y

e un conflicto entre los derechos de un tenedor protegido del resguardo y los
derechos de una persona sobre las mercancias.

56. A continuacidn se expone brevemente como pueden regularse esas cuestiones en
la legislacion nacional.

57. En el caso de los resguardos de almacenaje, la ley elegida por el emisor puede
determinar si el documento electronico o en papel que se ha emitido es un resguardo de
almacenaje. Por consiguiente, el emisor puede elegir la ley de un pais extranjero si, por
ejemplo, la legislacion de su pais no reconoce los resguardos de almacenaje como
documentos negociables representativos de mercancias. En todo caso, el adquirente de
un resguardo podria determinar el derecho aplicable simplemente fijandose en lo que
diga en él. A falta de eleccion, la ley del lugar de ubicacion del emisor podria ser el
derecho que rija ese aspecto.

58. El criterio para determinar el derecho aplicable a la cuestion anterior puede ser el
mismo que en el caso de la ejecucion forzosa de la obligacion del emisor de entregar las
mercancias. Cabe esperar que sea la misma ley la que rija los derechos y obligaciones
existentes entre el emisor y un acreedor garantizado. Ese es el criterio que ya se recoge
en el articulo 96 de la LMGM, segtn el cual la ley que rija los derechos y obligaciones
del emisor de un documento negociable y el otorgante de una garantia mobiliaria sera
también la ley que determine las condiciones conforme a las cuales podra invocarse la
garantia mobiliaria frente al emisor.

59. Por lo general, los resguardos de almacenaje reconocidos como documentos
negociables representativos de mercancias se consideran bienes muebles, de modo que
la ley del lugar de ubicacion en el momento de la transmision determina la eficacia de
esa transmision. Los resguardos de almacenaje pueden utilizarse para constituir
garantias mobiliarias sobre mercancias, o pueden ser ellos mismos el objeto de las
garantias mobiliarias. En el articulo 85 de la LMGM se establece la ubicacion de un
bien como el punto de conexién que determina la ley que rige la constitucion, la
oponibilidad a terceros y la prelacion de una garantia mobiliaria sobre un bien corporal.

60. Losresguardos de almacenaje electronicos deberian regirse por las mismas normas
de derecho internacional privado que los resguardos de almacenaje no electrénicos, ya
que la eleccion del soporte no deberia influir en la ley aplicable. Sin embargo, es
necesario hacer algunos ajustes para transponer al entorno electréonico conceptos
juridicos concebidos para el entorno del papel. Los puntos de conexidn tradicionales en
lo que respecta a los efectos sobre la propiedad de bienes corporales que producen las
transmisiones de derechos estan vinculados a su ubicacion fisica (la definicion de bienes
corporales que figura en el art. 2 de la LMGM abarca los resguardos de almacenaje).
Enun entorno electronico, puede ser necesario encontrar un punto de conexion
funcionalmente equivalente que sea adecuado para el modelo de negocio o la tecnologia
utilizados por las partes (p. €j., la ley que rige la operacidn, o el registro en el que se
inscriben las transmisiones de resguardos de almacenaje).

61. Laley que rija los derechos del tenedor protegido deberia regir cualquier conflicto
que surgiera con un comprador de mercancias o con una persona que tuviera una garantia
mobiliaria sobre las mercancias. La LMRA tiene una norma sustantiva que resuelve esos
conflictos en el articulo 18, parrafo 3.
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III. COMENTARIOS ARTiICULO POR ARTICULO

Capitulo I. Ambito de aplicacién y disposiciones generales

Articulo 1. Ambito de aplicacion

62. De acuerdo con el articulo 1, la LMRA se aplica a los resguardos de almacenaje,
se hayan emitido en forma de documento electrénico o en papel. Esto refleja el proposito
de crear un instrumento que sea neutral desde el punto de vista del soporte”.

63. Alos efectos de la LMRA, no existe una definicion independiente de resguardo de
almacenaje electronico. Un resguardo de almacenaje electronico es simplemente un
“resguardo de almacenaje” emitido como documento electronico. Asi pues, la LMRA
incluye en su articulo 2 una definiciéon de “documento electréonico” acorde con la que
figura en la LMDTE, a saber: “la informacion generada, comunicada, recibida o archivada
por medios electronicos, incluida, cuando proceda, toda la informaciéon l6gicamente
asociada o vinculada de alguna otra forma a ella de modo que forme parte del documento,
se haya generado simultdneamente o no”. Por lo tanto, la nocién de resguardo de
almacenaje electronico se basa en el concepto de “documento electronico”.

64. La LMRA no se aplica a todos los documentos electronicos o en papel que
simplemente se etiqueten como “resguardo de almacenaje”. Por el contrario, hay dos
elementos esenciales que deben estar presentes para que un documento pueda
considerarse un resguardo de almacenaje a los efectos de la LMRA. De este modo, la
definicion de resguardo de almacenaje y los elementos esenciales que este debe contener
se combinan en una misma disposiciéon amplia. Un documento en papel o un documento
electronico que no cumpliera los requisitos del articulo 1, parrafo 2, podria de todos
modos tener algun efecto juridico, por ejemplo, como prueba de la informacion
contenida en €1, pero no se regiria por la LMRA. En contraposicion a lo anterior, el
articulo 9 establece la informacioén que debe incluirse en un resguardo de almacenaje.
Sin embargo, la omision de esa informaciéon no impediria que el documento en papel o
el documento electronico se considerara un resguardo de almacenaje a los efectos de
la LMRA (véase el comentario del articulo 9 en lo que respecta a los efectos juridicos
de la omision de dicha informacion).

65. Segun el articulo 1, parrafo 2, el primer elemento esencial es que el resguardo de
almacenaje sea emitido y firmado por un depositario que reconozca tener mercancias en
su poder en nombre del tenedor (véase la definicion de tenedor en el art. 2, parr. 3). Esto
significa que el depositario estd obligado a emitir el resguardo de almacenaje,
identificarse como la persona que tiene en su poder las mercancias en nombre del
tenedor, y autenticar el documento con su firma. El reconocimiento firmado refleja la
obligacion que contrae el depositario frente al tenedor del resguardo de conservar la
cantidad y calidad de las mercancias que quedan bajo su custodia (véase el art. 23, sobre
el deber de diligencia).

66. En segundo lugar, el resguardo de almacenaje debe contener la promesa del
depositario de entregar las mercancias al tenedor. Es decir, ademas de proteger las
mercancias, el depositario debe entregarlas al tenedor. La obligacion del depositario de
entregar las mercancias se hace exigible en el momento en que el tenedor entrega la
posesion o el control del resguardo de almacenaje (véase el art. 26, parr. 1, apartado b)).

67. Dado que la obligacion del depositario de entregar las mercancias consiste en una
promesa de ponerlas a disposicion del tenedor en determinadas condiciones, podria
parecer que es aplicable al almacenaje sobre el terreno en que un gestor de garantias
controla las existencias en nombre de un financiador, emite un resguardo de almacenaje
no negociable como constancia de las existencias y, a continuacidon, pone esas
existencias a disposicion del prestatario siguiendo las instrucciones del financiador.

~

Se hace referencia al enfoque neutral con respecto al soporte sin perjuicio de lo que determine
oportunamente el Grupo de Trabajo en cuanto a si se adoptara un enfoque de neutralidad con
respecto al soporte o un criterio de equivalencia funcional.
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Sin embargo, en esas situaciones, el gestor de garantias emitiria un resguardo no
negociable al que no serian aplicables varias disposiciones de la LMRA (p. ej., las
relativas a la transmision).

Articulo 2. Definiciones

68. La LMRA prevé, en el articulo 2, definiciones de términos de importancia clave
que complementan la definicion general de resguardo de almacenaje que figura en el
articulo 1.

Depositante

69. En el parrafo 1 del articulo 2 se define al depositante como “toda persona que
deposite mercancias en poder de un depositario para que este las guarde en un almacén
de deposito a su cargo”. La persona que deposita las mercancias no siempre es el tenedor
del resguardo de almacenaje; la LMRA deja en claro esta importante distincion al dar
definiciones separadas. En todo resguardo de almacenaje debe indicarse la identidad del
depositante (véase el art. 9, parr. 1, apartado d)). El depositante puede ser una empresa
logistica o un mandatario de una instituciéon financiera que toma el resguardo de
almacenaje como garantia.

Documento electronico

70. La definicion de documento electronico (véase el art. 2, parr. 2) se tomod de
la LMDTE. El objetivo es prever el reconocimiento juridico expreso de los resguardos
de almacenaje electronicos (véase el art. 1, parr. 2).

Tenedor

71. La definicion de tenedor se desarrolla en varios apartados en los que se describe
lo que constituye un “tenedor” a los efectos de los resguardos de almacenaje negociables
electronicos, los resguardos de almacenaje negociables en papel emitidos a la orden de
una persona determinada, los resguardos de almacenaje negociables en papel emitidos
al portador y los resguardos de almacenaje no negociables. Tenedor es uno de los
conceptos clave de la LMRA, que distingue a la persona con derecho a obtener la entrega
de las mercancias que podria reunir ademas las condiciones exigidas para ser un tenedor
protegido (véase el art. 17). Para que una persona se convierta en tenedor, debe tener
alguna relacion con el resguardo, como ser el endosatario de este.

Resguardo de almacenaje negociable

72. En el parrafo 4 se define el resguardo de almacenaje negociable como el que se
emite o bien a la orden de una persona determinada, o bien al portador. Un resguardo de
almacenaje que cumpla cualquiera de esas dos condiciones puede transmitirse mediante
entrega, o mediante endoso y entrega, si se ha emitido en papel (véase el art. 15, parr. 1)
y mediante transferencia del control, o endoso y transferencia del control, si se trata de
un resguardo de almacenaje electronico (véase el art. 15, parr. 2). Solo un resguardo de
almacenaje negociable puede otorgar la condicion de tenedor protegido de conformidad
con el articulo 17.

Resguardo de almacenaje no negociable

73. La LMRA distingue los resguardos de almacenaje negociables de los no
negociables en funcion de que los primeros pueden transmitirse mediante entrega, o
endoso y entrega, o transferencia del control, o endoso y transferencia del control,
mientras que los Gltimos pueden transmitirse por cesion. Esa distincion se refleja en la
definicion de resguardo de almacenaje no negociable, que es todo aquel “que se emita
a favor de una persona determinada inicamente”. A diferencia del régimen legal de los
titulos negociables en general, la LMRA no crea la presuncion de negociabilidad. De la
definicion de resguardo de almacenaje negociable se desprende que, cuando un resguardo
de almacenaje se emite a favor de una persona determinada, se agregue o no la palabra
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“Gnicamente”, pero sin que se utilicen las palabras “a la orden” u otra expresion
equivalente, el resguardo de almacenaje no es negociable.

Tenedor protegido

74. La definicion de tenedor protegido remite al articulo 17, parrafo 1, en el que se
mencionan los diversos requisitos que deben cumplirse para que una persona sea
considerada un tenedor protegido. El adquirente de un resguardo de almacenaje y un
acreedor garantizado pueden reunir esos requisitos y adquirir los derechos
correspondientes, incluida la maxima proteccion frente a reclamaciones concurrentes.

Contrato de almacenaje

75. En el parrafo 7 figura una definicion de contrato de almacenaje, que es el que se
celebra entre un depositario y un depositante. De acuerdo con el parrafo 7, en el contrato
de almacenaje “se estipul[a]n las condiciones conforme a las cuales el depositario acepta
guardar las mercancias en un almacén de deposito a su cargo”. El hecho de que en el
contrato de almacenaje se estipulen las condiciones que regiran la tenencia de las
mercancias por el depositario sera de primordial interés para el tenedor de un resguardo
de almacenaje. Las condiciones del contrato de almacenaje figuran en el resguardo de
almacenaje (véase el art. 8, sobre la incorporacion del contrato de almacenaje al
resguardo de almacenaje).

Depositario

76. En el parrafo 8 se define al depositario como “toda persona que se dedique a la
actividad comercial de guardar mercancias de otras personas en un almacén de depdsito
a su cargo”. Segun esta definicidon, un depositario puede ser una persona cuya unica
actividad comercial consista en prestar servicios de almacenaje a terceros, o una persona
para quien el almacenaje sea solo uno de los servicios que ofrece.

Articulo 3. Forma de los resguardos de almacenaje

77. El articulo 3 prevé la posibilidad de emitir resguardos de almacenaje en
[papel][forma no electronica] o en forma electronica en igualdad de condiciones,
aplicando asi un enfoque neutral con respecto al soporte. El uso de la conjuncién

disyuntiva “0” implica la prohibicion de emitir resguardos de almacenaje en soporte
mixto (es decir, parte en papel y parte en forma electronica).

Articulo 4. Autonomia de las partes
Opcion 1

78. Enel articulo 4 se establece que “[1]as partes no podran, mediante acuerdo, excluir
la aplicacion de ninguna de las disposiciones de la presente Ley ni modificarlas™. Esta
opcidn confiere asi cardcter imperativo a todas las disposiciones de la LMRA. Ello no
significa que las partes no puedan contemplar otras cuestiones en un contrato de
almacenaje o en el resguardo de almacenaje.

Opcion 2

79. El articulo 4 se basa en la LMGM (véase el art. 3). El parrafo 1 de la opcion B
tiene por objeto reflejar el principio de que, a excepcion de las disposiciones indicadas
en el parrafo 1, las partes pueden modificar de comun acuerdo, solo para que rijan entre
ellas, los efectos de las disposiciones de la LMRA. Las disposiciones imperativas se
refieren a asuntos que afectan a los derechos de terceros o reflejan un principio
fundamental de tal importancia que su aplicacion deberia ser obligatoria.

80. En el parrafo 2 se reitera el principio general de que un acuerdo entre dos partes
no puede afectar a los derechos de un tercero.
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Articulo 5. Interpretacion

81. Elarticulo 5 tiene por objeto ofrecer orientacion para la interpretacion de la LMRA
y limitar la medida en que la LMRA, una vez incorporada al derecho interno, se
interprete inicamente a la luz de conceptos propios de la legislacion nacional.

82. El propésito de hacer referencia al origen internacional de la Ley Modelo es sefialar
a la atencion de cualquier persona que pudiera tener que interpretar y aplicar una ley
nacional por la que se incorpore la LMRA al derecho interno el hecho de que sus
disposiciones, aunque formen parte de una ley nacional, deben interpretarse y aplicarse
de un modo que promueva la uniformidad entre todos los Estados promulgantes.

Capitulo II. Emision y contenido de los resguardos de almacenaje;
alteracion y sustitucion

Articulo 6. Obligacion de emitir un resguardo de almacenaje

83. En el articulo 6 se establece la obligacion del depositario de emitir un resguardo
de almacenaje. Los resguardos de almacenaje se emiten normalmente de conformidad
con el contrato de almacenaje correspondiente. Sin embargo, la LMRA no obliga a
emitir un resguardo de almacenaje en todos los casos. En lugar de ello, el parrafo 1
condiciona la obligacién del depositario de emitir un resguardo de almacenaje a que el
depositante lo solicite. En otras palabras, la LMRA da al depositante la posibilidad de
optar por que se emita o no un resguardo de almacenaje. No obstante, la reglamentacion
puede imponer a los depositarios autorizados la obligacion de emitir un resguardo de
almacenaje (independientemente de que el depositante lo solicite 0 no) y sanciones en
caso de incumplimiento.

84. En particular, la frase “tras tomar posesion de ellas” que figura en el parrafo 1
abarca no solo las situaciones en que el propio depositario ha tomado directamente la
posesion fisica de las mercancias, sino también las situaciones en que otra persona tiene
las mercancias en su poder en nombre del depositario, como puede suceder cuando las
mercancias estan en transito.

85. El parrafo 2 separa la obligacion del depositario de emitir un resguardo de
almacenaje de la validez del contrato de almacenaje. En otras palabras, el hecho de que
no se haya emitido un resguardo de almacenaje no puede esgrimirse como motivo para
invalidar las clausulas y condiciones del contrato de almacenaje.

Articulo 6 bis. Resguardos de almacenaje electrénicos

86. En el articulo 6 bis se enuncian los requisitos exigidos para emitir resguardos de
almacenaje electronico con arreglo al enfoque de neutralidad con respecto al soporte.
Esta disposicién se basa en el articulo 10 de la LMDTE y se complementa con el
articulo 15, parrafo 3, que se refiere al concepto de “control”.

Articulo 7. Declaraciones del depositante

87. En el articulo 7 se prevén las declaraciones que formula el depositante en el
momento del depdsito, que se indican en los apartados a) y b).

88. En el apartado a) se establece que el depositante declarard ante el depositario que
tiene facultades para depositar las mercancias y para solicitar que se emita un resguardo
de almacenaje. La facultad para depositar abarca no solo las situaciones en que el
depositante es el propietario de las mercancias, sino que también incluiria las situaciones
en que, por ejemplo, el depositante actia en nombre del propietario (como mandatario
de este).

89. De manera similar, en el apartado b) se establece que el depositante declarara que
no existen sobre las mercancias derechos ni reclamaciones de terceros, salvo que se haya
notificado otra cosa al depositario. De ese modo, el apartado b) hace responsable al
depositante por las declaraciones falsas que formule con respecto a la existencia de

V.23-21709



A/CN.9/WG.I/WP.134

derechos sobre las mercancias comprendidas en los resguardos de almacenaje que estén
en poder de un tercero, como un acreedor garantizado, un acreedor judicial o un
organismo tributario. En ese apartado se exige efectivamente al depositante que revele
al depositario la existencia de tales reclamaciones.

90. El apartado b) debe leerse junto con el articulo 9, parrafo 1 g) y parrafo 2, que
obliga a los depositarios a incluir en el resguardo de almacenaje informacion acerca de
la existencia de cualesquiera derechos de terceros sobre las mercancias que el
depositante haya notificado al depositario. El depositario no incurrira en responsabilidad
por las declaraciones incorrectas que formule como consecuencia de inexactitudes en la
informacion declarada por el depositante.

91. Nada de lo dispuesto en este articulo obliga al depositario a verificar las
declaraciones realizadas por el depositante en virtud de este articulo, ya que, segtn el
articulo 26, la obligacion del depositario es entregar las mercancias al tenedor del
resguardo de almacenaje.

Articulo 8. Incorporacion del contrato de almacenaje al resguardo de almacenaje

92. De acuerdo con el articulo 8, parrafo 1, se entiende que, por disposicion de la ley,
los resguardos de almacenaje contienen todas las condiciones establecidas en el contrato
de almacenaje respectivo. En el parrafo 2 se dispone que las condiciones establecidas
expresamente en el resguardo de almacenaje prevalecen sobre cualquier condicidon
estipulada en el contrato de almacenaje que no coincida con ellas. En otras palabras, el
adquirente toma el resguardo de almacenaje con sujecion a las condiciones establecidas
en el contrato de almacenaje, siempre que no entren en conflicto con alguna condicidon
establecida expresamente en el resguardo de almacenaje. En particular, el depositario
estd obligado a proporcionar una copia del contrato de almacenaje a los posibles
adquirentes si el tenedor lo solicita (véase el art. 9, parr. 1, apartado 1)).

Articulo 9. Informacién que debe incluirse en un resguardo de almacenaje

93. En el articulo 9 se detalla la informacion que debe incluirse en un resguardo de
almacenaje, se aclaran las consecuencias de declarar informacién incompleta o
incorrecta y se establece una norma para las situaciones en las que no se indica en un
resguardo de almacenaje negociable el nombre de la persona a la orden de quien se
emite. En aras de la seguridad juridica, no es obligatorio incluir la informacion indicada
en el articulo 9, de modo que su ausencia no impediria que el documento en papel o
electronico se considerara un resguardo de almacenaje a los efectos de la LMRA. Es por
ello que, en el parrafo 2, se establece que una omisidon o una declaracion erronea no
invalidara el documento, pero puede hacer incurrir en responsabilidad al emisor.

94. En el parrafo 1, apartados a) a 1), se detalla la informaciéon que debe incluirse en
un resguardo de almacenaje, comenzando por su denominacién como “resguardo de
almacenaje”, en el apartado a). En la LMRA se establecen varias normas especificas
sobre las transmisiones y otros negocios juridicos realizados con resguardos de
almacenaje negociables (véase el cap. III). Ademas, la aplicacion de los apartados b) y ¢)
del articulo 9 depende de si el resguardo de almacenaje es negociable o no negociable.
Por ejemplo, en todo resguardo de almacenaje negociables se debe incluir el nombre de
la persona a la orden de quien se emite, o la declaracién de que se emite al portador
(véase el apartado b)). En los apartados d) a i) se exige que se indiquen el nombre y la
direccién del depositante y del depositario, una descripcion de las mercancias y su
cantidad, la existencia de cualesquiera derechos de terceros sobre las mercancias que el
depositante haya notificado al depositario de conformidad con el articulo 7, apartado b),
el plazo del almacenaje (si se hubiera fijado) y el lugar en que quedan almacenadas las
mercancias. Esta informacion refleja las cldusulas y condiciones del contrato de
almacenaje. En los apartados j) a l) se exige que el resguardo de almacenaje contenga
un numero de identificacion exclusivo, la indicacioén de la fecha de emision y de la fecha
del contrato de almacenaje. En particular, en el apartado 1) se establece la obligacion del
depositario de declarar, en el resguardo de almacenaje, que se proporcionara una copia
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del contrato de almacenaje a los posibles adquirentes si asi se solicita (véase el art. §,
que se refiere a la relacion entre el resguardo de almacenaje y el contrato de almacenaje).

95. No es necesario que un resguardo de almacenaje que se emita contenga alguno de
los datos indicados en el parrafo 1 para que se considere un resguardo de almacenaje,
siempre que reina los “elementos esenciales” de los resguardos de almacenaje que se
enuncian en el articulo 1 de la LMRA. La Ley Modelo alienta a incluir esta informacion
para promover buenas practicas. De acuerdo con el parrafo 2, los errores u omisiones
que se cometan al declarar la informacion no tienen por efecto invalidar el resguardo de
almacenaje, lo que podria repercutir negativamente en los derechos de los tenedores
posteriores, pero exponen al depositario al riesgo de incurrir en responsabilidad por las
pérdidas causadas directamente por la declaracion incorrecta o incompleta. El grado de
responsabilidad lo determinaria alguna otra ley. Asi pues, la LMRA impone al
depositario, como emisor, la obligacion de emitir un resguardo de almacenaje que
contenga informacion correcta y completa.

96. Para aumentar la previsibilidad, en el parrafo 3 se contemplan las situaciones en
que un resguardo de almacenaje no contiene la informacion exigida en los apartados b)
o ¢) del parrafo 1, en cuyo caso se presume que se trata de un resguardo de almacenaje
negociable emitido al portador.

Articulo 10. Otra informacién que puede incluirse en un resguardo de almacenaje

97. En el articulo 10 se indica la informacion adicional que puede incluirse en un
resguardo de almacenaje, se aclaran las consecuencias de declarar informacion
incorrecta (de manera similar al art. 9, parr. 2) y se contemplan las situaciones en que
un resguardo de almacenaje abarca mercancias fungibles pero no indica la calidad de
las mercancias.

98. En el parrafo 1 se establece que el depositario puede incluir cualquier otra
informacion en el resguardo de almacenaje, en particular (aunque no exclusivamente) el
nombre del asegurador que, en su caso, hubiera asegurado las mercancias, los datos de
la poliza de seguro que cubre las mercancias y el valor asegurado (véase el apartado a));
el precio del almacenaje, si es una cantidad fija, o, si no es una cantidad fija, la forma
de calculo del precio (véase el apartado b)); la calidad de las mercancias (véase el
apartado ¢)), y, si las mercancias son bienes fungibles, si se permite mezclarlas con otras
(véase el apartado d)). Se recomienda incluir esa informacidon adicional, si resulta
aplicable, pero su omision no expone al depositario a ninguna responsabilidad, como
cuando se omite la informacidn prevista en el articulo 9.

99. De acuerdo con el parrafo 2, los errores que se cometan al declarar la informacion
no tienen por efecto invalidar el resguardo de almacenaje, pero hacen incurrir en
responsabilidad al depositario por las pérdidas causadas por esa declaracion incorrecta
(de manera similar al art. 9, parr. 2). Cabe destacar que, conforme al articulo 10, el
depositario no esta obligado a incluir ninguna informacion adicional. Solo puede
incurrir en responsabilidad si proporciona informacién adicional y lo hace de manera
incorrecta.

100. Para aumentar la previsibilidad, en el parrafo 3 se establece que si un resguardo
de almacenaje abarca mercancias fungibles, pero no indica su calidad, se presumira que
las mercancias son de calidad media.

101. El parrafo 4 tiene por objeto aclarar que un resguardo de almacenaje electronico
puede contener, debido a su naturaleza, informacion adicional que no se pueda escribir
—o escribir facilmente— en un resguardo de almacenaje emitido en papel. Podria ser,
por ejemplo, informacion generada por oraculos e incorporada al resguardo a intervalos
regulares, como la temperatura de un contenedor utilizado para almacenar mercancias
comprendidas en el resguardo, o algoritmos para la automatizacion de contratos. Este
parrafo se basa en el articulo 6 de la LMDTE.

V.23-21709



A/CN.9/WG.I/WP.134

Articulo 11. Mercancias en paquetes sellados y situaciones similares

102. En el articulo 11 se establecen normas que rigen las situaciones en que el
depositario puede no tener medios viables o comercialmente razonables de describir el
tipo, la cantidad y la calidad de las propias mercancias porque se encuentran en paquetes
sellados o en otras condiciones similares.

103. En esos casos, el depositario puede describir las mercancias de conformidad con
la informacion que le haya proporcionado el depositante (véase el parr. 1, apartado a))
0, cuando las mercancias estén en un paquete sellado, declarando que se ha indicado
que el paquete contiene las mercancias descritas y que, por lo demads, el depositario no
tiene conocimiento del contenido ni del estado del contenido del paquete (véase el parr. 1,
apartado b)).

104. Si el depositario describe las mercancias de conformidad con el parrafo 1, el
parrafo 2 lo exime de responsabilidad por las pérdidas que sufra cualquier persona como
consecuencia de una descripcidén inexacta de las mercancias. Sin embargo, la
responsabilidad derivada de una descripcion inexacta puede establecerse si se demuestra
que el depositario sabia o tenia motivos razonables para creer que la descripcion
contenia errores u omisiones.

Articulo 12. Alteracion de un resguardo de almacenaje

105. El articulo 12 desaconseja la practica riesgosa de emitir resguardos de almacenaje
negociables con “espacios en blanco”. Entre el depositario (el emisor) y un tenedor
posterior, los riesgos deberian recaer sobre el primero, segun el criterio recogido en el
articulo 12. En esos casos, cualquier insercion no autorizada es oponible al depositario,
siempre y cuando el tenedor posterior, en el momento de convertirse en tenedor, no
tuviera conocimiento de la falta de autorizacion. La disposicion se aplica por igual a los
resguardos de almacenaje negociables en papel y electronicos.

106. La alteracion de un resguardo de almacenaje electronico se basa en el concepto de
integridad. Si al rellenar inicialmente un resguardo de almacenaje electronico no se
incluye determinada informacién opcional, se puede insertar posteriormente. Ese acto
de rellenar espacios en blanco se lleva a cabo insertando una anotacion posterior con la
informacién pertinente. La anotacion surtira efectos frente a los tenedores posteriores y,
por consiguiente, respecto de las anotaciones ulteriores, siempre que sea autorizada por
el depositario o, si este no la autoriza, siempre que el tenedor posterior no tenga
conocimiento de la falta de autorizacion. Puede ser mas facil implementar un
mecanismo de autorizacion respecto de los resguardos de almacenaje electronicos que
de los emitidos [en papel][en forma no electronica]; los cambios no autorizados pueden
ser técnicamente imposibles, si el sistema se disefla de modo tal que no permita hacer
cambios no autorizados, o si se notifica automaticamente al tenedor posterior la falta de
autorizacion, por ejemplo mediante notificaciones automaticas u otros avisos.

Articulo 13. Pérdida o destruccion de un resguardo de almacenaje

107. El articulo 13, que rige los casos de pérdida o destruccion de un resguardo de
almacenaje, confiere al tenedor el derecho a solicitar un resguardo sustitutivo y, si no lo
consigue, a pedir a un 6rgano judicial que ordene al depositario que emita un resguardo
de almacenaje sustitutivo. En el articulo 13 también se establecen normas especificas
sobre la pérdida de resguardos de almacenaje basadas en el concepto de control, y
normas relativas a la forma de los resguardos de almacenaje sustitutivos.

108. En el parrafo 1 se reconoce la legalidad de la practica comercial bien establecida
de que los depositarios entreguen las mercancias cuando se hayan cerciorado de que el
presunto tenedor es la persona con derecho a recibirlas en virtud de un resguardo de
almacenaje perdido o destruido. En el parrafo 1 se indica lo que el presunto tenedor
debe presentar al depositario para que este le emita un resguardo de almacenaje
sustitutivo, a saber: prueba suficiente de la pérdida o destruccion del resguardo de
almacenaje, prueba del derecho del tenedor al resguardo de almacenaje, y una
indemnizacion en relacidon con la emision del resguardo de almacenaje sustitutivo (asi
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como una garantia del pago de esa indemnizacidn). Si el depositario actia sin una orden
judicial, sigue siendo responsable en virtud del resguardo de almacenaje negociable
original y, para evitar que incurra en responsabilidad, en el parrafo 1 se confiere al
depositario el derecho a insistir en que el presunto tenedor otorgue una fianza de
indemnizacién o alguna otra caucion.

109. El parrafo 2 aporta mas claridad con respecto a la pérdida y sustitucion de
resguardos de almacenaje electronicos a partir del concepto de control. Mientras que los
resguardos de almacenaje emitidos en papel dependen en gran medida del soporte y, por
consiguiente, la destruccion o pérdida del soporte conlleva inevitablemente la
destruccion o pérdida del propio resguardo de almacenaje, en los resguardos de
almacenaje electronicos la posibilidad de conservar y ejercer el control es tanto o mas
importante que el soporte en el que se registra la informacion pertinente relativa al
resguardo de almacenaje electronico. Esta diferencia tiene consecuencias practicas
interesantes. Aunque no se apartan sustancialmente del régimen general, las
disposiciones especificas sobre los resguardos de almacenaje electronicos ayudan a
interpretar y aplicar las normas sustantivas. Asi pues, en el articulo 13, parrafo 2, se
aclara el significado de pérdida o destruccion de un resguardo de almacenaje electronico
y se ofrece orientacion sobre la forma de interpretar y aplicar la obligacion del
depositario de emitir un resguardo de almacenaje sustitutivo a solicitud del tenedor (en
el momento de la pérdida o destruccion). En un modelo basado en registros, aunque la
“eliminacién” de la inscripcion relativa al resguardo de almacenaje electronico sea
posible en teoria, es mas frecuente que los efectos de la pérdida o destruccidon estén
vinculados a la pérdida de control, a la imposibilidad de recuperar la informacion o de
acceder a ella, a la falta de interoperabilidad o a fallos del sistema. Del mismo modo,
mientras que la emision de un resguardo de almacenaje sustitutivo en caso de pérdida o
destruccion de un resguardo emitido en papel implica elaborar un resguardo totalmente
nuevo en el soporte elegido (papel o electronico, segun el art. 14), en el caso de los
resguardos de almacenaje electronicos la emision del resguardo sustitutivo abarca todas
las medidas destinadas a recuperar el control que se ha perdido.

110. En el parrafo 3 se prevén las normas de procedimiento que rigen la presentacion
de una solicitud ante un o6rgano judicial para que ordene al depositario que emita un
resguardo de almacenaje sustitutivo. En el parrafo 3 se invita a los Estados a que prevean
un “procedimiento acelerado” para tramitar esas solicitudes. De manera similar a lo
dispuesto en el parrafo 1, en el parrafo 3 se exige que los solicitantes depositen una
fianza de indemnizacién u otra caucidn suficiente en poder del drgano judicial.

111. El parrafo 4 regula la forma de los resguardos de almacenaje sustitutivos para
evitar casos de fraude. En él se establece que en todo resguardo de almacenaje
sustitutivo se debe indicar que es un resguardo de almacenaje sustitutivo. El resguardo
de almacenaje sustitutivo anulard y sustituird el resguardo de almacenaje que se creia
perdido o destruido.

112. En el parrafo 5 se establece que solo un resguardo de almacenaje sustitutivo que
se emita de conformidad con el parrafo 4 dara derecho al tenedor a exigir la entrega de
las mercancias conforme a lo dispuesto en el articulo 26, pero toda persona que adquiera
de buena fe el resguardo de almacenaje que se creia perdido o destruido conservara el
derecho que le pudieran conferir otras leyes a reclamar el pago de dafios y perjuicios a
un tenedor anterior.

Articulo 14. Cambio de soporte de un resguardo de almacenaje

113. El articulo 14 faculta al tenedor del resguardo a solicitar el cambio de soporte de
un resguardo de almacenaje, convirtiéndolo de [papel][no electronico] a electrénico, o
de electrénico a [papel][no electronico], y enuncia los requisitos minimos exigidos para
que el nuevo documento emitido sea valido y eficaz (véase el parr. 2). La conversion de
soporte electronico a [papel][no electronico] podria ser necesaria en mercados menos
desarrollados, en los que quizas no todas las partes intervinientes tengan acceso a la
tecnologia que se utilizd para emitir el resguardo al tenedor original. En el momento del
cambio de soporte, el depositario tiene el deber de asegurarse de que el resguardo de
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almacenaje ya no pueda utilizarse en su soporte anterior (véase el parr. 2). Si el
resguardo de almacenaje anterior se hubiera emitido en forma electronica, el depositario
debera tomar las medidas tecnologicas correspondientes para “eliminar” el resguardo
de almacenaje electronico (o incluso hacerlo inaccesible), o para marcarlo o etiquetarlo
como inutilizable o sustituido. En el parrafo 3 se aclara que el cambio de soporte no
tiene efectos juridicos sobre los derechos y obligaciones de las partes.

Capitulo III. Transmision de los resguardos de almacenaje
negociables y otros negocios juridicos con esos documentos

114. El capitulo III no es aplicable a la cesién de los derechos que confieren los
resguardos de almacenaje no negociables, que se rige por otra ley.

Articulo 15. Transmision de los resguardos de almacenaje negociables

115. En el articulo 15 se describe como se puede transmitir un resguardo de almacenaje
negociable. Se aplica tanto a los resguardos de almacenaje [emitidos en papel][no
electronicos] como a los electronicos. El método de transmision de los resguardos de
almacenaje negociables varia segun la forma en que se haya emitido o endosado el
resguardo. En el articulo 15 se prevén los resguardos de almacenaje negociables emitidos
o endosados a la orden de una persona determinada o al portador, o endosados en blanco.

116. El articulo 15, parrafo 1, rige la transmision de los resguardos de almacenaje
negociables [emitidos en papel][no electronicos]. El endoso es una firma en un
documento que facilita su transmisioén. En el articulo 15 se mencionan los endosos a la
orden de una persona determinada, al portador o en blanco (el endoso es en blanco
cuando solo se inserta la firma del transmitente, sin incluir otras palabras).

117. Enel articulo 15, parrafo 1, apartados a) y b), se contempla la primera transmision
de un resguardo de almacenaje negociable [en papel][no electronico] que se realiza
después de su emision, y también las transmisiones posteriores. El articulo 15, parrafo 1,
apartado a), se refiere a la situacidon en que se emite o endosa un resguardo de almacenaje
negociable [en papel][no electronico] a la orden de una persona determinada. En ese
caso, la transmision del resguardo la realiza esa persona, mediante endoso y entrega al
adquirente a quien desea transmitirlo. Todo resguardo de almacenaje negociable que se
endose a favor de una persona determinada Ginicamente (es decir, sin las palabras “a la
orden” u otra expresion equivalente) se convierte en un resguardo de almacenaje no
negociable. El articulo 15, parrafo 1, apartado b), se refiere a la transmision de los
resguardos de almacenaje negociables [en papel][no electronicos] que han sido emitidos
al portador, endosados en blanco o endosados al portador. En esos casos, el resguardo
de almacenaje se transmite mediante entrega y no se necesita ninguna firma.

118. El articulo 15, parrafo 2, regula la transmisién de los resguardos de almacenaje
negociables electronicos. Las normas aplicables a la transmision de esos resguardos son
iguales a las que rigen la transmisién de los resguardos de almacenaje negociables
[emitidos en papel][no electronicos], salvo por el hecho de que el requisito de la entrega
se sustituye por el requisito de la transferencia del control. En el articulo 15, parrafo 2,
apartado a), se establece que los resguardos de almacenaje negociables electronicos que
han sido emitidos o endosados a la orden de una persona determinada se transmiten
mediante endoso y transferencia del control. En el articulo 15, parrafo 2, apartado b), se
establece que los resguardos de almacenaje negociables electrénicos que han sido
emitidos al portador, o endosados en blanco o al portador, se transmiten mediante
transferencia del control.

119. En el articulo 15, parrafo 3, se enuncian las condiciones que deben cumplirse para
que se pueda someter a control un resguardo de almacenaje electréonico. Lo que se exige
es el uso de un método fiable: a) para establecer que ese resguardo de almacenaje
electronico esta bajo el control exclusivo de una persona; b) para identificar a esa
persona como la persona que tiene el control, y c¢) para transferir el control del resguardo
de almacenaje electronico. Estos requisitos son acumulativos y deben cumplirse los tres.
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Los requisitos a) y b) son idénticos a los establecidos en el articulo 11, parrafo 1,
apartados a) y b), de la LMDTE, en los que se establece el control como equivalente
electronico de la posesion de un documento o titulo transmisible.

Articulo 15 bis. Norma general de fiabilidad aplicable a los resguardos de
almacenaje electrénicos

120. En el articulo 15 bis se prevé la norma general de fiabilidad aplicable a los
resguardos de almacenaje electronicos, basada en el articulo 12 de la LMDTE. De
conformidad con el articulo 15 bis, el método a que se refiere el articulo 15, parrafo 3,
debe ser tan fiable como resulte apropiado para cumplir la funcion para la cual se utilice,
atendidas todas las circunstancias del caso. En el articulo 15 bis figura una lista no
taxativa de siete elementos que son pertinentes para determinar la fiabilidad del método
utilizado para gestionar los resguardos de almacenaje electronicos. Los organismos
reguladores que deseen ofrecer orientacion con respecto a la fiabilidad de los sistemas
de gestion de resguardos de almacenaje electronicos pueden hacerlo sobre la base de
este articulo. El articulo 15 bis no impide que la jurisdicciéon promulgante adopte ese
tipo de mecanismos para evaluar la fiabilidad de los métodos y sistemas antes de
utilizarlos (criterio ex ante) o para atribuir consecuencias juridicas a esa evaluacion
(p- ¢j., presunciones legales). Ademas, las partes pueden ponerse de acuerdo sobre la
fiabilidad de los métodos utilizados en el sistema de gestion de resguardos de
almacenaje electronicos. Lo que acuerden al respecto puede surgir de reglamentos que
pueden incorporarse por remision al contrato de almacenaje. El articulo 15 bis no impide
que las jurisdicciones promulgantes tengan en cuenta lo que hayan acordado las partes.

Articulo 16. Derechos del adquirente en general

121. Para abreviar, el titulo del articulo 16 es “derechos del adquirente en general”. Los
derechos previstos en el articulo 16 son dos. De acuerdo con el articulo 16, parrafo 1,
apartado a), toda persona a quien se transmita un resguardo de almacenaje negociable
obtiene los beneficios derivados de la obligacion del depositario de conservar en su
poder y entregar las mercancias con arreglo a las condiciones establecidas en el
resguardo y, segun lo dispuesto en el apartado b), esa persona adquiere los derechos
sobre el resguardo y las mercancias que el transmitente haya podido transmitir.

122. Segun se desprende del articulo 16, parrafo 1, apartado a), la obligacion del
depositario de conservar en su poder y entregar las mercancias depende de las
condiciones establecidas en el resguardo de almacenaje. De acuerdo con el articulo 8 de
la LMRA, las condiciones del resguardo de almacenaje incluyen todas las condiciones
del contrato de almacenaje. El adquirente podra recurrir contra el depositario si este
incumple las condiciones establecidas en el resguardo de almacenaje. De lo anterior se
deduce que, si el depositario tiene un motivo legitimo, conforme a lo dispuesto en el
resguardo de almacenaje, para no entregar las mercancias, ello le facultaria para negarse
a entregarlas a un adquirente del resguardo que no sea un tenedor protegido. Esto
contrasta con los derechos del tenedor protegido, que se prevén en el articulo 18.

123. De acuerdo con el articulo 16, parrafo 1, apartado b), los derechos del adquirente
sobre el resguardo y las mercancias dependen de los derechos que el transmitente haya
podido transmitir. Si los derechos del transmitente sobre el resguardo y las mercancias
estan limitados de alguna manera, por ejemplo, si el transmitente no es el verdadero
propietario y no tiene facultades para transmitir el resguardo y las mercancias, o si ha
constituido una garantia mobiliaria sobre el resguardo y las mercancias a favor de un
tercero, ello surtira los efectos correspondientes sobre los derechos que obtendra el
adquirente cuando se le transmita el resguardo. En la primera situacion, por lo general
el adquirente no obtendrd ningun derecho real sobre el resguardo y las mercancias. En
la segunda situacion, los derechos del adquirente sobre el resguardo y las mercancias
quedaran gravados por la garantia mobiliaria anterior. Esto demuestra como funciona el
principio de que nadie puede transmitir mas derechos de los que tiene (nemo dat quod
non habet). Si quien transmite un resguardo de almacenaje tiene derechos de propiedad
sobre el resguardo y las mercancias, esos derechos pasaran al adquirente y este se
convertird en el propietario.
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124. Los derechos del tenedor protegido se establecen en el articulo 18, que otorga mas
derechos al tenedor protegido que los que confiere el articulo 16 al adquirente que no
es un tenedor protegido. En el parrafo 2 del articulo 16 se establece que lo dispuesto en
el parrafo 1 del articulo 16 no limita los derechos que corresponden a los tenedores
protegidos de conformidad con el articulo 18.

Articulo 17. Tenedor protegido de un resguardo de almacenaje negociable

125. En el articulo 17 se explica quién es el tenedor protegido de un resguardo de
almacenaje negociable. Este articulo debe leerse junto con el articulo 18, que establece
los derechos del tenedor protegido.

126. En el articulo 17, parrafo 1, se enuncian las tres caracteristicas de un tenedor
protegido. En primer lugar, segun el articulo 17, parrafo 1, apartado a), el resguardo
tiene que haberse transmitido a esa persona de conformidad con el articulo 15. Como se
sefiald anteriormente, esa transmision abarcaria tanto las transmisiones realizadas
mediante endoso y entrega, o mediante entrega unicamente, en el caso de los resguardos
[en papel][no electronicos], como las transmisiones efectuadas mediante endoso y
transferencia del control, o mediante transferencia del control iinicamente en el caso de
los resguardos electronicos. El segundo requisito, establecido en el articulo 17, parrafo 1,
apartado b), es que la persona haya actuado de buena fe y sin tener conocimiento de la
existencia de ninguna reclamacion con respecto al resguardo o a las mercancias
comprendidas en él, o de que alguna persona distinta del depositario haya esgrimido una
defensa. Este segundo requisito es importante porque los derechos del tenedor protegido
enunciados en el articulo 18 otorgan a dicho tenedor inmunidad frente a esas
reclamaciones y defensas, y eso seria injusto si el tenedor protegido ya hubiera estado
en conocimiento de ellas en el momento de la transmision. El requisito de la buena fe
significa que el tenedor protegido debe actuar con honestidad. Un tenedor protegido no
estaria actuando de buena fe si, en vista de las circunstancias del caso, una persona
razonable en la situacion del tenedor protegido habria indagado mas sobre los detalles
de la operacion, por ejemplo, si las mercancias se venden a un precio muy inferior al de
mercado. El requisito de no tener conocimiento se refiere al conocimiento efectivo y no
al conocimiento presunto. Es posible que una persona actiie de mala fe a pesar de no
tener conocimiento efectivo. El tercer requisito, previsto en el articulo 17, parrafo 1,
apartado c), es que la transmision se haya realizado en el curso ordinario de los negocios
o de la financiacion. Esta disposicién es lo suficientemente general como para abarcar
el curso ordinario de los negocios del transmitente, asi como el curso ordinario de los
negocios del adquirente. Una transmision que no se realizara en el curso ordinario de
los negocios podria suscitar dudas en cuanto a si el adquirente actu6 de buena fe, ya que
esa circunstancia deberia haberle hecho sospechar que habia algo irregular en la
transmision.

127. El articulo 17, parrafo 2, se centra en la cuestion de qué significa tener
conocimiento de una reclamacidén con respecto al resguardo de almacenaje o las
mercancias comprendidas en €1, que es uno de los elementos previstos en el articulo 17,
parrafo 1, apartado b). En el parrafo 2 se aclara que no debe considerarse que una
persona tiene conocimiento de la existencia de una reclamacion por el mero hecho de
que la informacion relativa a esa reclamacién esta inscrita en un determinado registro
de garantias mobiliarias en el Estado promulgante. Esto significa que la inscripcion de
una reclamacidén no constituye conocimiento presunto de su existencia por parte de
alguien que no tiene conocimiento efectivo de ella.

128. En el articulo 17, parrafo 3, se contempla la situacién de un resguardo de
almacenaje emitido a la orden de alguien que no es el depositante y se prevé la
posibilidad de que esa persona sea considerada tenedor protegido. Aunque el primer
requisito que debe reunir un tenedor protegido no se cumple a primera vista porque el
resguardo no fue “transmitido” a esa persona, esto queda subsanado por el articulo 17,
parrafo 3, en el que se establece que la emision del resguardo de almacenaje por el
depositario a una persona que no sea el depositante tiene los mismos efectos que si el
resguardo se hubiera transmitido a esa persona de conformidad con el articulo 15. Esta
disposicidén es importante para tranquilizar a los acreedores garantizados, que pueden
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exigir a sus clientes que adopten las medidas necesarias para que esos resguardos de
almacenaje se emitan a la orden del acreedor garantizado.

Articulo 18. Derechos del tenedor protegido de un resguardo de almacenaje
negociable

129. En el articulo 18 se enuncian los derechos del tenedor protegido de un resguardo
de almacenaje negociable. La Ley Modelo aboga por la mayor claridad posible en lo
que respecta a los derechos del tenedor, en particular del tenedor protegido. En los
ordenamientos juridicos en que el tenedor protegido puede adquirir derechos reales, es
aconsejable que la ley lo diga expresamente. En atencion a que existen ordenamientos
que no reconocen necesariamente esos derechos reales, en la Ley Modelo se ofrecen dos
opciones.

130. Opcion 1: En el articulo 18, parrafo 1, se establece que el tenedor protegido de un
resguardo de almacenaje negociable adquiere la propiedad del resguardo y de las
mercancias comprendidas en él. Esto va més alla de los derechos que adquiere un
tenedor no protegido, que no adquirira la propiedad de las mercancias si la capacidad
del transmitente de enajenar las mercancias estaba limitada de alguna manera, por
ejemplo, si el transmitente no era el propietario de las mercancias y no tenia facultades
para enajenarlas. El tenedor protegido también adquiere los beneficios derivados de la
obligacioén del depositario de conservar en su poder y entregar las mercancias con
arreglo a las condiciones establecidas en el resguardo, libres de cualquier reclamacion
o defensa que interponga el depositario o cualquier otra persona, exceptuadas las
reclamaciones y defensas que pudieran plantearse en virtud de las condiciones
establecidas en el resguardo o al amparo de la LMRA, aun cuando esas reclamaciones
o defensas se hubieran presentado contra el transmitente.

131. Opcion 2: En el articulo 18, parrafo 1, se establece que el tenedor protegido de un
resguardo de almacenaje negociable adquiere los siguientes derechos, libres de
cualquier reclamacion o defensa que interponga el depositario o cualquier otra persona,
exceptuadas las reclamaciones o defensas que pudieran plantearse en virtud de las
condiciones establecidas en el resguardo o al amparo de la presente Ley: segun el
apartado a), el tenedor protegido adquiere la propiedad del resguardo y los beneficios
derivados de la obligacion del depositario de conservar en su poder y entregar las
mercancias conforme a las condiciones establecidas en el resguardo. Segun el apartado b),
el tenedor protegido adquiere los derechos reales que adquiriria sobre las mercancias si
se le entregara la posesion fisica de estas. En los apartados a) y b) se hace una distincion
entre los derechos del tenedor protegido sobre el resguardo y los derechos del tenedor
protegido sobre las mercancias. En algunas jurisdicciones, la transmision de la propiedad
de las mercancias con el resguardo de almacenaje va en contra de la practica comercial
y expondria al propietario al riesgo de perder las mercancias cuando el depositante no
tuviera el derecho de propiedad sobre ellas. En la opcion 2 del parrafo 1 del articulo 18
se contempla esta preocupacioén, logrando el efecto de que, si bien el tenedor protegido
adquiere la propiedad del resguardo en el momento en que este se transmite, el tenedor
protegido puede no adquirir necesariamente la propiedad de las mercancias, ya que ello
dependeria del efecto de la entrega de la posesion fisica de las mercancias.

132. En el articulo 18, parrafo 2, se pone de relieve el alto grado de proteccion que
se concede al tenedor protegido. Se mencionan determinadas circunstancias que
normalmente podrian afectar a los derechos del adquirente, y se establece que esas
circunstancias no afectan a los derechos reales del tenedor protegido sobre las
mercancias, ni a su inmunidad frente a reclamaciones y defensas. Las situaciones
mencionadas en el articulo 18, parrafo 2, son las siguientes: a) cuando la transmision
realizada al tenedor protegido o cualquier transmisién anterior hayan constituido un
incumplimiento de una obligacion del transmitente; b) cuando un tenedor anterior del
resguardo haya perdido el control o la posesion del resguardo como consecuencia de
fraude, coaccion, hurto, apropiacion indebida, falsedad, error, accidente u otras
circunstancias similares, o ¢) cuando las mercancias o el resguardo hayan sido vendidos,
transmitidos o gravados anteriormente a favor de un tercero. Del articulo 18, parrafo 2,
surge claramente que los hechos concretos mencionados en esa disposicidon no afectaran
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negativamente a los derechos que correspondan al tenedor protegido de conformidad
con el articulo 18, parrafo 1. No es una lista taxativa. No significa que una reclamacion
o defensa que no se mencione en el articulo 18, parrafo 2, vaya a afectar necesariamente
a los derechos de un tenedor protegido. La proteccion que otorga el articulo 18, parrafo 1,
es lo suficientemente amplia como para abarcar todas las reclamaciones y defensas,
salvo las que se planteen en virtud de las condiciones establecidas en el resguardo o
al amparo de la LMRA. Todo depositario que pierda el derecho a presentar una
reclamacion o defensa contra un tenedor protegido conserva los mismos derechos a
obtener reparacion o al pago de una indemnizacion que podria tener el depositario contra
el depositante, por ejemplo, si el resguardo de almacenaje no fuera valido.

133. En el articulo 18, parrafo 3, se prevé el caso de que las mercancias comprendidas
en un resguardo de almacenaje negociable estén sujetas a algiin gravamen. Un ejemplo
comun de esa clase de gravamenes es que un vendedor de mercancias se reserve el
dominio de las mercancias hasta que se efectie el pago. Otro ejemplo puede ser cuando
se constituye una garantia mobiliaria sobre las mercancias antes de que estas se
depositen en el almacén. La existencia de esos gravamenes puede generar un conflicto
entre el vendedor que se ha reservado el dominio de las mercancias o la persona a favor
de quien se ha constituido la garantia mobiliaria sobre ellas, y el tenedor protegido. En el
articulo 18, parrafo 3, se establece que los derechos del tenedor protegido no estaran
gravados por ninguna reserva de dominio, garantia real u otro derecho equivalente que
exista sobre las mercancias comprendidas en el resguardo o en relacion con ellas. Los
Estados promulgantes deberian emplear la terminologia adecuada a fin de contemplar el
concepto de garantia real vigente en su derecho interno.

134. En el articulo 18, parrafo 4, se prevé el caso de que se haya dictado una sentencia
contra una persona y se plantea la cuestion de si se puede ejecutar esa sentencia contra
un resguardo de almacenaje que obre en poder de un tenedor protegido. Este articulo
deja en claro que los derechos que corresponden al tenedor protegido de un resguardo
de almacenaje negociable de conformidad con el parrafo 1 no estaran gravados por
ningin derecho que emane de una sentencia dictada contra cualquier persona que no sea
el tenedor protegido. Esto significa que los derechos del tenedor protegido sobre el
resguardo de almacenaje solo estaran supeditados a lo que disponga una sentencia
dictada contra ese tenedor protegido. En esta situacion, el depositario solo estara
obligado a entregar las mercancias al acreedor judicial si a cambio se le entrega el
resguardo de almacenaje.

Articulo 19. Oponibilidad a terceros de una garantia mobiliaria

135. El articulo 19 se inspira en el articulo 18 de la LMGM, que establece los métodos
principales para lograr la eficacia frente a terceros. La funcion del articulo 19 es alentar
a los Estados a reconocer los métodos que deberian preverse en una ley general de
garantias mobiliarias para lograr la oponibilidad a terceros de una garantia mobiliaria
sobre un resguardo de almacenaje. La LMRA no da por sentado que exista un régimen
legal moderno en materia de garantias mobiliarias en todos los Estados. No es el
cometido de las leyes