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Nota introductoria

1. A menudo se considera que el carfcter definitivo de las transferencias de
fondos figura entre los conceptos unificadores importantes del derecho que las
rige. En muchos sistemas jurfdicos se considera aue en el momento en que la
transferencia adquiere carécter definitivo se producen importantes efectos
jurfdicos. De ahf la inauietud aue predomina en los circulos bancarios y
jurfdicos por determinar si el momento en que una transferencia electrénica de
fondos adquiere carécter definitivo es el mismo en dque lo adquiere una
transferencia de fondos documentada u otro diferente. Adem&s, en los debates
sobre las transferencia internacionales de fondos a menudo se ha destacado
cuin importante seria que se llegase a un consepso general en lo tocante al
momento en aque una transferencia electrbnica de fondos pasa a ser definitiva,

2, Si se hace un anblisis comparado del carfcter definitivo segfin se concibe
en diversos sistemas jurfdicos, se aprecia que se trata de un concepto
impreciso. Pese a que en numerosos sistemas se considera que la transferencia
de fondos es definitiva a partir de un womento determinado, diversos aspectos
de la transferencia de fondos pueden adquirir ese carfcter en momeontos
diferentes. Las transferencias de fondos a menudo lo adaquieren en momentos
diferentes con respecto al banco o a los bancos aue las realizan, por una
parte, y al transmitente y al adquirente, por otra.

3. El presente capitulo se ha redactado sobre la base del criterio de que
los diferentes efectos juridicos que suelen relacionarse con lo definitivo de
la transferencia deben abordarse como problemas separados y de que el momento
en que cada efecto jurfdico se produce se determina en funcién de los factores
pertinentes seglGn el efecto de que se trate. Adem&s, hay motivos para afirmar
que convendrfa utilizar un enfoque anflogo en la preparaci6n de vnuevas normas
destinadas a regir las transferencias electrbnicas de fondos, y en particular
de reglas que tengan por objeto regir las relaciones entre los bancos en
materia de tramsferencias internas e internacionales. Por consiguiente,
cuando en el presente capftulo se indique que una transferencia de fondos
tieme '"carfcter definitivo'" dicha expresi6n deber§ interpretarse Ginicamente en
el sentido de que es posible que de esa transferencia de fondos dimanen
ciertos efectos juridicos, pero &stos no corresponderfn necesariamente a los
efectos jurfdicos susceptibles de producirse en un sistema jurfdico
determinado.

A. Momento en que las transferencias de fondos adauieren
carfcter definitivo

4, Por lo gemeral, el momento en que una transferencia de fondos adquiere
carfcter definitivo, o en que se producen determinados efectos juridicos, se
relaciona con la ejecucién de un acto concreto por parte de um banco. Hay
numerosos actos de bancos, en diferentes paises, que hacen o pueden hacer
definitiva una transferencia. En los pirrafos siguientes se examinan algunos
de los actos de esta Indole mé&s importantes. Los demés generalmente
constituyen variantes de los que se analizan.

1. Transferencia de crédito

a) Débito en la cuenta del transmitente

5. Ep up pafs (Francia), se ha sostenido que las transferencias de créditos
dentro de un mismo banco o entre dos bancos son definitivas desde el momento
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en que se debita la cuenta del transmitente, al menos en la medida en que a
partir de ese momento el transmitente ya no puede retirar la orden de
transferencia. Se ha sugerido que también cabrfa atribuir carfcter defimitivo
a la transferencia de fondos en caso de iniciaci6n ulterior de procedimientos
tendientes a hacer declarar la insolvencia del transmitente, La doctrina
justifica la tesis de gque una transferencia de crédito es definitiva desde el
momento en que se debita la cuenta del transmitente argumentando aue en virtud
del débito el transmitente emajena los fondos. En la medida en gue esta norma
se aplica en forma general a los demfis efectos del carfcter definitivo, cabria
concluir que las transferencias de fondos dentro de un mismo banco con
miGltiples sucursales o entre dos bancos pueden adquirir ese carfcter varios
dias antes de la efectiva acreditaci6n de la cuenta del adauirente.

6. Que se sepa, sin embargo, no bay ningfn pais en que este razonamiento se
aplique a las transferencias entre tres bancos. Para justificar la
distincibn, se aduce a menudo en Francia que, trat&ndose de las transferencias
entre tres bancos, se considera aue los fondos se encuentran en poder de un
mandatario del transmitente hasta que el banco intermediario acredita los
fondos en la cuenta del hanco del adquirente y que hasta ese momento el
transmitente puede revocar el mandato.

7. En muchos otros sistemas bancarios las transferencias de fondos no
adauieren carfcter definitivo en el plano juridico a ningGn efecto si el banco
del adquirente no ba tenido la oportunidad de evaluar la aceptabilidad de la
liquidaci6n propuesta. En algunos paises el que un banco no efectGe la
ligquidacién correspondiente a una transferencia de fondos interna representa
una posibilidad real; es w&s, debido al carfcter mismo de las transferencias
internacionales de fondos se plantea la posibilidad de que los bancos de los
transmitentes extranjeros no estém en condiciones de cumplir sus
obligaciones. Con todo, no hay motivo alguno para que la cuesti6n de la
liquidaci6n repercuta en lo definitivo de la operacién si la estructura del
sistema bancario impide que los bancos de los adquirentes dejen de recibir la
liquidacién correspondiente y, en particular, si todos los bancos pertenecen
al Estado.

b) Acreditacibn de la cuenta del banco del adquirente

8. Si la transferencia de crédito entre los propios bancos adquiere carécter
definitivo en el momento en que el banco del transmitente o el banco
intermediario acredita la cuenta del banco del adaquirente o en aue se efectGa
la acreditaci6n en una c&mara de compensacibén o por conducto de é&sta, y si el
crédito ya no puede anularse mediante el retiro de la orden de transferencia
de crédito o debido a la incapacidad del banco expedidor para efectuar la
liquidacibén, puede decirse que en el plano jurfdico, la transferencia adquiere
carfcter definitivo simulténeamente con respecto al transmitente y al
adquirente, es decir, en el momento en que se efect@ia la acreditacifn de la
cuenta del banco del adquirente. En tal caso, la acreditacibn posterior de la
cuenta del adauirente no tendrfa efecto alguno en el carfcter definitivo de la
transferencia. A menudo se obtieme un resultado en cierto modo anélogo con
respecto a las transferencias documentadas cuando el banco expedidor efectGa
la liquidaci6n con el banco adquirente adjuntando a la orden de transferencia
de fondos una promesa irrevocable aue puede cobrar la forma de un cheque o de
un pago bauncarios.
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c) Aviso de la acred1tac16n de 1la cuenta del banco del
‘ adqu1rente

9. Las observaciones antes mencionadas son igualmente v&lidas si la
transferencia de crédito entre los bancos es definitiva desde el momento en’
que el banco del adquirente recibe el aviso de la acreditacién de su cuenta;
asi, la transferenc1a adquiriré carécter definitivo con respecto al
transmltente y al adquirente en el momento de la recepcifn del aviso por parte
del banco del adqulrente.

“d) Decisi6n del banco del adqu1rente de aceptar la transferenc1a
de crédito

10. Ep numerosos pafses de derecho anglosajén, las transferencias de crédito
pueden adquirir carfcter definitivo en el momento en que el banco del
adquirente decide aceptar la transferencia de crédito. La decisién puede
expresarse mediante cualquier acto que ponga de manifiesto la intencifbn del
banco del adaulrente y dependersi de la opini6n que éste se forme con respecto
a la fiabilidad de la liquidacién propuesta para respaldar el saldo acreedor’
que se le solicita que establezca. ‘ '

11. Histéricamente, la venta de esta norma ha consistido en reducir al mfnimo
el intervalo que media entre la recepci6n de la orden de transferencia de:
fondos y la realizacién de las comprobaciones necesarias por parte del banco
del adqu1rente y el perfecc1onam1ento de la transferencia. De resultas de lo
anterior, puede que &ste haya permitido hacer definitivas las transferencias
con el méiximo de rapidez posible en los casos en aue el banco del adauirente
recibfa‘una orden de transferencia de un banco extranjero. La norma presenta
una desventaja, a saber, que en caso de litigio se requiere una decisién
judicial para determinar si un empleado determinado del banco adopt6 o no una
decisién sub]et1va antes de un momento dado, lo que exige un an&lisis de las
part1cular1dades concretas de cada caso. La regla se formuld por primera vez
en épocas pasadas a fin de que se aplicase en lo tocante al pago de letras de
cambio y cheques, y es posible que su aplicabilidad sea menor traténdose del
perfeccionamiento de las transferencias de fondos en una época en aque
predominan las telecomunicaciones en lfnea y la tramitacién de las
transferencias por lotes.

e) Asiento deILCrédito en la cuenta délvadquirente

12, Traténdose de las transferenc1as de crédito de caricter rutinario que se
tramitan por lotes, el banco del adquirente no decide expresamente si procede
o no efectuar el pago y con toda probabilidad su primer acto objetivo ‘
consistiré en asentar el crédito en la cuenta del adquirente. Ebp muchos
sistemas jurfdicos se considera que ese acto objetivo convierte eo def1n1t1va
la transferenc1a de fondos.

13. Con todo, aunque el asiento del crédito en la cuenta del adquirente
constituya un acto objetivo, a menudo no se puede determinar en qué momento se
ha efectuado. Cuando se llevan registros contables documentados es posible
determinar el orden enm que se han asentado los cargos y abonos, aungue més
tarde tal vez, resulte imposible determinar el momento exacto en que Se
asentaron. Cuando por medio de las telecomunicaciones de computadora a
computadora se reciben 6rdenes individuales de transferencias de fondos y
éstas se autorizan con miras a su contabilizacibn una vez efectuadas las
comprobaciones pertinentes, el momento en que se efectué la contabilizacién
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puede constar en el registro de la operacibm. Pero traténdose de 6rdenes de
transferencia de fondos documentadas y electrfnicas que se tramitan por lotes,
generalmente no se deja constancia de ese momento para cada una de ellas.

Pese a que desde el punto de vista técnico serfa posible hacerlo, cabrfa poner
en duda la conveniencia de exigirlo con el sbélo propbésito de determinar el
momento en que la transferencia de fondos adauiere carfcter definmitivo. El
mismo resultado prictico podria lograrse si se decidiera aue la transferencia
sers definitiva desde el momento en que el lote se introduce en la miquina
para su tramitaci6m o en el momento en que se retira de la méaquina después de
su tramitacién, operaciones aue probablemente constarén en un registro de
procesamiento de datos.

14. Si las operaciones se contabilizan de un dfa para otro y llevan fecha de
asiento del dfa siguiente, puede plantearse la necesidad de determinar si
desde el punto de vista jurfdico la contabilizaci6n de un crédito fuera de las
horas normales de trabajo se hace efectiva de inmediato o ep el momento evn que
se inician las operacionmes del pr6ximo dfia h&bil bancario. Esto acarrea
problemas en cualquier sistema jurfdico que se agudizarfn a medida en que .la
banca tienda a implantar la jornada de 24 horas, no s6lo por lo que respecta a
las operaciones bancarias internacionales sino también a los servicios

bancarios para los consumidores basados en la gama completa de terminales
activados por los clientes.

15. Las operaciones que se posdatan en uno o dos dfas respecto de la fecha de
ingreso, a efectos de los intereses, plantean un problema diferente. En
muchos pafses de tradiciénm romanista la transferencia de fondos se perfecc1ona
una vez que se ha contabilizado el crédito y el adquirente puede disponer
libremente de los fondos. No obstante, el crédito s6lo devenga intereses al
adquirente a partir de la fecha fijada al efecto y si éste retira los fondos
antes de esa fecha, deberi pagar una suma cuyo monto dependeré del tipo de
interés que se aplique a los préstamos, desde la fecha del retiro hasta la
fecha a contar de la cual el crédito comienza a devengar intereses. Por
consiguiente, en estos pafses los bancos de los adau1rentes que reciben
transferencias de crédito antes de la fecha de pago, es decir, la fecha a
partir de la cual el adauireote dispondrs libremente de los fondos, pueden
asentar el crédito de inmediato con una misma fecha a efectos de los intereses
y del pago. '

16. Evn los paises de derecho anglosaj6én es probable aue el resultado sea
otro. Tratfndose de las transferencias que llevan una fecha de pago futura,
la préctica habitual consiste en retrasar el asiento del crédito em la cuenta
del adquirente hasta la fecha indicada, aunaue es posible que la operacifn se
introduzca en la computadora del banco del adquirente con anterioridad en
espera de su asiento en la cuenta en la fecha de pago. Por consiguiente, si
el perfeccionamiento depende del asiento del crédito en la cuenta del
adquirente, la transferencia de fondos no adquirir§ carécter definitivo hasta

la fecha de pago y el adquirente no podr4 disponer de los fondos basta ese
momento,

£) Asiento de créditos cancelables

17. En algunos paises el asiento de débitos y créditos que quedan sujétos a
cancelaci6n durante un plazo determinado en las cuentas de los clientes por
parte de los bancos, constituye una préctica bancaria aceptable. Pese a due
esta préctica se ha implantado en varios paises, su aplicaci6n més notable en
lo que respecta a las transferencias internacionales de fondos se relaciona
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con las transferencias de créditos que se efectGan por conducto del Sistema de
cémaras de compensacifn de pagos interbancarios de Nueva York (CHIPS) y otras
cimaras de compensacifén electrbénicas en linea anflogas de los Estados Unidos,
operaciones cuya liquidacifn neta se efectfia al finalizar el dfa o al dia
siguiente. Puesto que en las normas que rigen el funcionamiento del sistema
CHIPS se prevé la posibilidad de aue uno o m4&s bancos no efectGen la
liquidacién correspondiente a sus respectivos saldos deudores netos, numerosos
bancos participantes acreditan las transferencias de créditos entrantes en las
cuentas de sus clientes de manera provisional a medida en que se reciben por
conducto del sistema CHIPS. No obstante, si no se efectfia la liauidacién
correspondiente, los créditos pueden cancelarse. Los créditos provisionales y
las transferencias de créditos adauieren carécter irrevocable una vez que se
ha efectuado la liquidacién definitiva. Tratéindose de las dem&s categorfas de
transferencias de créditos cancelables en virtud de una gama mfs amplia de
factores, los asientos provisionales de créditos enm la cuenta del adquirente
pueden adquirir carfcter irreversible una vez que ha transcurrido el intervalo
durante el cual se permite la cancelaci6én de los créditos con arreglos al
sistema de que se trate. Pese a que los térwinos "irreversible" y
"definitivo" po son sin6nimos, en estos casos suele considerarse aue la
transferencia se hace definitiva en el momento en que el asiento del crédito
adquiere caricter irreversible.

g) Aviso al adquirente

18. En diversos sistemas juridicos se entiende que la transferencia de
crédito es definitiva una vez que el adquirente bha recibido el aviso de
crédito correspondiente. A partir de ese momento se considera que la
informacibn de que se ha efectuado la acreditacibén en la cuenta del adauirente
escapa al control del banco.

19. Esta norma se basa en una préctica que consiste en enviar un aviso de
crédito al finalizar el dfa o al dia siguiente cada vez que se asienta un
crédito en la cuenta de un cliente. Pero si los terminales activados por los
clientes permiten que éstos averigiien tanto el estado como los movimientos
recientes de sus respectivas cuentas, la aplicaci6n de la presente norma darfia
pie a cooncluir que el crédito adquiere carécter definitivo en el momento en
que se contabiliza en la cuenta, Si asf fuera, ya no serfa necesario enviar

un aviso de crédito al adquirente con el fin de dar carécter definitivo a la
transferencia.

h) Pago en efectivo

20, Cuando el banco del adquirente debe entregar una suma en efectivo al
adquirente en su domicilio particular o profesional o en un lugar anflogo,
como ocurre en la préctica de mucha redes de transferencia de créditos
orientadas al consumidor, y en particular en la de aquellas cuya
administraci6én compete a los servicios postales, la transferencia de fondos
puede adquirir carécter definitivo con la entrega. Pareceria pues, que si el
adquirente se niega a recibir el dinero no se perfecciona la transferencia.
Igual cosa puede ocurrir em caso de que el banco del adquirente deba conservar
los fondos a fion de entregarlos al adauirente en efectivo o en su equivalente
una vez que éste se haya identificado.

2. Transferencias de débito

21. Habida cuenta de que las transferencias de débito son definitivas desde
la ejecucién de los actos pertinentes por parte del banco del transmitente,
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quedan sujetas al mismo conjunto general de posibilidades aue las
transferencias de crédito por lo que respecta al momento en que adquieren
carfcter definitivo. Ep otras palabras, la transferencia de fondos puede
perfeccionarse en el momento en que el banco del transmitente decide atender
la orden de transferencia de débito, en el momento en que el débito se asienta
en la cuenta del transmitente, en el momento de la recepcién del aviso de
débito o, contabilizado el débito en la cuenta de que se trate, una vez que ha
transcurrido el plazo durante el cual es posible cancelar el cargo.

22. Sin embargo, hay una excepcif6n importante a la similitud aque existe, en
general, entre las transferencias de débito y las de crédito por lo que
respecta al momento en que pueden adquirir el carfcter de definitivas. La
acreditaci6én de la cuenta del adquirente no perfecciona la transferencia de
débito. Por el contrario, si se acredita la cuenta del adauireote en el
momento en que el banco del adquirente inicia la tramitacién de la orden de
transferencia de débito, por ejemplo, cuando se deposita un cheque, por lo
general se tratard de un crédito provisional aque podrd cancelarse si la orden
es desatendida. Es lo que ocurre incluso en aquellos sistemas juridicos en
que no suele permitirse que el banco de un adquirente cancele un crédito
asentado en la cuenta del adquirente traténdose de una transferencia de
crédito,

B. Relaci6n entre el carfcter definitivo de las traosferencias
entre clientes y el de las efectuadas entre bancos

23. Las transferencias de fondos entre las cuentas de clientes de diferentes
bancos se efectfian mediante transferencias interbancarias de fondos. Si la
liquidacién de una transferencia de débito se efectGa mediante débitos y
créditos provisionales, la transferencia interbancaria de fondos adauiere
caricter definitivo con el perfeccionamiento de la transferencia de fondos
entre ambos clientes., Si el banco del transmitente efect@Ga la liguidacién
mediante una transferencia de fondos distinta, esa transferencia a efectos de
liquidacién puede perfeccionarse en un momento diferente de aquel en que se
perfecciona la transferencia del cliente, No obstante, el sistema jurfdico
puede disponer que la transferencia del cliente no tiene carfcter definitivo y
que podré ser cancelada si no se completa la liquidacién,

24, A diferencia de lo que ocurre con la transferencia entre los clientes, el
caricter definitivo de la transferencia de crédito entre los bancos plantea
importantes problemas teéricos y précticos. Pese a que tanto las
transferencias interbancarias de crédito que los bancos tramitan por lotes
(por lo general se trata de 6rdenes de transferencia de un monto reducido)
como las transferencias interbavncarias de créditos que se tramitan una por una-
(por lo general se trata de Srdenes de transferencia de sumas importantes),
plantean los mismos problemas tebricos, los problemas précticos se presentan
casi exclusivamente en relacifn con las transferencias que se tramitan una por
una,

25. Las transferencias de crédito aque se tramitan una por una, en particular
las transferencias internacionales de sumas importantes, pueden exigir la
participaci6én de hasta seis o siete bancos. Dichos bancos pueden intervenir
sucesivamente, como se indica en la figura 4, o algunos de ellos pueden ser
bancos que intervienen para efectuar reembolsos. En las transferencias de
crédito, cada etapa reviste la mayorfa de las caracteristicas de una
transferencia distinta entre los dos bancos que intervienen en dicha etapa,
En el documento ISO DIS 7982 esta etapa se denomina "operacién de
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transferencia de fondos'". Cada operacién de transferencia de fondos reauiere
una orden de transferencia de crédito distinta, asi como medios para efectuar
la liquidacién. Pero las normas interbancarias que determinan el caricter
definitivo de la operaci6n de transferencia de fondos entre los bancos, que
representa una etapa de la transferencia de fondos, no aspiran a reglamentar
la transferencia en su conjunto.

26. Las normas interbancarias por las aue se rige la operacién de
transferencia de fondos pueden figurar enm un acuerdo bilateral entre dos
bancos, aunque a menudo se enuncian en acuerdos interbancarios de carécter
general o en las pormas gque rigen el funcionamiento de las cémaras de
compensacifén o de otras redes., Dichas normas se aplican ya sea que el banco
expedidor efectde un pago en pombre propio (por ejemplo, si realiza un pago en
el marco de una operacién en moneda extranjera relacionada con su propia
cuenta) o aue lo haga para cumplir una orden de un cliente no bancario o de
uno de sus bancos corresponsales. Del mismo modo, las normas se aplican con
prescindencia de si el banco receptor tieme la intencibn de relacionar el
crédito con una obligacién del banco expedidor o con la de un banco que ba
intervenido anteriormente en la cadena, o de asentar el crédito en la cuenta
de un cliente no bancario del banco receptor o en la cuenta de uno de sus
bancos corresponsales, posiblemente para su acreditacién ulterior em la cuenta
de uno de los clientes de dicho banco. La fuente original de la transferencia
de crédito, el adquirente final y el propbésito comercial repercuten en el
contenido de algunos campos de datos de la orden de transferencia; sin
embargo, no influyen en el procedimiento utilizado para efectuar la operacié6o
de transferencia de fondos y menos aGn en las normas que determinan en qué
momento adquiere carfcter de definitiva.

27. Como se indic6 en los pérrafos 8 y 9, el carécter definitivo de una
transferencia de crédito entre el transmitente y el adauirente puede depender
del perfeccionamiento de la operaci6n de transferencia interbancaria de
fondos. Con todo, en muchos sistemas juridicos se considera que la
transferencia de fondos entre transmitente y adauirente s6lo adquiere caréicter
definitivo una vez aue se ha efectuado el trémite pertinente por lo que
respecta al adquirente, por ejemplo, el envio de un aviso de crédito. Por
consiguieonte, es posible que medie un intervalo entre el momento en aue se
perfecciona la operaci6én de transferencia interbancaria de crédito y aguél en
que la transferencia de fondos adquiera carfcter definitivo por lo aue
respecta al transmitente y al adquirente. En otros sistemas jurfdicos es
posible aue la operaci6n de transferencia de fondos entre ambos bancos mno
adquiera carfcter definitivo hasta que la transferencia de fondos entre el
transmitente y el adauirente se haya perfeccionado con arreglo a la norma
pertinente.

28. Cuando intervienen tres o mis bancos, las diferencias entre la
transferencia de fondos del transmitente al adquirente y la operacibn de
transferencia de fondos entre cada par de bancos se acentdan y adquieren mayor
importancia. Las transferencias de sumas importantes entre tres o mis bancos
a menudo pasan por una cimara de compensacibn electrbnica que se rige por
normas precisas en lo tocante al momento en que la transferencia adquiere
caricter definitivo con respecto al banco expedidor y al banco receptor, Si
tanto el banco expedidor como el receptor intervienen en la transferencia del
cliente en calidad de bancos intermediarios, es posible que la transferencia
de fondos se perfeccione en lo que respecta a ese segmento de intermediacién
pese a que uno o m&s bancos diferentes deban intervenir en la transferencia
antes de que &sta se reciba én el banco del adquirente.
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29. Hay motivos para pensar que la transformacibén en definitiva de una
operacién de transferencia de fondos entre los bancos intermediarios extingue
el derecho del banco expedidor a retirar la orden de transferencia. Por
consiguiente, una vez que esa operac16n de transferencia de fondos se haya
completado, 1la recepc16n ulterior por parte del banco expedidor de un aviso en
el sentido de un aviso en el sentido de que el transmltente ha retirado la
orden no repercutir& en la operacibén. Por lo mismo, tampoco influirén en ella
el aviso del fallecimiento del transmitente, 1a iniciaci6n del procedlm1ento
de insolvencia en su contra o el embargo de su cuenta. Lo anterlor da pie
para pensar que, por su parte, el banco que actGa como receptor eo la
operacifn de transferencia de fondos tampoco tendria el deher de bacer llegar
al adauirente del crédito ningtn av1so al respecto, caso de aue lo ‘haya
recibido. Si asi fuera, el perfecc1onam1ento de una operac16n de’
intermediacién en una transferencia de fondos también ext1ngu1ria los efectos
juridicos de los diferentes avisos menc1onados con respecto a la transfereocia
de fondos en su conjunto. Para evitar ese resultado, tal vez convendria
exigir aque el banco del. transmltente o el banco exped1dor env1ase el aviso
directameote al banco del adauirente.

30. La répida transformaci6n en definitiva de uba operacién’ de transferencia
de fondos tiene otro efecto, a saber, el de proteger al proceso de
transferencia de fondos ante la p031b111dad de .que un banco 1ntermed1ar1o no
efectde la liquidaci6n correspondiente. Esta cuest16n se anallza més adelante
en los pérrafos 97 a 99 y en el Anexo.

.Q.,{Cambios tecnolbgicos que repércpﬁen én 1o definicibo 
: de la transferencia

31. La evoluclén de la tecnologia ut111zada para tramltar las. 6rdenes de
transferencia documentadas habia influido en las normas apl1cab1es al
perfecc1onam1ento de las transferencias . de fondos incluso antes del
advenimiento de las técnicas modernas de transferencias electrénicas.

1. Tramitacién individual dg;érdeﬁeé}docﬁmentédas/

32. Las normas tradicionales en materia de perfeccionamiento se elaboraron en
el contexto de la tramitaciémn individual de las 6rdenes de transferencia de
fondos documentadas. La formulac16n de esas normas tend16 a descansar en
cuatro supuestos fécticos que eran aceptados, en general por la mayoria de
los sistemas bancarlos.‘ Dichos supuestos fﬁctlcos eran los 31gu1entes-

- En cada banco 0 sucursal bancar1a se llevaban registros contables
documentados, de las cuentas de los respgct1vos clientes. Los trimites
pertinentes en lo tocante a las normas por aue regian el
perfeccionamiento (y las normas relativas al plazo deﬁtro del cual el
banco debfa actuar), se efectuaban en cada sucursal.

- Cada orden de transferencia de fondos se tramitaba tanto en el banco
originario como .en el banco destinatario como una partida individual y oo
como parte de un lote.

- El flujo de trabajo exigfa que cada sucursal comprobara y
contabilizara las 6rdenes segln se recibfian y &stas debfao tramitarse de
manera uniforme; la tramitaci6n de las 6rdenes se completaba con la
contabilizacién de las cuentas y el envio de aVisoé,,cuando procedia. Eb
cualquier momento se podfa determimar qué comprobaciones se habfam hecho
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33.

o qué decisiones se habfan adoptado con respecto a una orden determinada
y en todo momento se podia reconstruir la secuencia de recepcifn y
aceptaci6n de las 6rdenes mediante el examen de los registros contables.

- El volumen de las operaciones era relativamente reducido, lo due
permitfa adoptar todas las medidas necesarias para atender o desatender
las 6rdenes de transferencia de débito y de crédito el mismo dfa de la
recepci6n. En virtud de las normas que regfan el funcionamiento de las
cfmaras de compensacibén, la devolucibém de cualesquiera partida, por
ejemplo, de 6rdenes de transferencia de débito desatendidas, debfa
efectuarse el mismo dfa, y las normas aplicables en materia de
perfeccionamiento a menudo permitfan cancelar los asientos
correspondientes ese mismo dia, pero no més tarde. Por lo que se referfa
a las 6rdenes recibidas demasiado tarde para que pudieran tramitarse el
mismo dfa, se establecfa a veces una hora de cierre., En los casos
pertinentes, las 6rdenes recibidas después de la hora de cierre podian
tramitarse como .8si se hubiesen recibido el dia siguiente.

2. Procesamiento por lotes

El empleo de técnicas de procesamiento por lotes modifica varios de los

supuestos pré&cticos en aque solfan basarse las normas clisicas para determinar
el carfcter definitivo de la operacién:

- A fio de beneficiarse de la eficiencia operacional que es posible
alcanzar mediante la tramitaci6n por lotes de grandes volGmemes de
operaciones, se han establecido instalaciovnes centralizadas de
procesamiento de datos. Las sucursales de los bancos ya no llevan
registros de cuentas bancarias. Las distintas acciones que culminan en
la atenci6n o la desatenci6én suelen estar distribuidas entre el centro de
procesamiento de datos y las sucursales.

- A fion de crear lotes homogéneos que posean las caracterfsticas
requeridas, las 6rdenes se pueden acumular y transportar a la instalaci6mn
de procesamiento de datos en forma peribSdica, en algunos casos Gnicamente
al finalizar el dia. Las 6rdenes de transferencia de fondos que deben
ejecutarse en una fecha determinada pueden enviarse antes de la fecha de
asiento a una cémara de compensacif6n automftica o al banco del adauirente
para su tramitacifén anticipada. Ya no existe una relaci6n fija entre el
momento en que el banco recibe una determinada orden de transferencia, el
momento en que se adopta explfcita o implfcitamente la decisif6n
definitiva de atender o desatender la instruccibn, el momento en que se
consignan los asientos en los registros contables y aquel en que se
perfecciona la transferencia. Las normas sobre la adquisicién de
carfcter definitivo que se basaban en esa relacién fija se vuelven
difficiles de aplicar en la préctica.

- La tramitacién por lotes estfd concebida para dar curso a bajo costo a
grandes volGmenes de operaciones mfs que para acelerar el proceso. Las
transferencias de fondos que deben ejecutarse en fecha determinada pueden
ser tramitadas anticipadamente por el banco del transmitente, la cfmara
de compensacifn automftica o el banco del adquirente, a veces muchos dfas
antes de la fecha de perfeccionamiento. Una orden de transferencia de
fondos recibida durante el dfa para su tramitacién inmediata puede
tramitarse durante la noche. El personal bancario que atiende las
cuentas de los clientes no ver§ hasta el dfa siguiente los impresos de
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computadora en gque figuran las operaciones realizadas y los nuevos saldos
de las cuentas. Por consiguiente, cuando se emplea la tramitacién por
lotes puede resultar diffcil aplicar normas relativas a la ejecucifn que
se basen en el supuesto de que todas las etapas de la tramitacién tendrén
lugar en un miswmo dia.

3. Procesamiento de datos en lfnea

34, Con la introduccién del procesamiento de datos en lfomea recobran su
validez algunos aspectos de las rutinas que se empleaban anteriormente para
tramitar 6rdenes en forma individual. Cuando un banco tramita transferencias
de fondos en linea, su computadora verifica la autenticidad de la orden y el
estado de las cuentas de que se trata, y al mismo tiempo asienta débitos y
créditos, provisionales o no. A consecuencia de la elaboraci6én de datos en
linea:

- Cuando se da entrada en lfnea a débitos y créditos en las cuentas
desde diversas sucursales, asi como desde fuera de los locales bancarios,
se eliminan de las normas sobre caridcter defimitivo (y sobre plazos) las
limitaciones que imponfa anteriormente la ubicacifn material del registro
de cuentas,

- Cada transferencia de fondos se tramita denmtro del banco y los
asientos se realizan en forma individual, sipn esperar a que se formen
lotes con caracterfisticas apropiadas o a que las instrucciones se
transporten materialmente al centro de procesamiento de datos. En los
registros contables queda consignado en forma permanente el orden en que
han tenido lugar las operacionmes en linmea, incluida la hora exacta si es
preciso.

35. Cuando un sistema de procesamiento de datos en lfnea permite realizar
asientos de débitos y créditos directamente en las cuentas pertinentes, desde
el punto de vista de las normas sobre su carfcter definitivo la situacién
préctica parece ser la misma que cuando los asientos se realizan en la forma
documentada clésica, es decir, la determinaci6n de si la transferencia de
fondos tiene carfcter de definitiva a todos los efectos dependeria de si la
norma pertinente establece que la transferemcia ha adquirido dicho caricter en
el momento de anotarse el débito o crédito o en otro momento,

36. En otros casos, los sistemas de procesamiento de datos en lf{nea asientan
los débitos y créditos enm cuentas provisionales. Estas pueden luego
refundirse con las cuentas ordinarias, ya sea después de ejecutarse la
liquidaci6n interbancaria o en cualquier otro momento gque el banco considere
apropiado. Entretanto, se puede programar la computadora para que, si es
preciso consultar el saldo o el movimiento de la cuenta, presente la cuenta
provisional en lugar de la ordinaria, de modo que la existencia de cuentas
provisionales puede resultar dificil de percibir incluso para wuchos de los
empleados del banco. Sin embargo, hasta que los débitos y créditos se
refunden en las cuentas ordinarias, la transferencia de fondos puede no tener
carficter definitivo conforme a las normas basadas en el momento del asiento.

37. Cuando se combinan asientos en lfnea y por lotes se hace diffcil
establecer prioridades entre distintas transferencias de fondos sobre la base
del momento del asiento de los débitos o créditos. Asimismo, cabe seflalar que
las 6rdenes de transferencia que el banco originario tramita en lfnea pueden
no obstante transmitirse fuera de lfnea por lotes a otro banco o a una cémara
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de compensacién automitica. En este caso, es probable que el banco receptor
tramite las 6rdenes por lotes.

4, Terminales activadas por el cliente

38. Las terminales fuera de 1lfnea activadas por el cliente almacevan los
datos sobre operaciones en dispositivos de memoria de computadora para su
posterior procesamiento por lotes. Ep la mayorfa de los casos, seguirfan
siendo apropiadas las normas ordinarias sobre perfeccionamiento aplicables a
6rdenes de transferencia que se tramitan por lotes, Sin embargo, es probable
aque se considere que la entrega de dinero en un expendedor automético de
billetes, ya sea en linea o fuera de 1fnea, adquiere caricter definitivo en el
momento en que se retira el dimero. Ebn este caso, el asiento del débito en la
cuenta del cliente constituirfa Gnicamente un trimite contable destimado a
dejar constancia de la operaciém. Ello estarfa en armonia con las pnormas que
determinan el momento en que adauieren carfcter definitivo los cheques o las
6rdenes de transferencia de crédito que se atiendenm mediante pagos en dinero,

39. Si bien los sistemas de puntos de venta en linea permiten asentar de
inmediato el crédito en la cuenta del comerciante (adauirente) y el débito en
la cuenta del comprador (transmitente), algunos sistemas de puntos de venta
aque permiten verificar en linea la autenticidad de la orden de transferencia y
el saldo de la cuenta del transmitente tardan dos o mfs dfas en debitar la
cuenta del transmitente, para que éste se beneficie de un perfodo previo al
débito andlogo al que habrfa transcurrido anteriormente si hubiera pagado al
comerciante con un cheque., También es posible diferir la acreditaciénm al
comerciante durante un perfodo que puede ser el mismo que se deja tramscurrir
antes de debitar la cuenta del transmitente. De ese wmodo, en la mayoria de
los regimenes jurfdicos, la aplicaci6n de las normas usuales conducirfa a la
conclusibn de que la transferencia de fondos no adqulere carfcter definitivo
hasta la correspondiente fecha de asiento.

40, Cuando s6lo se ha diferido el asiento del débito cabrfa considerar, segtp
determinadas normas en la materia, que la transferencia tieme caricter
definitivo si se trata de una transferencia de crédito, pero no si la
transferencia es de débito. Si s86lo se ha diferido el asiento del crédito se
obtendrfa el resultado opuesto. A su vez, la determinacién de si la
transferencia ha sido de débito o de crédito podrfa depender de si la orden de
transferencia dada desde la terminal del punto de venta hubiese pasado
primeramente por el banco del comprador (transferencia de crédito) o por el
banco del comerciante (travmsferencia de débito). Pero si la orden se ha
enviado a un conmutador que simultfneamente ha transmitido el crédito al banco
del comerciante y el débito al banco del comprador, la transferencia no podria
asignarse ni a la categorfa de transferencia de débito ni a la de
transferencia de crédito, y se perderfa esta base analitica para determinar
cufindo adquiere caricter definitivo la operaciébn.

5. Garantfia de pago otorgada por el banco del transmitente

41, Los sistemas de tarjetas de crédito y de cheques garantizados -como el de
Eurocheque-, asf como los sistemas electr6micos de puntos de venta con débito
diferido, estfn generalmente programados para que, si se han seguido los
procedimientos establecidos, se acredite al adquirente (comerciante) la suma
contenida en la orden de transferencia de débito aun cuando exista la
posibilidad de que dicha orden resulte ser fraudulenta. Esos procedimientos
comprenden el requisito de debida identificaci6n del transmitente y en algunos
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casos el de que el adquirente (comerciante) reciba uma autorizacibn del banco
del transmitente (o de la red pertinente) antes de proseguir con la operaci6n.

42, La garantfa de pago crea un hibrido juridico en la legislacibn relativa a
transferencias de fondos. Una de las consecuencias directas de dicha garantfa
es que, segln el acuerdo contractual, el banco del transmitente estd
irrevocablemente obligado ante el adquirente y su banco a ejecutar la orden de
transferencia de débito a su presentacién. Otro elemento necesario del
contrato es que el transmitente renuncie a todo derecho gue de otra manera le
asistirfa, en virtud de la legislacién aplicable a transferencias de fondos, a
retirar la orden de transferencia de débito. En los casos en que la
legislacibén de proteccibn del consumidor salvaguarda el derecho del
transmitente a revocar la orden de transferencia de débito durante un perfodo
determinado, impidiendo que el banco del transmitente pueda durante ese
perfodo debitar irrevocablemente la cuenta de éste basindose en esa orden, la
garantia del banco del transmitente ante el adquirente y su banco esté
forzosamente sujeta a una limitacién aniloga.

43, Sin embargo, en los casos en que la garantfa del banco del transmitente
es total e irrevocable, la situaci6n jurfdica podrfa considerarse equivalente
a la resultante de la aceptacibén de una letra de cambio (o a la certificacién
de uo cheque, en los pafses en que tal certificaci6én estd permitida). Por
otra parte, la situacién juridica seria anfloga a la aque se presenta en muchos
regimenes jurfdicos en que una transferencia de fondos adquiere su carécter
definitivo en el momento en que el banco del transmitente se compromete
irrevocablemente a efectuar la liquidacién al banco del adquirente mediante,
por ejemplo, la emisiép al banco del adauirente de su propia orden irrevocable
de transferencia de fondos, como un cheque o un pago bancarios. Sobre la base
de esta comparacibn, es dable imaginar que una garantia de pago puede dar
lugar a otras consecuencias relacionadas con la adquisici6n de carécter
definitivo, como el hecho de que la suma de la cuenta del transmitente sujeta
a embargo se reducirfa en up monto igual al de la transferencia garantizada,
aun cuando la cuenta no hubiese sido todavia debitada.

6. Tarjetas con microcircuitos

44, Como no se ha generalizado todavia el uso de las tarjetas con
microcircuitos para las transferencias de fondos, las repercusiones de esta
nueva tecnologfa en la normativa sobre el carfcter definitivo de las
operaciones deben ser puramente especulativas. No obstante, pareceria que si
las tarjetas se utilizan simplemente para facilitar un medio de identificaciéo
del transmitente m&s seguro que el disponible en la actualidad, no se veré
afectada directamente la ley que rige las transferencias de fondos, incluso
las normas sobre su perfeccionamiento. Esto serfia cierto tanto si la
transferencia de fondos fuese en lfnea como fuera de lfnea. De igual manera,
si se utiliza up sistema fuera de linea y la tarjeta esti programada para
autorizar una cantidad dada de compras (sin lugar a dudas con una garantfia de
pago por parte del banco del transmitente), pero el asiento del débito en la
cuenta del transmitente y del crédito en la cuenta del adquirente se efectda
solamente cuando ya se ha hecho la compra, las normas sobre carfcter
definitivo serfan, al parecer, las mismas que se aplicarfan cuando existe una
garantia de pago.

45. Un tercer procedimiento de transferencia mediante tarjetas con
microcircuitos plantea cuestiones més dificiles respecto de las normas
pertinentes sobre carfcter definitivo. Conforme a este procedimiento, el
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banco del transmitente carga em la tarjeta un valor determinado. El
transmitente puede eunviar efectivo a su banco, pero, por lo comfin, se debita
su cuenta por esa suma en el momento en que se carga la tarjeta. A medida que
se utiliza la tarjeta para comprar bienes o servicios, el valor disponible en
la tarjeta es reducido por los terminales en los puntos de venta de los
comerciantes. E1 banco del adquirente acredita la cantidad de la cowpra al
adquirente (comerciante) en lfnea o, lo que es mis probable, fuera de linea.
Por lo tanto, em virtud de este procedimiento, toda la tramsferencia de fondos .
consta de dos etapas, a saber, la carga de la tarjeta con un valor y el empleo
del valor contenido en la tarjeta para comprar bienes y servicios. Puede
considerarse que estas dos etapas son dos operaciones independientes o una
sola operaci6n aue se produce en dos momentos distintos. En virtud de
cualquiera de estos criterios, el crédito en la cuenta del adquirente tendria
carfcter definitivo al mismo tiempo, es decir, solamente ev el momento de la
compra de los bienes o servicios o después. No obstante, el débito en la
cuenta del transmitente podria juzgarse definitivo ya fuese en el momento en
que se cargase la tarjeta con el valor y se debitase la cuenta, ya en el
momento en aque se utilizase la tarjeta para comprar los bienes o servicios,

46. Por una parte, podria considerarse que el débito en la cuenta del
transmitente adguiere carfcter definitivo sin tener en cuenta su utilizacién
de la tarjeta si la carga de la tarjeta por el banco del transmitente y el
correspondiente débito de la cuenta del transmitente fuesen considerados como
el equivalente de una retirada de efectivo por el transmitente o de una venta
a éste de cheques de viajero o fichas no monetarias para su utilizacibn en
medios de transporte phGblico o en teléfonos pGblicos. Aunque el transmitente
conserve el mismo valor wmonetario, éste tiene una forma distinta.

47. En cambio, podrfa considerarse que la tarjeta constituye una cuenta del
transmitente en el banco del transmitente en una forma especial. Si se adopta
este criterio sobre la operacifn, cabrfa considerar que la tarjeta constituye
una cuenta por separado o una modalidad especial de la cuenta original. Si 1la
tarjeta conmstituyese una cuenta por separado, el débito en la cuenta original
adguirirfa carfcter definitivo cuando se cargase la tarjeta, El débito en la
cuenta contenida en la tarjeta que se deriva de la compra de biemes o
servicios adquirirfa probablemente carfcter definitivo en el momento de la
compra cuando el saldo del valor en la tarjeta de que dispone el traovsmitente
para su uso fuese reducido por el terminal en el punto de venta. Si la
tarjeta constituyese una forma especial de la cuenta original, el débito en la
cuenta original adquirirfa caricter definitivo en el momento de la compra. En
uno y otro caso el valor no utilizado contenido en la tarjeta constituirfa up
crédito del cliente contra el banco. Parecerfa que el banco podria compensar
sus créditos cov ese valor. Adewmfis, dicho valor estarfa aparentemente
comprendido en un eventual embargo de los créditos del cliente contra el
banco, por lo que é&ste se verfa en ese caso obligado a tomar medidas para
impedir la ulterior utilizaci6n de la tarjeta.

7. Telecomunicacién de 6rdenes de transferencia de fondos de
computadora a computadora

48, La transmisi6n de 6rdenes de transferencia de fondos entre bancos
mediante telecomunicaci6p de computadora a computadora no afecta por si mismo
a la conveniencia de las normas sobre su carficter definitivo. No obstante, la
disponibilidad cada dfa mayor y el costo decreciente de las telecomunicaciones
de computadora a computadora ha sido una de las causas del gran aumento del
volumen de fondos transferidos, especialmente por las redes en las que se
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mueven sumas importantes. El empleo por los clientes de servicios de gestibo
de divero en efectivo, por’ eJemplo crea transferencias que no se hubiesen
produc1do en una época anterlor. En consecuencia, existe un mayor riesgo para
el sistema bancario y para toda la economfa que se deriva del gran nGmero de
transferencias de fondos que no tienen todavia carfcter definitivo. En los
pérrafos 97 a 99 y en el Anexo a este capftulo se examlnan algunas med1das en
estudio para hacer frente a este problema. :

D. Consecuencias de lo definitivo de las  transferencias

1. Normas generales aue otorgan prioridad a la transferencia de fondo

49. Varias normas generales otorgan al adauirente derechos al crédito que
resulta de la transferencia de fondos antes de que la transferencia adquiera
carfcter de definitiva. La més completa de esas normas generales es la norwa
francesa de que la expedicibn de un cheque transfiere la provisi6én al tenedor
de un cheque (v.g.: el adquirente). A consecuencia de esta norma, el
adquirente prevalece normalmente sobre um tercer demandante cuya demanda
contra la cuenta del transmitente hubiese surgido después de la expedicién del
cheque. No obstante, aunque el adquirente prevalezca sobre terceros

demandantes, la propia transferencia de fondos no es 'definitiva hasta que el
cheque haya sido pagado.

50. Una norma gevneral de aplicaci6n més limitada establece aue debe
permitirse que el banco del transmitente o un banco intermediario cumplimente
la transferencia de fondos si se ha comprometido irrevocablemente a atender la
orden del transmitente. Esto puede ocurrir, por ejemplo, si el banco acepta
una letra de cambio (o certifica un cheque, si asf lo permite la ley
aplicable)., También puede ocurrir cuando el banco de un transmitente liquida
una transferencia de fondos mediante la expedicién de su propia promesa
irrevocable de pago como, por ejemplo, un cheque bancario o un pago bancario.
La polftica que motiva esta norma es que el banco gue se compromete a atender
la orden de transferencia de fondos o a pagarla deberia poder reembolsarse de
la cuenta del transmitente pese a la creaci6n intermedia de derechos de
terceros en la cuenta. Al parecer, esta polftica serfa también aplicable a
las transferencias de fondos realizadas a través de una c&mara de compensaciép
si el banco expedidor garantiza la liguidacién al banco receptor y a los
planes de garantfa de pago de 6rdenes de transferenc1a de débito, como se
examina en los parrafos 41 a 43,

2. Conflictos especfficos en materia de prioridad

a) Efecto de los derechos de terceros sobre la transferencia
de fondos

51. La normativa jurfdica que rige las consecuencias para la cuenta del
transmitente de la muerte de &ste, de la iniciacién de procedimientos para
hacer declarar su insolvencia o del embargo de su cuenta se encuentra en su
mayor parte o por entero fuera de la legislacién que rige las transferencias
de fondos. Estas normas jurfdicas crean derechos a favor de terceros aue
pueden competir con los derechos reivindicados por el adquirente. Eb
consecuencia, resulta a menudo diffcil acomodar la ley aue rige el derecho de
terceros y la aplicable a la propia transferencia de fondos,

52. E1 coonflicto de prioridades entre el derecho de terceros y los derechos
derivados de la transferencia de fondos puede producirse de diversas formas.




A/CN.9/266/Add.1
Espafiol
pégina 18

La ocasién més directa de conflicto se da entre el tercero demandante y el
adquirente que afirma -que la transferencia de fondos era definitiva antes de
due naciese el derecho del tercero. Si el adguirente ya ha utilizado el
crédito, su banco puede subrogarse en la pretensibén del adauirente. Ebp muchos
casos, el conflicto inmediato se produce entre entre el tercero demandante y
el banco del transmitente, que pretende que los derechos del tercero en la
cuenta del transmitente nacieron después de que el crédito hubiese sido
transferido desde esa cuenta. Este aspecto tiene particular importancia

cuando el banco del transmitente tieme pocas probabilidades de recuperar el
crédito de manos del adquirente.

i) Muerte del transmitente

53. En algunos sistemas jurfdicos, la muerte del transmitente puede extinguir
toda facultad de actuar en nombre suyo o en atencibén a sus 6rdenes en el
momento en que se produce la muerte. Aungque a menudo se explique esta norma .
como la extincibén automética del mandato entre el transmitente y el banco o
bancos que ejecutan la transferencia de fondos, al parecer serfa también
aplicable en aquellos sistemas juridicos ep que el banco o bancos que efect@an
la transferencia de fondos por orden del transmitente no se consideran
mandatarios suyos. No obstante, en muchos sistemas juridicos, la facultad del
banco cesa s6lo cuando se le notifica el deceso. Adem&s, como en la inuensa
mayoria de los casos el transmitente es solvente en el momento de la wmuerte y
la transferencia de fondos suele tener como fin el cumplimiento de una
obligaci6o aque habria de cumplirse incluso después de su muerte, algunos
sistemas permiten que el banco del transmitente continGe atendiendo las
6rdenes de transferencia de fondos del transmitente durante un tiempo incluso
después de notificada su muerte a menos que reciban contra6érdenes de un
heredero o, en algunos pafises, de cualquier persona que pretenda temer interés
en la cuenta.

ii) 1Iniciacibén de procedimientos para hacer declarar la
insolvencia del transmitente

54. La incoacién de procedimientos de insolvencia contra el transmitente crea .
una situacién jurfidica més compleja que su muerte debido a la gran diversidad

de las normas que rigen la insolvencia en los distintos pafses. Esta

situaci6n crea problemas jurfidicos particularmente diffciles para un

adquirente que resida en un pafs distinto del pafs en que tienen lugar los
procedimientos de insolvencia contra el transmitente. Con todo, un elemento

en comin con la situacién jurfdica que se plantea con la muerte del

transmitente es que la incoacién de los procedimientos de insolvencia extingue
normalmente la facultad del banco del transmitente de atender 6rdenes de

transferencia de fondos que no hayan adquirido todavia carfcter definitivo. N
Dada la firme inclinacién a conservar los activos restantes del imsolvente
para distribuirlos entre sus acreedores de conformidad con la prelacibn legal,
en algunos pafses la facultad del banco del transmitente de atender S6rdevnes de
transferencia se extingue cuando se inician los procedimientos dirigidos a
declarar la insolvencia, incluso aungue el banco no hubiese recibido aviso de
esos procedimientos.

iii) 1Incapacidad jurfdica del transmitente

55. Es posible que un transmitente no tenga todavia capacidad jurfdica para
expedir 6rdenes de transferencia de fondos o que la pierda por baber sido
condenado por ciertos delitos, por ser declarado insano, por habérsele
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nombrado un administrador judicial o por motivos andlogos. Cuando la
incapacidad jurfdica se deriva de la minorfa de edad, la demencia declarada o
causas similares, el deseo de proteger de sus propios actos a la persona
incapaz puede exigir la revocacién de transferencias de fondos gque por lo
demés parecerfian ser definitivas. Cuando el transmitente es juridicamente
incapaz debido a su condena por un delito, parecerfa incongruente no permitir
que el adquirente se beneficiase de uma transferencia de fondos en curso de
tramitacién,

. iv) Embargo de la cuenta del transmitente

56. Normalmeonte, el embargo de la cuenta del transmitente surte efecto desde
aue se notifica al banco del transmitente. Salvo en el caso de la expediciép
de un cheque en Francia, en virtud de la cual la provisi6n se traspasa al
tenedor del cheque, el embargo tendria normalmente preferencia respecto de una
transferencia de débito que no hubiese adquirido caricter definitivo antes de
aue surtiese efecto la medida judicial. No obstante, cuando el débito de la
cuenta del transmitente se asienta primero de forma provisional, el embargo de
la cuenta durante el periodo de revocabilidad puede llegar demasiado tarde
incluso aunque no se considere todavia definitiva la transferencia de fondos.

57. Ebo el caso de una transferencia de crédito, en algunos sistemas juridicos
la medida cautelar llegarfa demasiado tarde si ya se hubiese debitado la
cuenta del tramsmitente. Pero en otros, puede considerarse aue el crédito
est& todavia sujeto a la medida puesto aue la transferencia de crédito no
serfia definitiva por el mero asiento del débito en la cuenta del

transmitente. En ese caso, el banco del transmitente tendrfa aue realizar
esfuerzos razonables para evitar el perfeccionamiento de la transferemcia de
crédito informando al banco del adquirente de la disposicién judicial,

58. Pueden plantearse cuestiones de diffcil solucién sobre la obligacibn del
banco del transmitente respecto de una transferencia de crédito efectuada a
través de un banco intermediario. Cowo el banco del transmitente conoce el
nombre del banco del adauirente y todos los detalles de la transferencia,
podria enviar el aviso directamente al banco del adquirente. No obstante,
como no existe relacién directa entre el banco del transmitente y el banco del
adquirente cuando se han utilizado bancos intermediarios, tal vez no quede
claro qué obligacién tendrfa el banco del adquirente de actuar coonforme al
aviso enviado por el banco del transmitente. Estos problemas serian
especialmente diffciles en el caso de una transferencia internacional de
fondos en el que el banco del transmitente y el banco del adauirente
estuviesen sujetos a normas distintas sobre el carécter definitivo de las
operaciones y segmentos intermedios de la transferencia de fowndos hubiesen
adquirido carfcter definitivo en virtud de las disposiciones que rigen las
operaciones de transferencia de fondos entre los bancos intermediarios.

59. En comsecuencia, podrfa suponerse que el banco del transmitente deberfa
tal vez realizar esfuerzos razonables para detener el perfeccionamiento de la
transferencia o, de no haber realizado tales esfuerzos, tendrfa que demostrar
que hubieran fracasado.

v) Retirada de la orden de transferencia de fondos por
el transmitente

60. De conformidad con los principios jurfdicos generales, una persona puede
retirar (o revocar) 6rdemes o autorizacionmes para actuar due haya dado a otra
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hasta el momento en .que se hayan cumplido las instrucciones o se haya. hecho
uso de la autorizacibn.: Con arreglo a estos principios, en algunos paises el
transmitente puede retirar de-su banco la autorizacién de atender una orden de
transferencia de fondos hasta el momento . en que la transferencia sea
definitiva. No obstante, la.autorizacibén o las 6érdenes pueden ser
irrevocables si asi se ha establecido expresamente. Cuando el wmandato es en
beneficio de un tercero o del mismo mandatario, cabe limitar el derecho del
principal a retirar la autorizacién de actuar para proteger al mandatario o al
tercero. Por lo tanto, como-una autorizaci6n permanente para debitar puede
estar concebida en beneficio del adquirente, es posible que el transmitente
necesite la aprobacién del adquirente para retirar la autorizaci6n o que el
adauirente necesite que se le dé un aviso apropiado para estar seguro de que
puede recibir el dinero que se le debe. Cuando el beneficiario es el mismo
banco, la autorizaci6n para debitar puede ser irrevocable sin su
consentimiento.

61. La retirada por parte del transmitente de upa orden de transferencia de
fondos ocasiona al banco del transmitente muchos de los mismos problemas que
la retirada de la autorizacién de atender la orden de transferemcia por motivo
de la aparicién de derechos de terceros. En ambos casos, el banco del
transmitente debe notificar a su propio personal la retirada de la
autorizacién y, en el caso de una transferencia de crédito, se le puede exigir
que trate de notificar al banco del adquirente para aue no acredite la cuenta
del adquirente.

b) Avisos dados a un: banco

62. Las normas que extinguen la autorizacién del banco para actuar al recibir
un aviso pueden indicar también la forma del aviso y la informaci6n que &ste
debe contener, la persona que ha de recibir el aviso en nombre del banco y si
el aviso tiene efecto inmediato. sobre la autorizaci6n del banco para actuar o
si el banco tiepe tiempo de comunicar el aviso interiormente.

63. En algunos sistemas juridicos, un aviso verbal de la defuncién, de la
incoaci6én de procedimientos de insolvencia o de la retirada de una orden de
transferencia de fondos puede bastar para exigir que el banco detenga toda
transferencia ep tramitaci6én. El aviso verbal puede ser vdlido durante un
plazo limitado y estar sujeto a confirmacién mediante aviso posterior por
escrito. En la mayorfa de los sistemas jurfdicos, un aviso por escrito de la
retirada de una orden de transferencia de fondos puede ser informal y
transmitirse por telecomunicacién. E1 embargo de una cuenta tendrfa lugar
siempre por escrito en forma legal.

64. En un aviso transmitido a unm banco del transmitente de que todas las
transferencias de fondos de un transmitente concreto han de detenerse, s6lo es
preciso indicar con exactitud la cuenta o cuentas afectadas por el aviso. En
el caso de una transferencia de crédito en la que se puede exigir al bahco del
transmitente que notifique a otros bancos la muerte, la iniciaci6n de
procedimientos de insolvencia o el embargo, el banco del transmitente
dispondrfa de toda la informaci6én pertinente.

65. Un aviso de un transmitente por el que retira solamente una o mis 6rdenes
concretas de transferencia de fondos debe ser mis preciso, puesto que debe
describir la orden u 6rdenes de transferencia afectadas con precisifém
razonable, ademfs de identificar la cuenta.  Esta exigencia puede plantear
graves dificultades cuando se expiden grandes cantidades de 6rdemes contra la
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cuenta o cuando los registros de la cuenta se guardan en coﬁputadora. No
obstante, un aviso que contenga un error tipogr&fico o de otra indole puede
bastar para alertar a un empleado del banco que trabaje con registros de
cuentas en forma visible. Sin embargo, dada la semejanza de los datos en
muchas 6rdenes de transferencia, si el aviso de retirada asentado en la
computadora no coincide exactamente con la orden en todos los detalles
esenciales, es posible que la computadora vo pueda localizar la orden en :
cuestién excepto rechazando en un principio todas las 6rdemes de transferencia
que sean similares a la que se retira y sometiéndolas a examen individual por
el personal del banco. Ese procedimiento puede resultar excesivamente costoso.

66. Todos los avisos a un banco que se est&n examinando surtirian efectos
jurfdicos s6lo desde el momento en que el banco los recibe. Si el banco tiene
varias oficinas, posiblemente haya que notificar precisamente aquella donde se
mantiene la cuenta. A menos que la persona facultada para recibir el aviso
esté en realidad encargada de darle curso, el banco necesitaré un plazo
razoonable para comunicar este aviso dentro de la institucién antes de que el
mismo produzca algGn efecto pr&ctico, con independencia de los efectos
jurfdicos que pueda gemerar antes de ese momento. Ademés, si para dar curso
al aviso se necesita comunicarlo a otros bancos, ello podrfa precisar un plazo
adicional. Cabrfa que la ley tuviese en cuenta esta necesidad de un plazo
para comunicar el aviso dentro del banco o a otros bancos al determinar el
momento en que dicho aviso produce efectos juridicos.

67. El plazo que debe concederse al banco para comunicar el aviso antes de
que éste comience a surtir efectos jurfdicos puede formularse s6lo en términos
generales, tales como el que necesitarfa razonablemente cualquier banco para
comunicar el aviso, o el que necesitarfa razomablemente un banco, habida
cuenta de su sistema de comunmicacién interma. Con la generalizacién en los
bancos de instalaciones que permiten acceder directamente '"en lfnea" a los
registros contables de sus clientes, el plazo aue se otorga a todos los bancos
para comunicar los avisos se reducirfa.

68. Una de las consecuencias de la tramitaci6n en lote y fuera de linea de
las 6rdenes de transferencia de fondos es que se reducen las posibilidades de
que el banco (o la cimara de compensacién automética) pueda retirar una orden
de transferencia concreta del proceso de elaboraci6n, tras recibir un aviso en
ese sentido. Como en la mayorfa de los sistemas de tramitacib6n en lote fuera
de linea no es posible localizar una ordem determinada sin incurrir en grandes
gastos, las cémaras de compensacifn automiticas no permiten con frecuencia el
retiro de una orden una vez enviado o recibido el dispositivo de memoria de
computadora, aunque algunas lo permitan por un plazo antes del comienzo de la
elaboracién., Del mismo modo, las normas que rigen la presentacién de Srdenes
de transferencia de débito en cumplimiento de autorizaciones permanentes para
debitar a menudo no facultam a retirar la autorizaci6én dentro de um cierto
plazo anterior a la presentacifn proyectada de una orden de transferencia de
débito. Sin embargo, cuando las Srdenes de transferencia de fondos en lote
estin contenidas en discos Opticos, las dificultades mencionadas para
localizar 6rdenes de transferencia de fondos concretas desaparecen.. En
consecuencia, desde el punto de vista técmico se ha vuelto factible permitir
el retiro de la orden dentro de un plazo m&s largo. Cabrfa que estas nuevas
posibilidades técnicas se tuviesen en cuenta en las normas que rigen el plazo
dentro del cual el transmitente o el banco del transmitente pueden retirar la
orden de transferencia.
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3. Cancelacibén de las transferencias de fondos por error

69. Después de gue el banco ha debitado en la cuenta del transmitente ©
acreditado en la cuenta del adquirente, puede percatarse a continuacibpn que ha
cometido un error al transferir los fondos, o que este error ha sido cometido
por otro banco u otro de los que intervienen en dicha transferencia. Se
plantea la cuestién de determinar si el banco puede rectificar dicho error o
si estd imposibilitado de bacerlo en virtud de lo defivnitivo de la
transferencia,

70. Las normas jurfdicas que postergan el momento en que la transferencia de
fondos adauiere caricter definitivo conceden a los bancos un plazo adicional
para localizar el problema y desatender la orden antes de que la transferencia
se vuelva definitiva., Como se ha sefialado precedentemente, una forma de
demorar el perfeccionamiento de la operacifn consiste en permitir que los
bancos asienten los débitos y los créditos con carécter provisional hasta aue
hayan verificado la autenticidad de las 6rdenes, la exactitud del
procesamiento de los datos y la garantfa de que el banco recibiré un valor de
su parte deudora. Una vez que la transferencia adauiere caricter definitivo,
la cancelacib6n de los cargos o abonos asentados por los bancos estd sujeta a
restricciones en grados diversos.

a) Cancelaci6én del débito a pedido del transmitente

71. Si el banco del transmitente habfa recibido un aviso de que existfa
fraude en la emisifn de las 6rdenes de transferencia de fondos y
consecutivamente las hubiera atendido, responderi normalmente por las pérdidas
causadas.. Sin embargo, no se exige que el banco del traosmitente cancele los
débitos en la cuenta del transmitente coo respecto a los fondos transferidos
que ya han adaquirido carfcter definitivo. En tales casos, el banco esté
protegido en mayor o wemnor medida por principios jurfdicos de aplicacién
general segln los cuales la responsabilidad por las pérdidas ocurridas entre
el transmitente y el banco recae total o parcialmente en el transmitente. Por
ejemplo, si un empleado deshonesto del tranmsmitente ha hecho que se emitiesen
una serie de 6rdenes fraudulentas de transferencia de fondos, el transmitente
puede tener el derecho de ordenar al banco que no atienda las 6rdenes que vo
se hayan cumplimentado todavia, pero no esti facultado para exigirle que
cancele los débitos en su cuenta con respecto a las 6rdenes ya atendidas,

72. Un problema especial se plantea cuando el transmitente notifica a su
banco, en debida forma y en tiempo oportuno, que retira la orden de
transferencia de fondos, y a continuaci6n el banco del transmitente, por
error, cumplimenta esta orden. Otra variante del problema surge cuando el
banco del transmitente ya ha expedido la orden de transferencia de crédito al
siguiente banco de la cadena antes del retiro de la orden por parte del
transmitente, y este banco no toma las medidas necesarias para impedir que el
banco del adquirente la atienda. Aup cuando el traosmitente puede estar
actuando correctamente con arreglo a las normas jurfdicas, puede considerarse
que esta emisifn y retiro ulterior de su orden de transferencia de fondos crea
una situacién en la aue el banco del transmitente estd mis expuesto que de
costumbre al riesgo de cometer un error. Ademis, si el transmitente debfa al
adguirente la suma transferida, en muchos sistemas jurfdicos el
perfeccionamiento de la transferencia de fondos se imputarfa al cumplimiento
de esa obligaci6p, aun cuando las normas jurfdicas permitieran que el
transmiteote retirara su orden antes de haberse atendido.
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73. Un criterio sobre esta situacibn insiste en que el banco debe cumplir las
6rdenes correctas de sus clientes., Por ende, cuando una orden de
transferencia de fondos se haya retirado en tiempo oportuno y en debida forma,
deberfa exigirse al banco del transmitente aue cancelase cualguier débito
asentado en la cuenta del transmitente. Adem&s, como mo se ha transferido
valor alguno de la cuenta del transmitente, babrfa que anular tambiéo
cualquier crédito ya asentado en la cuenta del adquireote. De wno ser asi, el
transmitente se beneficiarfa con la cancelacifn de su obligacién hacia el
adquirente sin que se le asiente el débito correspondiente. La anulacién del
débito en la cuenta del transmitente y del crédito em la cuenta del adauirente
restablece a todas las partes en la situaci6n en que habrfan estado si el
banco del transmitente hubiera dado curso al retiro de la ordem de
transferencia de fondos solicitado por el transmitente. Sin embargo, si la
transferencia de fondos tenfa por fin cancelar una obligaci6n vilida del
transmitente bhacia el adquirente, esta obligacifn quedarfia subsistente y se
necesitarfa una nueva transferencia de fondos para cancelarla. Por ende, un
segundo criterio sostieme aue, aunque en principio el banco del trapsmitente
estarfa obligado a cancelar el débito en la cuenta del transmitente, si el
banco demostraba que el adquirente estaba autorizado frente al transmitente a
retever los fondos, podrfa mantener el cargo en la cuenta del transmitente.

b) Recuperacién del crédito en una transferencia de débito a
pedido del banco del transmitente

74. Si se excluyen las relativamente pocas 6rdenes de transferencia de débito
que se envian al banco del transmitente s6lo para su cobro, en gemeral este
banco reconoce un crédito provisionmal por todas las 6rdenes de transferencia
de débito presentadas al banco que las presente. Este crédito provisional no
significa que la transferencia de fondos sea definmitiva. Por ende, puede
cancelarse dicho crédito provisional si la transferencia de débito se
desatiende en debida forma y dentro del plazo admisible.

75. Adem&s, en la gran mayorfa de los casos en que el banco del transmitente
podrfa haberse negado a atender una orden de transferencia de débito
documentada, tienme el derecho de recuperar el crédito del banco que la
present6 (y por ende, del adquirente) aun cuando la transferencia de fondos
haya adquirido carfcter definitivo. La principal excepcibép es que el banco
del transmitente, en la mayorfa de los paises, no puede recuperar up crédito
aue se ha vuelto irrevocable en raz6n de que el saldo de la cuenta del
transmitente era insuficiente cuando se asent6 el débito em esa cuenta. Por
lo deméis, en los paises de derecho anglosaj6én, asi como en algumos paises de
tradicién romanfstica, el banco del transmitente no puede cancelar el crédito
concedido a alguna de las partes de buena fe en pago de un cheque o letra de
cambio en que figure una falsificaci6én de la firma de su cliente como :
librador. En estos pafses el truncamiento de cheaues con presentacibn
electr6nica plantea el problema de si el banco del transmitente estar4 sujeto
a esta norma general o si deberfa modificarse la ley para librar de esta
responsabilidad al banco del transmitente.

76. Este problema se plantea de manera un poco distiota si se refiere a
transferencias de débito realizadas en cumplimiento de una autorizacién
permanente para debitar. Si el banco del adquirente o el adguirente tienen
tal autorizaci6n, dos supuestos habituales en algunos pafses, el banco del
transmitente no puede saber si la orden de transferencia de débito esté
debidamente autorizada, a menos que el transmitente presente un reclamo sobre
el débito que figura em su cuenta cuando recibe extracto del movimiento de su
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cuenta que. abarque.el perfodo de que se trata. Por ende, es comlp aue en
estos sistemas el banco del ad001rente garantice al banco del transmltente que
la orden. de transferenc1a de déblto esté debidamente autor1zada y gque
reembolsaré al segundo en el .caso de alguna transfetenc1a impugnada. A su

vez, se .exige.que el adqu1rente garantice el reembolso al banco del adquirente.

c) ;;Recuperé¢i6n,del cfédito‘éﬁ‘dha trahsferéhcia de créditb

77 En muchos s1stemas Jurid1cos, una vez gque la transferenc1a de fondos toma
carfcter def1n1t1vo, el banco del -adquirente no puede cancelar el abono. de la
cuenta del adauirente basfndose en que no ha recibido el saldo de 1la
liguidacién. Si en el momento en que el banco del adguirente pomne el crédlto
a disposicibon de dicho adquirente la liquidacién no fuera segura, puede
asentarse el crédito con carfcter provisional o tomarse otras medidas para
1mped1r que la transferencia de fondo se vuelva definitiva.

78. En varios paises en que las transferenc1as de crédito no han sido la vis
normal de las transferencias de fondos interbancarias, se ha puesto en duda la
existencia de teorfas jurfidicas adecuadas que permitan al banco del adguirente
recuperar del adquirente el crédito asentado por error. Se habla de un
crédito asentado por error, por ejemplo, cuando el banco del adquirente
acredita un moonto mayor de lo correspondiente, acredita dos veces la misma
transferencia o lo hace en una cuenta equivocada., Sin embargo, en la mayoria
de los sistemas jurfdicos queda claro que, en general, el banco del adquirente
puede recuperar los créditos establecidos por error. En algunos sistemas
juridicos, el banco tiene derecho a corregir los créditos asentados
erréneamente .debitando la cuenta del transmitente aunque el créd1to haya
adquirido -caricter definitivo, pero s6lo puede corregir los errores cometidos.
por un transmitente o un banco expedider con el permiso expreso del adauirente.

d) Derecho del banco a recuperar el crédito mediante la
cancelacién del asiento

79. En algunos paises un banco tiene el derecho de resarcirse de um crédito
asentado por error cancelando el abono sin necesidad de permiso expreso del
adquirente. Esta facultad puede ejercitarse durante un nGmero limitado de
dias después de que la transferencia de fondos adquirié carfcter definitivo o
hasta que se notifique el crédito al adquirente. Excepcionalmente, el derecho
unilateral del banco de corregir errores puede no estar sujeto a plazos. Sin
embargo, ‘en ' muchos sistemas jurfdicos se permite al banco del adquirente que
corrija el error mediante la cancelaci6n del crédito s6lo con la autorizacién
expresa del adquirente.  Si éste no la concede, el banco del adquirente s6lo
podria reembolsarse entablando acciounes judiciales.

80. El banco del travsmitente o el banco intermediario tienen esencialmente
el mismo derecho que el banco del adquirente de corregir un error mediante la
anulacién del crédito. ~Sin embargo, puede impedirse que el bamco anule el
crédito al banco receptor sim su permiso, a menos que &ste no haya acreditado:
aGn a favor de la parte acreedora o que pueda garantizar el reembolso por esta
parte acreedora. En algunos casos, las normas gue rigen el perfecciomnamiento
de las operaciones de ‘transferencia de fondos entre dos bancos intermediarios
pueden-excluir el reembolso wmediante cancelaci6én del crédito, auv cuando la
transferencia entre el transmitente y el adquirente no temga todavia carécter
definitivo, o
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4. Disponibilidad de fondos

81. Aunque puede que no exista relacién juridica directa entre el carécter
definitivo de la transferencia de fondos y la disponibilidad de los fondos
para el adquirente, el caricter definitivo de la transferencia con respecto al
adquirente suele ser uno de los factores gque determinan el momento en que los
fondos quedan disponibles. Es importante también diferenciar entre el momento
en aue los fondos estén disponibles para el banco del adquirente y el momento
en que lo estfn para el adquirente. Debe también distinguirse el momento en
que se ponen los fondos a disposicién del adquirente del wmomento en que estos
fondos comienzan a devengar intereses. En algunos sistemas bancarios estos
dos momentos coinciden, pero en muchos otros los fondos pueden estar
disponibles para el uso uno o mis dfas antes de que empiecen a devengar
intereses en la cuenta, o pueden empezar a devengar intereses aotes de estar
disponibles para su utilizacién por el cliente,

82. Cabe suponer que toda norma sobre disponibilidad concede al banco del
adquirente el tiempo suficiente para tramitar las 6rdemes de transferencia de
fondos. En consecuencia, incluso un depésito en efectivo en una cuenta puede
no dar el derecho a retirar el crédito resultante hasta el dfa siguiente, si
el comprobante de dep6sito se contabilizara s6lo después del cierre de las
actividades, Mediante el uso de terminales en linea en muchas de las
actividades de transferencia de fondos, entre ellas la recepcibén de dep6sitos
pueden suprimirse en algunos bancos las causas que demoran la puesta a
disposici6én de los fondos. Sin embargo, un depbsito en efectivo en up cajero
automitico, aun cuando el depositante lo registre en linea, no estarfa
normalmente disponible de inmediato, pues el banco pecesita aque su personal
cuente y verifique el dep6sito.

83. El momento en que se ponen los fondos a disposici6én del adguirente suele
determinarse con arreglo a las précticas del banco de este Gltimo y raramente
esti regido por el contrato entre el adquirente y su banco o por las
disposiciones de la ley. Sin embargo, enm algunos casos y especialmente cuando
se trata de cuentas en las que ingresan o de las que egresan transferencias
por sumas importantes, o aque forman parté de un programa de gestibén de caja,
pueden negociarse contratos personales que prevean, entre otros asuntos, el
momento en que los fondos estarén disponibles para el cliente. En unos pocos
Estados, los plazos mé&ximos en que deben estar disponibles los fondos en
algunos tipos de transferencias est&n fijados por la ley.

84. Aungue el adquirente es el principal interesado en poder disponer de los
fondos, esto también puede incumbir al transmitente que, por diversas razones,
necesite asegurarse de que el adquirente tendr& la libre disposicién de los
fondos en un momento determinado. El transmitente puede diffcilmente
determinar el momento en que los fondos estarin disponibles para el adauirente
en una transferencia de dé&bito, por ser el segundo auien inicia el proceso de
transferencia de fondos conm su banco. El transmitente tiene m#&s posibilidades
de vigilancia en una transferencia de crédito, pues es guien elige la fecha en
que comienza la transferencia de fondos y puede fijar una '"fecha de pago'.

85. No estf claro cu8l es la significacibn jurfdica de la fecha de pago en
una transferencia de crédito. Como se sefial6 en las deliberaciomes sobre el
plazo en aue el banco debe dar curso a la orden de transferencia de fondos, si
la definici6n contenida en el documento ISO/DIS/7982, que establece como fecha
de pago la "fecha en que se han de ponmer los fondos a la disposicifbn del
beneficiario [adquirente] para su retiro en efectivo', es parte del contrato
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que rige la transferencia, parecerfa crear una obligacién jurfdica del banco
del transmitente bhacia el transmitente y, tal vez, hacia el adquirente., Esta
definici6n establecerfa méds precisamente una obligacifn entre el banco del
transmitente y el siguiente banco de la cadena, y entre cada par consecutivo
de bancos, a través del banco del adquirente. Sin embargo, es posible que en
muchos sistemas jurfdicos no esté claro si el banco del adquirente puede
quedar jurfdicamente obligado por la fecha de pago ya sea hacia el
transmitente, coon auien cabe estimar que el banco no tieme relacibn jurfdica
alguna, o hacia el adquirente. Cabe pensar que la obligacién del banco del
adquirente hacia el adquirente en cuanto al momento en que los fondos deben
estar disponibles surge de la relacifn entre &stos y no de las 6rdenes
emanadas originariamente del transmitente. En todo caso, pareceria que el
banco del adquirente no debe quedar obligado por la estipulaci6n de una fecha
de pago si no ha recibido la orden de transferencia de fondos y la provisién
satisfactoria de los mismos con suficiente tiempo, a menos que hubiese asumido
una obligaci6én més estricta en debida forma.

86. Una vez que el banco del adquirente en una transferencia de crédito ha
recibido la orden de transferencia del crédito y la provisiém, los fondos
deberfan normalmente estar disponibles para el adquirente con prontitud, pues
el banco del adquirente ya no corre riesgos en cuanto a su crédito, No
obstante, si la orden de transferencia del crédito y la provisi6n llegan antes
de la fecha de pago, es préctica usual en los paises de derecho anglosajbn que
el banco del adquirente postergue el asiento del crédito y la disponibilidad
de los fondos hasta la fecha de pago.

87. Las normas sobre disponibilidad de fondos en las transferencias de débito
deben distinguir entre aquellas en las que el banco del adquirente concede
crédito s6lo después que ha recibido aviso de aceptaci6én y de que se le han
enviado los fondos, como sucede con muchas letras de cambio, y las &6rdenes de
transferencia de débito para las que se efectia una liquidacién provisional
entre los bancos, y s6lo se da aviso en caso de desatencibén. Los adquirentes
del primer tipo de orden de transferencia de débito saben que los fondos no
estarén disponibles hasta que sus bancos reciban el aviso de aceptacibn de la
orden y el envio de los fondos. En el segundo tipo de orden de transfereuncia
de débito, que abarca el gran conjunto de transferencias de débito
documentadas y por medios electrémicos, es m&s diffcil formular normas
adecuadas sobre disponibilidad, pues las 6rdenes se tramitan en blogue durante
el proceso de transferencia de fondos. Las normas aplicables, que deberfan
tomar en cuenta asuntos tales como el plazo antes de gue los bancos reciban el
saldo de la liquidacién, el plazo en que deberfan atenderse normalmente las
6rdenes de transferencia de débito y el plazo en que el banco del adguirente
deberia recibir normalmente la cowmunicacién de que ba habido desatencién,
pueden basarse finicamente en los tipos corrientes de 6rdenes de que se trata y
en la experiencia de los que utilizan el sistema.

88. En la mayorfa de los sistemas bancarios la provisibén de fondos para las
6rdenes de transferencia de débito de este segundo tipo se hace con débitos y
créditos provisionales mediante cuentas interbancarias al efecto. La
liquidacién puede ser inmediata o demorarse por un plazo deterwinado, pero
siempre puede preverse la fecha en que los fondos estarfn disponibles para el
banco con respecto a cada lote de G6rdenes de transferencia de débito de tipo
similar,

89. Para las transferencias de débito documentadas, el elemento menos
previsible es el plazo en que el banco del adquirente recibir& la comunicacién
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de que ha habido desatencién. En algunos paises el banco del transmitente,
después de recibida la orden de transferencia de débito, puede disponer de un
plazo indeterminado para rechazarla. Cuando la propia orden debe regresar por
las mismas vias de compensacién que se emplearon para presentarla, el plazo de
regreso al banco del adquirente, en algunos paises, puede tomar varias veces
el plazo que es mnecesario para su presentacifén. La demora en poner los fowndos
a disposicién, fundada en una posible desatencién de la orden, puede retardar
excesivamente la disponibilidad en el caso de la gran mayorfa de 6rdemes que
son atendidas, por lo que serfa conveniente tomar medidas para reducir este
plazo. La garantfa del banco del transmitente de que se atenderi la orden
elimina la posibilidad de rechazo. El truncamiento del cheque con la
presentacibén electrb6nica servirfa en muchos pafses para reducir el plazo de
presentacifn., Una vez presentado, el plazo concedido al banco del
transmitente para atender o desatender una orden por insuficiencia de fondos
debe limitarse rigurosamente. E1 aviso de desatencibv podria enviarse por
correo o por telecomunicaciones directamente al banco del adquirente
(depositario), aun si fuera necesario hacer regresar la propia ordeun de
transferencia de débito por la via de compensacién,

90. Las transferencias del débito por medios electr6nicos plantean problemas
algo distintos para estimar el plazo en que el banco del adquirente recibir§
la comunicacién de que ha habido desatenci6én. En general, como se indica en
el pérrafo 88, la presentacibn por medios electr6picos de las 6rdenes de
transferencia de débito servirfa para reducir el plazo de presentaciém,
Adem&s, puede idearse el sistema de manera tal que se facilite el regreso
r&pido de las 6rdenes desatendidas. Sin embargo, cuando una transferencia de
débito por medios electrbnicos deriva del truncamiento de cheaues o del
cumplimiento de una autorizacibn permanente para debitar que se balla en
posesi6én del adquirente o del banco adquirente, el banco del transmitente no
dispone de medios para verificar la autenticidad de dicha orden de
transferencia de débito. Por lo tanto, hasta que el transmitente haya
recibido el extracto del movimiento de la cuenta correspondiente y haya
vencido el plazo para objetar los débitos no autorizados, conservari la
posibilidad de alegar que la ordenm no estaba autorizada o gue no hubo
autorizacién de atender a la orden. En algunos paises en que sblo el
transcurso del plazo de prescripcién hace precluir el derecho del transmitente
a alegar que un débito enm su cuenta no estaba autorizado, el perfodo de
incertidumbre puede extenderse durante afios. Por este motivo es aconsejable,
siempre que sea posible, que la autorizaci6n para debitar se deposite en el
banco del transmitente.

91, Cuando el adquirente tieme buena reputaci6n en su banco y hay bastante
seguridad de que dicho adquirente podré rembolsar al banco del transmitente
cualquier orden de transferencia de débito desatendida, el banco no incurre en
mayores riesgos si pone los fondos a su disposicién con alguna anticipaciébn.
Por ende, la disponibilidad de los fondos en los casos de transferencias de
débito efectuadas en cumplimiento de una autorizacifn permamente para debitar,
donde los adquirentes son en general organizaciones importantes y solventes,
suele demorar menos que si se trata de otras formas de transferencia de débito.

5. Cumplimiento de la obligaci6n causal

92. La obligacibén causal se cumple en definitiva mediante una transferencia
de fondos sblo si el acreedor adquirente tienme el crédito asentado, con
carfcter irrevocable, en su cuenta. Sin embargo, el momento del cumplimiento
de la obligaci6n depende de los términos del contrato u otra fuente de la
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obligacién, de la ley que rige la obligaci6én, y de los procedimientos seguidos
para la transferencia de fondos.

93. En un nGmero relativamente escaso de contratos, pero que suelen ser

importantes, el transmitente est& obligado a poner los fondos a la libre

disposicién del adquirente en una fecha determinada. En algunos pafses ha .
sido usual considerar que las obligaciones primordiales de un banco, tales

como el cheque o el pago bancarios, satisfacfan la obligaci6n, pero se est§
generalizando la prictica de emplear la transferencia de crédito con una fecha -
de pago concreta o incluso un momento determinado en el dia.

94. Si en el contrato no ests especificado el momento en que los fondos deben

estar libremente disponibles, una obligaci6n cumplida mediante transferencia

de crédito queda saldada cuando esta transferencia adquiere caricter

definitivo con respecto al adquirente. Por lo tanto, cabrfa esperar aue las

Gltimas modificaciones en los procedimientos de transferencia de crédito,

debidas a una mayor utilizaci6n de las té&cnicas de la electrSvica, habrén de .
verse reflejadas en las normas de cumplimiento y sobre carfcter definitivo de

las transferencias. Efectivamente, en algunos casos recientes pareciera que

estas Gltimas se han visto influenciadas por problemas que se han planteado

primero en relacién con el cumplimiento de la obligacién.

95. Como la obligaci6n suele reputarse cumplida cuando la transferencia de
crédito adquiere carlcter definitivo, entre el transmitente y el adquirente es
el primero quien asume el riesgo por las demoras o errores incurridos en el
proceso de transferencia de fondos. En algunos pafses los tribunales han
exonerado a los transmitentes de las consecuencias més graves de estas demoras
al sostenmer que los contratos de seguros o similares no podrfan extinguirse
por atraso en el pago, si el transmitente habfa tomado, en su debido momento,
las medidas adecuadas para transferir los fondos. Si la inica consecuencia
que acarrea al transmitente el atraso en el pago, debido a demoras en el
proceso de transferencia, es la pérdida de los intereses, con frecuencia puede
resarcirse de esta pérdida del banco responsable. Pero si la consecuencia es
la extincidén del contrato, muchas veces se ha liberado a los bancos de la
responsabilidad por los dafios y perjuicios resultantes,

96. Cuando la obligaciép principal debe cumplirse mediante una transferencia
de débito, el adquirente no puede considerar que hay incumplimiento de la
obligacibén si dispone de los medios para iniciar el proceso de transferencia
de débito., Por lo tanto, determinar cuéndo quedd cumplida la obligaciéo
principal es cuestifn que raramente se plantea en el caso de las
transferencias de débito en que es el adquirente quién emite la orden de
transferencia, como es el caso de las letras de cambio libradas por el
adquirente contra el transmitente o el banco del transmitente o de las
transferencias de débito efectuadas en cumplimiento de upma autorizacién
permanente para debitar. Del mismo modo, en el caso de un cheque, el
adguirente no puede considerar que hay incumplimiento de la obligacifn una vez .
que entra en posesi6én del cheque. En algunos paises se plantea la cuestifn de
determinar si el transmitente puede quedar obligado hacia el adquirente por
los intereses cuando, debido a la fecha en que se envié el cheque, el
adquirente recibe el crédito s6lo después de la fecha en que el pago era
exigible. Sin embargo, en todos los casos de transferencia de débito es el
adquirente quien soporta el riesgo con respecto al transmitente por las
demoras o errores en el proceso de transferencia de fondos. Aungque la orden
de transferencia de débito debe atenderse cuando se presente para gue la
obligacifn causal quede irrevocablemente cumplida, el momento en gue se la
atiende no tiene importancia pré&ctica com relacién a la obligaci6n causal,
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E. Las normas sobre perfeccionamiento y el riesgo inherente
al sistema

97. Por riesgo inherente al sistema se entiende el peligro de que todo el
sistema bancario en su conjunto se vea gravemente perjudicado por el
incumplimiento de uno o m&s bancos en hacer la liquidaci6o por las
transferencias que han efectuado. El incumplimiento de efectuar la
liquidaci6n deriva casi siempre de problemas externos al proceso de
transferencia de fondos. No obstante, el reciente establecimiento de cémaras
de compensacibén electr6nicas en lfnea para la liquidacién neta de sumas
importantes, por conducto de las cuales los bancos participantes con
frecuencia envian en el mismo dfa 6rdenes de transferencia de fondos por més
del total de su capital y excedentes, aumenta el riesgo de que al final del
dfia el banco acuse un saldo deudor que no puede liquidar. Ademis, cuavto més
grande es este saldo deudor que el banco no liquida, mis importantes son las
repercusiones sobre los otros bancos de la cédmara de cowpensacibn, el sistema
bancario y la economfa en general.

98. La capacidad de un sistema bancario para enjugar el incumplimiento de un
banco en hacer la liquidacién depende no sb6lo de la importancia del saldo
deudor que no liguida, sino también del prorrateo de las pérdidas entre los
otros participantes en el sistema de transferencia de fondos, que incluyen los
clientes de los bancos interesados que no son bancos. Las normas que asignan
la pérdida a los participantes en el sistema de transferencia de fondos
abarcan las que rigen el perfeccionamiento de las transferencias. A su vez,
las normas que rigen el carficter definitivo de las transferencias de fondos
por sumas conmsiderables afectan apreciablemente los mercados financieros y las
operaciones comerciales cuantiosas para las que se efectGan estas
transferencias.

99. EIl debate sobre el problema ha tomado caricter pfiblico en los Estados
Unidos, donde funcionan varios sistemas en linea por sumas importantes. E1
hecho de que estos sistemas tengan diferentes normas sobre perfeccionamiento
se traduce en distintas posibilidades y técnicas para limitar el riesgo del
sistema. También el problema se ha planteado en el Reino Unido donde la
fndole del sistema bancario ha permitido enunciar todavia otras solucioves al
problema. Como en el debate debe forzosamente tratarse la cuestién para cada
pais por separado, se la ha situado en el anexo al presente capfitulo.
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Avexo

Experiencias nacionales en la reduccién del riesgo inherente
al sistema

A. Nsturaleza del problema

1. Generalidades

1. Las transferencias electr6pnicas de sumas importantes, que en la
actualidad suelen ser transferemcias de crédito, pueden, por diversas razones,
constituirse en ocasifén de riesgo. La m&s evidente es que el monto de cada
transferencia, el monto total de las transferencias efectuadas en un dia y, lo
que es méis importante, la cuantfa de los saldos netos deudores o acreedores
aque cada banco tiene en otro banco o en el sistema bancario en general durante
un dfa o al cabo de é1 han aumentado considerablemente. Otra razfn importante
es que, como los transmitentes estfn m&s interesados en que se efectGen
répidamente sus transferencias de sumas importantes, &stas suelen hacerse como
transferencias en el dfia. En consecuencia, se ha reducido el tiempo
disponible antes de la liguidaci6n y los bancos tienen menos aue antes para
movilizar los fondos necesarios para cubrir sus saldos deudores. Es posible
gue los bancos extranjeros, o sus sucursales locales, tengan mfs dificultades
aue los bancos nacionales para financiar sus saldos, en especial si no pueden
obtener crédito del correspondiente banco central.

2. Liauidacifn por el banco corresponsal

2. Las transferencias de crédito importantes efectuadas mediante
corresponsalias interbancarias pueden permitir una liquidaci6én ré&pida, sistema
que entrafia poco o ningln riesgo en la mayor parte de los casos. Cuando el
banco receptor recibe al mismo tiempo un valor del banco expedidor y la orden
de transferencia de crédito, que es lo que sucede generalmente cuando los
bancos tienen cuentas en otro banco, el banco receptor puede conceder
inmediatamente un crédito irrevocable a la parte acreedora sin correr riesgo
alguno. Si el banco receptor no recibe inmediatamente un valor, tal vez tenga
derecho a retrasar la atencifn de la orden de transferencia hasta que reciba
el valor correspondiente, se proporciome una garantfa o una fuente solvente
garantice el reembolso., Como de la transferencia de fondos no resulta una
prérroga no garantizada del crédito, el banco receptor no corre ningfin riesgo
ni existe, por consiguiente, riesgo alguno inherente al sistema. Pero esta
conclusibn estd sujeta a la importante salvedad de que, cuando el banco
receptor es el banco que administra la cuenta y las 6rdenes de debitar o
acreditar la cuenta del banco expedidor, es decir el banco del titular de la
cuenta, son enviadas o recibidas por diversos departamentos del banco
receptor, adem&s del departamento encargado de las transferencias de fondos,
este banco s6lo podrd adoptar decisionmes fundadas con respecto al crédito si
todos sus departamentos le comunican ripidamente todas las operaciones.

Cuando se trata de grandes sumas de dinero, tal vez sea necesario que las
operaciones de todos los departamentos se asienten en la cuenta en tiempo real,

3. Algunas corresponsalfas interbancarias exigen que el banco receptor
conceda un crédito irrevocable a la parte acreedora antes de recibir el valor
correspondiente. Ello puede ocurrir, por ejemplo, poraue por las modalidades
de la transferencia de fondos, determinados bancos envien mis O6rdenes de
transferencia de fondos de las que reciben en las primeras horas del dfa y
reciben m&s de las que envian en las Gltimas horas del dfa. Si bien estos
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bancos pueden tener regularmente saldos acreedores comsiderables al término

del dia, también pueden tener saldos deudores considerables durante 1. En
este caso, la transmisién de transferencias de crédito importantes por
conducto de la corresponsalfa interbancaria puede hacer aue el sistema eontrafie
un riesgo apreciable.

3. Liquidacién neta

4, La red de liquidaci6én neta, en muchos aspectos, consiste en la
organizacibén de una serie de corresponsalfias entre cada par de los bancos gue
la integran a través de un solo conmutador., Pero existen varias
caracteristicas institucionales que pueden aumentar el riesgo del sistema
frente a la simple corresponsalfa interbancaria. Dado que no existe un
mecanismo en la red de liquidacién neta por el que el banco expedidor entregue
dinero al banco receptor antes de la liquidaci6n, necesariamente, en algfn
momento del dfa, uno de los bancos tendr§ con el otro banco un saldo deudor.
Ademfs, como la creacibén de un saldo deudor se produce al recibirse las
6rdenes de transferencia de crédito, asi como con el envio de 6rdenes de
transferencia de débito, ningfin banco de la red puede saber hasta el fin del
dfa si terminari &ste con un saldo deudor o acreedor en cualquiera de los
otros bancos, aunque supiera el total de créditos que enviard al otro banco
durante ese dfa. En consecuencia, si un banco adopta la politica de no
conceder crédito irrevocable por una transferencia de crédito hasta que sepa
si hay fondos, s6lo podrfa dar curso a las 6rdenmes aue reciba en la medida en
que ya hubiera enviado 6rdenes de transferencia de crédito al otro banco.
Otra politica posible, que permitirfa a los bancos receptores conceder
inmediatamente crédito irrevocable a una mayor proporcibén de las Srdenes de
transferencia de crédito que reciban, serfa que cada uno de los bancos
estableciera un limite m&ximo con respecto al saldo deudor peto que cada uno
de los demés bancos participantes podr§ tenmer en &l en cualquier momento. El
banco que recibiera Srdenes por las que el saldo deudor del banco expedidor
superara el lfmite pre-establecido tendria que devolver esas 6rdenes al banco
expedidor para que las presentara nuevamente después que se hubiese
reestablecido el saldo de este Gltimo. Si la red funciona mediante un
conmutador central, éste podrfa programarse para que devolviera las 6rdeves al
banco expedidor sin que tuviera que hacerlo el propio banco receptor.

4. Liquidacién neta real

5. Si las transferencias diarias de fondos se liquidan mediante una red de
transferencia de fondos sobre la base del saldo neto real, es decir,
estableciendo un (inico saldo deudor o acreedor para cada banco participante
por el valor total de todas las Srdenes de transferencia de fondos que hubiere
expedido a todos los dem&s bancos participantes o recibido de ellos, pero ep
caso de incumplimiento de uno de los bancos de su obligacién de liquidar, las
pérdidas se distribuyen sobre la base del saldo neto deudor o acreedor de ese
banco con cada uno de los dem#&s bancos participantes, el riesgo inherente al
sistema serd el mismo que el de la red de liquidacién neta. Pero si las
pérdidas se imputan a toda la red y se distribuyen entre los bancos
participantes, aplicando varias de las f6rmulas posibles de distribuci6n de
pérdidas, a menudo s6lo podr§ estimarse la pérdida que soportarfn los otros
bancos después del cierre de la liquidacién. Con arreglo a algunas f6rmulas,
el banco que tuviese un saldo acreedor en sus propias operaciones bilaterales
con el banco que incumple podrfa, sin embargo, temer que compartir las
pérdidas. Ello a su vez significarfa que los bancos que hubieran podido
liquidar fécilmente 8i la liquidacién se hubiera efectuado en circunstancias
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normales, tal vez no podrfan hacerlo debido a la pérdida aue han sufrido por
el incumplimiento del primer banco. Este efecto acumulativo resultante del
incumplimiento de uno de los bancos de su obligaci6én de liquidar aumenta el
riesgo inherente al sistema.

5. Medios disponibles para reducir el riesgo inherente al sistema

6. Una politica encaminada a reducir el riesgo tendrd tres objetivos
principales: limitar la posibilidad de que un banco no efectfe la
liquidaci6n; limitar el efecto de ese incumplimiento para los dem&s bancos, en
todo el sistema bancario y en la economia en general, y asegurar el
funcionamiento continuo y regular del sistema de transferencia de fondos.
Estos objetivos pueden estar epn oposicibwn. Las técmnicas fundamentales
disponibles para reducir el riesgo del sistema, sea en las redes de
liquidacién neta, sea en las de liquidacién neta real, pueden clasificarse en
cinco grupos:

- La participacién de las redes de liquidaci6n neta o de liquidacié6n
neta real puede limitarse de diversas formas. LimitAndose el nfmero de
bancos, pues cuanto menor sea, seri menos probable que cualquiera de los
bancos incumpla su obligaci6n de liquidar. Puede establecerse que sélo
participarén los bancos cuya solvencia sea indiscutible. Se puede
prohibir la participaci6n de los bancos extranjeros, que no puedan
liguidar epn moneda local, o autorizarlos s6lo hasta cierto punto, o bien,
si ofrecen garantfas adicionales de su capacidad de cumplir sus
obligaciones. :

- Puede limitarse el riesgo monetario aque corre cada uno de los bancos o
toda la red. Cabe establecer limites para los saldos deudores netos
bilaterales que han de liquidarse en el dfa entre cada uno de los pares
de bancos. O bien, fijar topes para los saldos acreedores netos en el
dfa que limiten la cuantfa de la deuda de cualquiera de los bancos a toda
la red. Si en un pafs hay wés de una red de transferencia electrébnica o
documentada, podrfa aplicarse el tope fijado para los saldos acreedores
en el dfa al débito meto de cada uno de los bancos en el conjunto de las
redes.

- Es posible también reducir a un minimo el tiempo entre la expedicién
de la primera orden de transferencia de fondos a través de la red y la
liquidaci6én, a fin de limitar la posibilidad de que los hechos acaecidos
antes de esta Gltima provoquen un incumplimiento.

- Los bancos pueden rehusarse a poner los fondos a disposicibén de su
parte acreedora hasta que se haya efectuado la liquidacibén. Ello protege
al banco receptor en caso de incumplimiento de la obligaci6n de liquidar,
a costa de demorar la disponibilidad de fondos para la parte acreedora.
Dado que la parte acreedora posiblemente mnecesite los fondos para hacer
sus propias transferencias ese mismo dia, como ocurrirfa en particular si
la misma parte acreedora fuese un banco, toda la red podrfa llegar a
paralizarse por escasez de fondos hasta que éstos se obtuvieran después
de la liquidacién. O bien, los bancos receptores pueden poner los fondos
a disposicibn de la parte acreedora, reservindose el derecho de cancelar
el crédito si no se liquida. De esta forma se protege al banco receptor

en proporcifm a la solvencia de la parte acreedora, desplazando el riesgo
de pérdida del banco receptor a la parte acreedora.- '
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- Una ipstitucibn financiera aproplada, aque podrfia ser el banco central
o un fondo de seguro privado o pﬁb11co, puede garantizar el saldo deudor
de cada uno de los bancos part1c1pantes. La proteccién del sistema
alcanza su méxima ef1cac1a si la institucién financiera de garantfa puede
proporcionar inmediatamente los fondos necesarios. En otro caso, el
‘sistema padeceri de una escasez de lfquido que tal vez impida a otros
bancos cumplir con sus compromisos,

B. Experiencias nacionales,

7. En esta seccifn se descrlbe Ia exper1enc1a de tres paises que han
adoptado d1ferentes criterios para limitar el riesgo ioherente al sistema en
sus redes de transferencia electr6nica de sumas importantes.

1. Francia

8. E1 16 de octubre de 1984 comenz6é a funcionar una red de transferencia de
sumas importantes de computadora a computadora denom1nada Syst®me automatique
de gestion intégrée par télétransmission de transactlons avec 1mputat10n de
reglements "Etranger" (SAGITTAIRE). Como ep up primcipio SAGITTAIRE se
coocibi6é como una ampliacién en el pafs de la S.W.I.F.T., s6lo pueden
participar en &l los bancos aue son miembros o usuarios de la S.W.I.F.T. Pero
el empleo de SAGITTAIRE se ha extendido de modo que pueda ofrecer up vinculo
interno para, fundamentalmente, cualquier tipo de transferencia internacional
de fondos que se efect@Ge en francos franceses. Actualmente no es asequible
para las transferencias de fondos exclusivamente nacionales, aunque se ha

decidido que podrd utilizarse para los pagos derivados de operaciomes en el
mercado monetario.

9. Si bien SAGITTAIRE opera como si fuera un servicio de correspomsalfa del
Banco de Francia, éste sirve sélo como agente del grupo de bancos
participantes. Los bancos participantes expiden 6rdenes de transferencia de
fondos al Banco de Francia por conducto de SAGITTAIRE con una de las tres
fechas de asiento, es decir, ese miswmo dfa, el dfa bancario siguiente o dos
dias bancarios después. La '"pseudo-cuenta" del banco expedidor se debita
inmediatamente de conformidad con la fecha de asiento pertinente, se acredita
la "pseudo-cuenta" del banco receptor con arreglo a la fecha de asiento
pertinente, y se envia la orden de transferencia al banco receptor.

10. La fecha de asiento termina a las 12.00 horas en cada dfa h&bil bancario
completo (a las 10.00 horas en los dfas parcialmente hfbiles), es decir una
fecha de asiento correspondiente al miércoles 4 de marzo, corre de las 12.00
horas del martes 3 de marzo a las 12.00 horas del miércoles 4 de marzo.

11. Al término del dfa h&bil bancario, es decir a las 17.30 horas en los dias
completos, se asientan los débitos y créditos, resultantes de las operaciones
de SAGITTAIRE indicadas en la "pseudo-cuenta" y correspondientes a esa fecha
de asiento, en la cuenta que cada uno de los bancos participantes tieme en el
Banco de Francia, junto con los débitos y créditos correspondientes a la
cuenta de ese banco resultantes de otras operacionmes bancarias. Pero como el
Banco de Francia no permite que ningGn banco tenga en su cuenta un saldo
deudor, los asientos no se efectfian si de hacerlo hubiese de quedar up saldo
deudor en la cuenta de uno de los bancos.  Si a las 11.30 boras de la mafana
siguiente no se cubre el saldo deudor, el Banco de Francia est& autorizado a
cancelar los asientos de débitos resultantes de las operac1ones con el
SAGITTAIRE, asf como los créditos correspondientes, en orden inverso a la
recepcién de las 6rdenes, hasta que se elimine el saldo deudor.
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12. En consecuencia, si hubiera algGn motivo para dudar de la situaci6n

financiera de uno de los bancos expedidores, las 6rdenes de transferencia més
peligrosas para el banco receptor serfan las que pasasen por conducto del

SAGITTAIRE inmediatamente antes de las 12.00 horas, mientras que las més

seguras serfan las que se efectuaran con una fecha de asiento posterior o se
transmitieran inmediatamente después de las 12.00 horas. Sin embargo, dado v
que todos los bancos participantes son de propiedad pGblica, es muy improbable

que se incumpla la obligacién de liquidar. Las normas de SAGITTAIRE no

especifican cufndo el banco receptor debe acreditar a su parte acreedora. .
Pero, segfin la doctrina francesa corriente, el crédito es irrevocable cuando

el banco receptor lo asienta en la cuenta de la parte acreedora (y no en su
"pseudo-cuenta"), incluso si el banco no se reembolsara nunca por la

transferencia de fondos.

2. Reino Unido

13. El Sistema de Cimaras de Compensaci6én de Pagos Automiticos (Clearing .
House Automated Payment System: CHAPS) es una red de transferencias en el dia

de créditos importantes que vincula los 12 bancos de liquidaci6n, incluso el

Banco de Inglaterra. Se trata de un complemento en el plano nacional, y, en
definitiva, de up sustituto, de la Town Clearing, que es la red especializada

de base documental de transferencias de fondos considerables que se

circunscribe a la ciudad de Londres. Recientemente se ha adoptado una

decisién por la que podrén participar en la liquidacib6n del CHAPS y en la Town
Clearing asf como en otros mecanismos de compensaci6én, los bancos aue

satisfagan los siguientes cinco criterios:

- disponibilidad y capacidad de cumplir los requisitos de
fuocionamiento técnico de las cimaras de compensaci6n y de observar
las normas de la entidad de compensacién de que se trate;

- capacidad de establecer servicios de cuenta de liquidacifn en el
Banco de Inglaterra;

- disposici6én para cubrir una proporciénm equitativa de los gastos de
funcionamiento; ‘ ‘

- disposicién para pagar un precio de ingreso equitativo; y

- capacidad de cumplir un criterio de volumen minimo en las c8maras de
compensaci6én de que se trate.

Varios bancos, incluidas las representaciones en Londres de bancos
extranjeros, procuran entrar en el CHAPS y en la Town Clearing a efectos de
liquidacién. Los bancos que no efectfien liquidaciones pueden enviar las
6rdenes de transferencia de fondos por conducto del CHAPS s6lo si mantiemnen
una corresponsalfa con un banco de liquidacién. <

14. Los bancos gque reciben 6rdenes de transferencias de crédito por covnducto
del CHAPS deben poner en el dfa los fondos a disposicibn de la parte
acreedora., Esta norma tiene por objeto aumentar la utilidad del CHAPS para el
mundo comercial y financiero. E1 banco de liquidacién expedidor, a su vez,
tiene la obligaci6én de reembolsar al banco de liquidacibén receptor el valor de
los fondos transferidos, aunque la parte que les dio la orden no les
reembolse, Las transferencias efectuadas a través del CHAPS son
incondicionales e irrevocables.
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15. Por consiguiente, el funcionamiento correcto del CHAPS, depende de la
confianza en la solvencia del banco expedidor. Esta confianza se ha asegurado
en el pasado restringiendo el nfimero de los bancos participantes y recurriendo
al Banco de Inglaterra para llevar a cabo las operaciones finales de
liquidacién interbancaria del CHAPS. En la actualidad la liquidacibon se
efectia al término del dia sobre la base del saldo neto real transfiriendo los
saldos de los bancos de liquidacién a las cuentas que tienen en el Banco de
Inglaterra. Con el ouevo plan, "los criterios prudenciales que deberén
satisfacerse para participar en la liquidacién de cualquier cfmara de
compensacién [incluso el CHAPS] deben sujetarse a un requisito previo, a
saber, gue los miembros mantengan una cuenta en el Banco de Inglaterra que,
con el acuerdo expreso del Banco, podrd utilizarse a los fivnes de la
liquidacién en esa cfimara de compensacién" l/.

3. Estados Unidos

16. En los Estados Unidos funcionan actualmente cuatro redes en lfinea de
transferencias de crédito importantes. Se dividen, por motivos de
conveniencia, en dos grupos. El primero esti integrado por Fedwire,
gestionado por el Sistema de la Reserva Federal, Fedwire permite a los 14.000
bancos de los Estados Unidos, y a otras instituciones que reciben dep6sitos,
que mantienen saldos de cuenta en su Banco de la Reserva Federal regional, que
transfieran esos saldos a otros bancos o instituciones de depbsito. En

efecto, el Fedwire funciona como un servicio de corresponsalia bancarla para
todo el sistema bancario.

17. E1 segundo grupo de redes en linea de transferencias de crédito est4
integrado por tres redes privadas. La Clearing House Association de Nueva
York posee y gestiona el CHIPS. Hay més de 100 bancos participantes
autorizados a presentar para el pago sus brdenes de transferencia de crédito a
los demés bancos participantes, de los gue varios son sucursales de Nueva York
de bancos extramjeros. La Chicago Clearing House Association posee y gestiona
el Sistema de Liquidacién Electr6nicas de CSmaras de Compensacibén (Clearing
House Electronic Settlement System: CHESS). Participan seis grandes bancos.
CashWire es una parte de BankWire, una red nacional de telecowmunicaciones,
propiedad de un consorcio de 180 bancos estadounidenses, de los que 17 aplican
el sistema de liquidaci6n de CasbWire. Adem&s, las transferencias de sumas
importantes se efectdan por conducto de las corresponsalias interbancarias,
que estdn muy desarrolladas en los Estados Unidos tanto para las operaciones
nacionales como para las internacionales.

a) Fedwire

18. Las normas que rigen Fedwire estipulan que la transferencia de crédito
entre el banco expedidor y el banco receptor es definitiva y que el banco
receptor tendri los fondos a su disposicién cuando el Banco de la Reserva
Federal regional que le corresponda le notifique el crédito. La notificacién
del crédito se envia mediante telecomunicaciones a los bancos que estén en
lifvea con Fedwire y a los que no lo est8n se les puede notificar por teléfono,
télex o por correo. Las normas de Fedwire exigen que el banco receptor

1/ Payment Clearing Systems: Review of Organization, Membership and
Control (Members of the Bankers Clearing House, London, 1984), Apéndice 1,
pég. 20.
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acredite a su parte acreedora r&pidamente después de recibir la notificaciémn,
pero no definen culndo se considerar§ que el crédito ha sido otorgado
répidamente ni pretenden fijar el momento en que la transferencia ser§
definitiva con respecto a la parte acreedora.

19. Como resultado de las 6rdemes de transferencia de crédito que um banco
expide por conducto del Fedwire y de las dem&s medidas que puede adoptar due
repercuten en su cuenta, tal vez tenga en su Banco de la Reserva Federal
regional un saldo deudor durante el dia o al final del dfa. En particular,
muchos bancos solicitan préstamos por una noche a otros bancos del mercado
interbancario y de fondos los devuelven al banco prestamista a la mafiana
siguiente. Los bancos prestatarios, que en general son los grandes bancos de
los centros movetarios, suelen tener grandes saldos deudores durante el dia en
las cuentas que tiemen en su Banco de la Reserva Federal regional, aue se
convierten en saldos acreedores al final del dia. Como en el caso de
cualquier banco corresponsal, el Banco de la Reserva Federal puede rechazar
las 6rdenes de transferencia de crédito de un banco aue tanga un saldo deudor
hasta que ese banco reciba fondos suficientes para restablecer un saldo
acreedor en la cuenta u ofrezca garantfas de alg(in otro tipo. Pero si resulta
un saldo deudor, el Banco de la Reserva Federal soporta todo el riesgo de la
falta de reembolso., Por consiguiente, adem&s de proteger al banco receptor,
las normas del Fedwire impiden aue todo el sector bancario y no bancario
sufran las consecuencias inmediatas de la falta de liguidaci6o por parte de un
banco expedidor.

20. El resultado de la norma del Fedwire serfa el mismo para cualguier banco
corresponsal que se rigiera por una norma anfloga sobre el caricter definitivo
de la operacién, es decir, soportarfa el riesgo si atendiera en forma
irrevocable una orden de transferencia de crédito, con lo que el banco
expedidor tendrfa un saldo deudor en su cuenta en el banco corresponsal. Pero
si el banco expedidor no reembolsa a un banco corresponsal de propiedad
privada, existe la posibilidad de que el banco corresponsal también ivcumpla,
lo que tendrfa potencialmente un efecto en cadena en todo el sistema

bancario. E1l riesgo no se presenta en el Fedwire dado que el banco
corresponsal es el banco central.

b) Redes privadas

i) Normas de ligquidaci6n en las redes privadas

21. Las tres redes efectGan la liquidacién comunicando a su banco de la
Reserva Federal regional los saldos netos reales deudores o acreedores
correspondientes a todas las operaciones de sus miembros. Los bancos con
saldo deudor transfieren fondos a una cuenta especial de compensacién para esa
red, en general mediante una transferencia Fedwire de su cuenta en el Banco de
la Reserva Federal. Una vez que todos los bancos con saldos deudores han '
transferido los fondos que deben, el Banco de la Reserva Federal transfiere
las sumas pertinentes por conducto de Fedwire a laskcuentas de los bancos aue
tienen saldo acreedor. La cuenta especial de compensaci6n no tiene saldos
deudores o acreedores después de efectuada la liquidacién. Una de las
condiciones que fijaron los bancos de la Reserva Federal al establecer los
mecanismos de liquidacifn con las tres redes fue que no asumirfan ningfn
riesgo con respecto a la liquidacién por la existencia de las cuentas de
compensaci6n. ‘ o o

22. Los bancos participantes en el CHIPS se dividen en liquidadores y mno
liquidadores. Los bancos no liquidadores deben liquidar cualquier saldo
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deudor neto en uno de los bancos liquidarores, y recibir cualquier ligquidaciém
de crédito neto por conducto de ese banco. Los bancos liauidadores liauidan,
mediante la cfmara de compensacib6n en el Banco de la Reserva Federal, el saldo
neto deudor o acreedor resultante de sus propias transferencias de fondos y de
las de todos los bancos no liquidadores para los que efect@en liquidaciones.

23. Las normas de CHESS son anilogas a las de CHIPS pues autorizan a uno de
los participantes a liquidar por conducto de otro banco liguidador ern lugar de

hacerlo a través de la cuenta que tiene en el Banco de la Reserva Federal.

ii) Incumplimiento de la obligaciém de liauidar

24. Si cualquier banco incumple la obligaci6én de liaquidar al término del dfa
su saldo deudor resultante de las transferencias CHIPS o CHESS, se retiran de
la liguidacién todas las operaciones dirigidas a ese banco y que parten de é1
y se calculan nuevos saldos para los bancos restantes. Dado que es posible
que otros bancos no puedan liquidar debido a su nuevo saldo deudor, estas
normas prevén como Gltimo procedimiento deshacer toda la liquidaciévn. En ese
caso, los bancos participantes tendrin que organizar la liquidacién de las
operaciones del dia sobre una base bilateral y fuera del Smbito de aplicacidn
de las normas vigentes. CHESS define ese procedimiento como un medio
administrativo para prestar asistencia a las instituciones sobrevivientes aue
tengan créditos pendientes.

25. Si bien en CashWire la liquidaci6n se efectGa normalmente sobre la base
del saldo neto real deudor o acreedor de cada uvno de los bancos con respecto a
las operaciones que haya efectuado durante todo el dfa por conducto de
CashWire, en el caso en aque cualauiera de los bancos incumpla su obligacibo de
liquidar, el resto de la liguidaci6n se efectfia mediante pares de bancos sobre
la base de una liquidaci6m neta. Por consiguiente, cada banco corre el riesgo
de que no se le reembolse el monto meto de las 6rdenes de transferencia de
crédito aue ha recibido ese dfa de otro banco por conducto de CashWire, si
superan las 6rdenes de tramsferencia de cré&dito que é1 mismo ha enviado a ese
banco.

iii) Normas de las redes privadas sobre el caricter
definitivo de las operaciones

26. Las transferencias CHIPS son definitivas cuando se envian al banco
receptor, en el sentido de aue el banco expedidor no puede retirar la orden de
transferencia de crédito. Pero como existe la posibilidad de que los bancos
receptores no reciban la liquidaci6n con respecto a las transferencias '
efectuadas por conducto de CHIPS, vwo estfpn obligados a dar curso a las 6rdeves
de transferencia de fondos o a conceder un crédito irrevocable a los

adquirentes u a otras partes acreedoras hasta aue la liquidacién sea
definitiva,

27. Las transferencias por conducto de CHESS y CashWire soo definitivas para
los bancos expedidores y receptores, cuando estos Gltimos las han recibido.
El banco expedidor no puede retirar la orden de transferencia de crédito.

c) Métodos examinados para reducir el riesgo inherente
al sistema

28. La comunidad bancaria americana se ha ocupado de limitar el riesgo aue
puede entrafiar el sistema por el reciente aumento de los incumplimientos de
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los bancos. Coop respecto a la posibilidad de incumplimiento de la obligacié6n

de liquidar, el 29 de marzo de 1984, la Junta de Gobernadores del Sistema de

la Reserva Federal solicit6 que se presentaran observaciones sobre diversas

propuestas para reducir el riesgo en las redes de transferencia de sumas

importantes. Se recibieroo w&s de 200 observaciomes. En los siguientes

pérrafos se expomen los primcipales métodos sugeridos por la Reserva Federal o »
en las respuestas aue se recibieron.

i) Limites al crédito neto bilateral “

29. Ep virtud de este método cada uno de los bancos determinarfa la cuantfa
mixima del crédito neto que est& dispuesto a conceder en el dfa a cualguier
otro banco a rafz de las transferencias de fondos efectuadas por conducto de
la red. Ese limite serfa flexible, y cada banco lo adaptaria seg(n
consideraciones relativas a la economia en gemeral, a las opinioves con
respecto a la situacibn econbmica que el otro banco tuviera en ese momento o
en funcién de necesidades comerciales inmediatas., Dado que un banco due tenga .
un saldo razomable con cada upno de otros muchos bancos podria tenmer en
conjunto un saldo deudor que superara sus recursos, este método tal vez
ofrezca pocas posibilidades de reducir el riesgo de que un banco incumpla su
obligacién de liquidar. Pero al hacer que este incumplimiento s6lo tuviera
consecuencias para otro banco determinado, estos limites bilaterales al
crédito neto podrian reducir el riesgo inherente al sistema.

30. Cada una de las tres redes privadas de transferencias de sumas
importantes exige que los bancos participantes establezcan lfmites bilaterales
a los créditos netos aue conceden a cada uno de los demés bancos participantes
con respecto a las transferencias de fondos que se efectden por conducto de
esa red. Estos limites se supervisan wediante las computadoras de la red,
basindose en el tiempo real. Si up banco determinado desea fijar
bilateralmente un limite de crédito para otro banco, aplicable al conjunto de
los sistemas, tendri que emcargarse de supervisar la situacién.

31. Los 1imites bilaterales al crédito neto no son aplicables como tales a
Fedwire o a las coresponsalfas interbancarias privadas. Pero se logra el
mismo resultado fijando el lfmite al saldo deudor que cualquier de los bancos .

puede tener durante el dfa en el Banco de la Reserva Federal o en el banco
corresponsal privado.

ii) Tope al saldo deudor neto del expedidor

32. Un tope comn respecto al saldo deudor neto del expedidor limita las
6rdenes de transferencia de crédito que un banco puede expedir a todos los
dem&s bancos por las que se supere el importe que recibe de ellos.

Actualmente ev CashWire se aplican topes del 50% del capital., CHIPS est4
examinando activamente topes basados en un porcentaje del total de los limites
bilaterales al crédito que cada uno de los bancos participantes fija a un A
banco determinado.

33. Al restringir ¢l monto de las 6rdenes de transferencia de crédito que un
banco puede expedir por encima de la suma recibida, y aplicar esa restriccién
constantemente durante el dfa, se reducen las probabilidades de gque un banco
incumpla la obligacién de ligquidar as{ como las consecuencias de ese
incumplimiento. Pero si los topes al saldo deudor neto del expedidor se
aplican por separado a cada una de las tres redes privadas, se ha estimado que
un banco podrfa expedir un monto veto total demasiado elevado. Por
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consiguiente, otra posibilidad serfa establecer un Gnico tope al saldo deudor
neto del expedidor aplicable al conjunto de las redes.

34. Si bien parece clara la utilidad de los topes a los saldos deudores netos
del expedidor para reducir el riesgo, se teme que un efecto negativo podria
consistir en obstaculizar el sistema de transferencia de fondos. E1 banco aue
no hubiera recibido ain suficientes transferencias de fondos de otros bancos
podria encontrarse en la imposibilidad de dar curso a los pedidos de
transferencia de fondos de sus clientes. Ep particular, los bancos aue
hubieran solicitado préstamos por una noche tal vez descubririan aque habfan
alcanzado su tope de saldo deudor neto simplemente al devolver a la madlana
siguiente los fondos solicitados. A fin de reducir esta posibilidad, los
bancos podrfan retrasar el envio de las 6rdenes de transferencia de fondos a
otros bancos hasta las Gltimas horas del dia, lo que retrasarfa en general
todo el sistema de transferencia de fondos, con la posibilidad de que se
acumularan muchas 6rdenes para tramitar al final del dia.

iii) Carécter defipnitivo garantizado de la atencién por
parte del banco receptor

35. La atenci6n al adquirente tendri caréicter definitivo una vez terminada la
transferencia interbancaria por conducto de los bancos corresponsales (sea cop
transferencias de fondos entre dos bancos o entre tres bancos, como en
Fedwire), pues el banco del adquirente tendri automiticamente fondos
disponibles. En uvna red de liquidaci6én neta, el carécter definitivo de la
atencién para el adquirente se asegura obligando al banco receptor a acreditar
a su parte acreedora haya o no recibido la liquidacién, seg@in la norma que se
aplica en CashWire y CHESS.

36. Al garantizar lo definitivo de la atenci6n del banco receptor se impide
que el sector no bancario de la economfa sufra el efecto del incumplimiento de
la obligacién de liquidar, com lo que. se protegen los mercados finmancieros y
la economia en general. Podria preverse que los bancos receptores limitasen
automfticamente sus riesgos frente a los bancos expedidores que consideren de
solvencia dudosa disminuyendo el lfimite bilateral al crédito neto aue han
establecido. Por otra parte, se ha sugerido que al otorgar esa garantfa tal
vez los bancos receptores se vean obligados a aumentar sus honorarios para
resarcirse por temer que soportar un riesgo mayor, y estarfan menos dispuestos
a recibir transferencias de fondos.

iv) Garantfa de los saldos deudores por el banco central

37. Un medio para reducir el riesgo del sistema, que hasta la fecha se ha
evitado cuidadosamente, es que la Reserva Federal y otras entidades bancarias
oficiales garanticen las obligaciones de los participantes en el sistema
ademfs de los dep6sitos pequefios ya protegidos. El cierre reciente de varios
bancos pequefios y medianos y el rescate de un gran banco por las entidades
bancarias ha hecho que éstas busquen otros procedimientos para reducir el
riesgo inherente al sistema.

v) Seguro para garantizar los saldos deudores

38. La garantfa de los saldos deudores resultante de las redes de liquidacién
podr{a también cubrirse mediante un fondo de seguro pfiblico o privado, anélogo
a los fondos de seguro que cubren los pequefios depbsitos en los bancos y en
otras instituciones que los reciben. Una de las estimaciones que se ha hecho
es que el costo de la prima serfa aproximadamente de 1,90 d6lares por cada
millén en transferencias de fondos.



