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  مشروع دليل تشريعي بشأن المعاملات المضمونة  
 ]ستعد الملاحظات الاستهلالية في وقت لاحق[
  

   مقدمة -أولا 
  الغرض والنطاق       -ألف  

الغـرض مـن هـذا الدلـيل هـو مسـاعدة الـدول عـلى وضـع قوانـين عصـرية لـلمعاملات              -١
دف تعزيـز توافـر الائـتمان المضـمون زهـيد التكلفة للمنشآت التجارية العاملة في                المضـمونة، به ـ  
ــيا قوانــين      . تلــك الــدول ــيل أن يكــون مفــيدا للــدول الــتي ليســت لديهــا حال ويقصــد مــن الدل

ــالفعل قوانــين      ــية والكفــاءة، وكذلــك الــدول الــتي لديهــا ب لــلمعاملات المضــمونة تتســم بالفعال
ة الـنظر فـيها أو عصـرنتها، أو مواءمـة قوانيـنها أو تنسـيقها مع                 صـالحة ولكـنها ترغـب في إعـاد        

 .قوانين الدول الأخرى

ويسـتند الدلـيل إلى فرضـية أن قوانـين المعـاملات المضمونة القويمة يمكن أن تحقق مزايا                   -٢
عــدة للــدول الــتي تعــتمدها، مــنها اجــتذاب الائــتمان مــن الدائــنين المحلــيين وكذلــك الأجانــب،  

ويمكن أيضا لمثل . المنشـآت الـتجارية المحلـية ونموهـا، وتعزيـز الـتجارة بوجـه عـام        وتعزيـز تنمـية    
هــذه القوانــين أن تحقــق مــزايا للمســتهلكين بخفــض تكالــيف الســلع والخدمــات وتعزيــز توافــر    

ولكــي تكــون هــذه القوانــين فعالــة في تعزيــز توافــر   . الائــتمان الاســتهلاكي مــنخفض الــتكلفة 
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 يجـب أن تكـون مدعومـة بنظم قضائية وآليات انفاذ أخرى تتسم              الائـتمان المـنخفض الـتكلفة،     
كـلها بالكفـاءة والفعالـية ويجـب أيضـا أن تدعـم بقوانـين إعسـار تـراعي الحقـوق المستمدة من                        

 .قوانين المعاملات المضمونة

ويسـعى الدلـيل إلى أن يسمو على الخلافات القائمة بين النظم القانونية ليقترح حلولا                -٣
وينصب تركيز . ة يمكـن قـبولها وتنفـيذها في الـدول ذات التقالـيد القانونية المتباينة            عملـية ومجـرب   

وبينما يمكن أن . الدلـيل عـلى وضـع قوانـين تحقـق مـزايا اقتصـادية عملـية للـدول الـتي تعـتمدها            
يكـون عـلى الدول أن تتكبد تكاليف محدودة ويمكن توقعها لوضع وتنفيذ هذه القوانين، تشير                

وسـة إلى أن المـزايا الـتي تجنـيها هـذه الـدول في الأجلين القصير والطويل من شأنها                    الـتجربة الملم  
 .أن ترجح التكاليف بكثير

وتحـتاج جمـيع الأعمـال الـتجارية، سواء أكانت تصنيعا أم توزيعا أم تقديم خدمات أم                  -٤
ومن . سوقتجـارة تجـزئة، إلى رأس مال عامل من أجل إدارتها ونموها والنجاح في المنافسة في ال       

المسـلّم بـه تمامـا مـن خـلال الدراسـات الـتي تجـريها مـنظمات كالبـنك الدولي للإنشاء والتعمير                  
وصندوق النقد الدولي ومصرف التنمية الآسيوي والمصرف الأوروبي للانشاء     ) البـنك الـدولي   (

كون والـتعمير أن مـن أكـثر الوسـائل فعالـية لتوفير رأس المال العامل للمؤسسات التجارية أن ي                  
 .ذلك عن طريق الائتمان المضمون

ــتجارية باســتخدام      -٥ ــتمان المضــمون هــو الســماح للمنشــآت ال ــية الائ والســبيل إلى فعال
فالمخاطر تقل . القـيمة الكامـنة في موجوداتهـا كوسـيلة لـلحد من مخاطر الائتمان بالنسبة للدائن      

 حق التصرف في الموجودات     لأن الائـتمان المضمون بموجودات المنشأة التجارية يعطي الدائنين        
ومع الحد من مخاطر عدم السداد،      . كمصـدر آخـر للسـداد في حالـة عـدم قـيام المديـن بالسداد               

أمــا في الــدول الــتي يــرى فــيها الدائــنون أن المخاطــر   . يــزيد توافــر الائــتمان وتــنخفض تكلفــته 
 الدائنون تعويضا   المرتـبطة بالمعـاملات الائتمانـية عالـية فـإن تكلفـة الائـتمان تزيد حيث يشترط                

 .أكبر لتقييم وتحمل المخاطر العالية

ووجـود نظـام قـانوني يدعم المعاملات الائتمانية المضمونة أمر حاسم الأهمية لتخفيض               -٦
ــتمان المضــمون        ــر الائ ــتعزيز تواف ــية ول ــلمعاملات الائتمان ــتوقعة ل ــر الم ــذه المخاط ــتمان . ه فالائ

ــتوافر للأعمــال بمــزيد مــن الســهولة     ــدول الــتي لديهــا قوانــين تتســم بالكفــاءة    المضــمون ي في ال
والفعالــية تكفــل نــتائج متســقة ويمكــن التنــبؤ بهــا بالنســبة للدائــنين في حالــة عــدم قــيام المديــنين   

ففــي بعــض الـدول، أدى عــدم وجــود نظــام كـفء وفعــال لــلمعاملات المضــمونة أو   . بالسـداد 
ــالحقوق الضــمانية، إلى    ــية  نظــام قــانوني للإعســار يُعــترف بموجــبه ب ــبا عــلى إمكان  القضــاء تقري

 .حصول المستهلكين وكذلك المؤسسات التجارية الصغيرة والمتوسطة على الائتمان
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فوضـع نظـام قـانوني لـتعزيز الائـتمانات المضـمونة لا يسـاعد فحسـب على غرس ونمو                     -٧
ادي الأعمـال الـتجارية المـنفردة بـل يمكـن أيضـا أن يكـون لــه تـأثير ايجـابي في الازدهـار الاقتص                        

ومـن الممكـن أن يـؤدي عـدم كفاية النظام القانوني للمعاملات المضمونة              . للدولـة في مجموعهـا    
ومـن ثم فالـبلدان الـتي ليست لديها نظم كفؤة           . إلى خسـائر جسـيمة في الـناتج المحـلي الإجمـالي           

 .وفعالة للمعاملات المضمونة قد تحرم نفسها من مزايا اقتصادية قيّمة ممكنة

فـر الائـتمان المضـمون المـنخفض الـتكلفة عـلى أفضل وجه، يشير الدليل                ولتشـجيع توا   -٨
بأنــه ينــبغي هــيكلة قوانــين المعــاملات المضــمونة بحيــث تمكّــن المنشــآت الــتجارية مــن اســتغلال   

وينصــب التركــيز . القــيمة الكامــنة في ممــتلكاتها إلى أبعــد حــد ممكــن للحصــول عــلى الائــتمان   
ية الرضــائية في المــنقولات، ويشــير الدلــيل بــأن يســمح  الأساســي للدلــيل عــلى الحقــوق الضــمان

باســتخدام طائفــة عريضــة مــن المــنقولات، بمــا في ذلــك المخــزون والمعــدات والمســتحقات،          
ويشـمل الدلـيل، اضـافة إلى الموجـودات المـنقولة، الموجـودات غير              . كموجـودات يمكـن رهـنها     

يشار اليه (الاعـتراف بتدبير ضماني  المـنقولة الـتي تتمـثل في التجهـيزات الثابـتة، ويوصـي أيضـا ب              
الذي يجوز في اطاره أن تنشئ منشأة تجارية حقا ضمانيا في جميع أو             ") رهـن المنشأة  "أحـيانا بــ     

طالما كان هذا التدبير لا يتناقض على نحو غير ملائم          ) بمـا فـيها غـير المنقولة      (معظـم موجوداتهـا     
 الدلــيل يركــز عــلى الحقــوق الضــمانية  ولــئن كــان. مــع قوانــين أخــرى تعــنى بالملكــية العقاريــة 

الرضـائية، فإنـه يتضـمن أيضـا اشارات إلى حقوق ضمانية غير رضائية، كتلك التي ينص عليها                  
القـانون أو أحكـام قضـائية عندما تكون نفس الممتلكات خاضعة لحقوق ضمانية رضائية وغير       

انظر (ل هـذه الحقـوق      رضـائية ويكـون مـن الـلازم أن يـنص القـانون عـلى الأولويـة النسـبية لمـث                    
A/CN.9/WG.VI/WP.2/Add.7 ٣٨-٣٣، الفقرات.( 

ولا يشــمل الدلــيل الحقــوق الضــمانية في الأوراق المالــية كموجــودات أصــلية مــرهونة    -٩
فطبـيعة الأوراق المالـية وأهميتها بالنسبة لعمل        ...). فـيما يـتعلق بـالحقوق في العـائدات، انظـر            (

وهذه . سـعة مـن القضـايا الـتي تسـتحق معاملة تشريعية خاصة            الأسـواق المالـية تـثيران طائفـة وا        
أما ). يونيدروا(القضـايا هـي موضوع نص يقوم بإعداده المعهد الدولي لتوحيد القانون الخاص            

مسـألة القانون الذي ينطبق على الحقوق الضمانية وغيرها من الحقوق في الأوراق المالية فتعالج               
وقد صيغ الدليل . ؤتمـر لاهـاي بشـأن القانون الدولي الخاص        في اتفاقـية يقـوم حالـيا بإعدادهـا م         

بحيـث يمكـن للدولـة، الـتي تسـن تشـريعا يسـتند إلى الـنظام الـذي يتضـمنه الدلـيل، أن تطبق في                          
نفـس الوقـت النصّين الجاري إعدادهما من جانب المعهد الدولي لتوحيد القانون الخاص ومؤتمر               

لعل الفريق العامل   : ظة موجهة إلى الفريق العامل    ملاح[لاهـاي بشـأن القـانون الـدولي الخـاص           
 ].يود التوسع في هذا الشأن
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ونظـرا لأن المعـاملات المضـمونة كـثيرا ما تعني أطرافا وموجودات كائنين في ظل نظم             -١٠
ــوق          ــبادل بصــحة الحق ــتراف المت ــيل أيضــا إلى معالجــة مســألة الاع ــتلفة، يســعى الدل ــية مخ قانون

ــية أخــرى الضــمانية المنشــأة في نظــم   ــالقوانين    . قانون ــة ب فهــذا ســيكون تحســينا مــلحوظا مقارن
المعمـول بهـا حالـيا في الكـثير مـن الـدول، والـتي كثيرا ما يترتب عليها فقدان الحقوق الضمانية                     
بمجــرد نقــل الموجــودات المــرهونة عــبر الحــدود الوطنــية، وبذلــك ســيذهب إلى مــدى بعــيد في    

 . معاملات عبر الحدودتشجيع الدائنين على تقديم الائتمان في

وقـد أُعـرب عـن شـواغل مخـتلفة بشـأن الائـتمان المضمون، منها على سبيل المثال، أن                     -١١
الذي قد يكون هو المدين أو (إعطـاء الدائـن أولويـة المطالـبة بجمـيع موجـودات مقـدم الضـمان              

 أو بمعظمهـا، قد يحد من قدرة مقدم الضمان        ) شـخص ثالـث، انظـر المصـطلحات، القسـم بـاء           
يضاف إلى ذلك أن الدائن المضمون يستطيع       . عـلى الحصـول عـلى الـتمويل من مصادر أخرى          

أن يمـــارس تـــأثيرا كـــبيرا عـــلى أعمـــال مقـــدم الضـــمان، لأن بوســـع الدائـــن أن يســـتولي عـــلى 
وهناك أيضا شاغل آخر هو     . الموجـودات المـرهونة أو أن يهدد بالاستيلاء عليها، لدى التقصير          

ــنين المضــمونين  ــدم الضــمان       أن الدائ ــم موجــودات مق ــالفعل كــل أو معظ ــأخذون ب  ســوف ي
ويـتركون القلـيل للدائـنين غـير المضـمونين الذيـن لـيس بعضـهم في وضـع يسـمح لهم بالمساومة               

ويــناقش الدلــيل هــذه الشــواغل، . للحصــول عــلى حــق ضــماني في موجــودات مقــدم الضــمان 
 .ة بالاهتمامويشير بحلول في الحالات التي تبدو فيها تلك الشواغل جدير

سواء (ويسـعى الدلـيل، في شـتى أجـزائه، إلى اقامة توازن بين مصالح المدينين والدائنين                  -١٢
والأطـراف الأخرى المتأثرة والمشترين وغيرهم      ) كـانوا مضـمونين أو ممـيزين أو غـير مضـمونين           

ويعــتمد الدلــيل، في هــذا المســعى، فرضــية تدعمهــا خــبرة . ممــن حولــت إلــيهم حقــوق والدولــة
عملـية هامـة، هـي أن الدائـنين سـيقبلون مـثل هذا النهج المتوازن ويتشجعون بذلك على تقديم                    

ــين      ــا كانــت القوان ــتكلفة، طالم ــنخفض ال ــتمان م ــية   (ائ ــية والحكوم ــياكل الأساســية القانون واله
فعالـة بمـا يمكـنهم مـن تقدير مخاطرهم بدرجة عالية من القدرة على التنبؤ وبثقة بأنهم               ) الداعمـة 

ومـن المهم جدا لهذا التوازن وجود       . ققـون القـيمة الاقتصـادية لـلموجودات المـرهونة         سـوف يح  
تنسـيق وثـيق بـين الـنظم القانونـية لـلمعاملات المضـمونة وللإعسـار، بما في ذلك وجود أحكام                     

يضاف إلى ذلك أن   . بشـأن معاملـة الحقوق الضمانية في حالة اعادة تنظيم منشأة المدين المعسر            
فرغم .  مـثل المديـنين مـن المسـتهلكين، يحتاجون إلى أشكال اضافية من الحماية              بعـض المديـنين،   

أن الـنظام الـذي يـتوخاه الدلـيل سينطبق على أشكال عدة من المعاملات الاستهلاكية، فإنه لا                  
يقصـد بـه أن يعلـو عـلى قوانـين حمايـة المستهلك أو أن يناقش سياسات حماية المستهلك، نظرا                     

 .يستجيب للتوحيدلأن هذا الموضوع لا 
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: وتشــمل هــذه الأعمــال. ويــنطلق الدلــيل مــن أعمــال الأونســيترال ومــنظمات أخــرى -١٣
ديسمبر /اتفاقـية الأمم المتحدة لإحالة المستحقات في التجارة الدولية، المعتمدة في كانون الأول            

٢٠٠١وفمبـر  ن/؛ واتفاقـية المصالح الدولية في المعدات المتنقلة، المعتمدة في تشرين الثاني           ٢٠٠١
ــنموذجي بشــان المعــاملات المضــمونة، الــذي أعــده المصــرف الأوروبي للإنشــاء      ؛ والقــانون ال

؛ والمـــبادئ العامـــة لقـــانون عصـــري لـــلمعاملات  ١٩٩٤والـــتعمير واكـــتمل اعـــداده في عـــام  
؛ ١٩٩٧المضـمونة، الـتي أعدهـا المصـرف الأوروبي للانشاء والتعمير، واكتمل اعدادها في عام        

المــتعلقة بإصــلاح قــانون المعــاملات المضــمونة في آســيا، الــتي أعدهــا مصــرف التنمــية والدراســة 
؛ والقـانون الـنموذجي للـبلدان الأمريكية بشأن المعاملات المضمونة،           ٢٠٠٠الآسـيوي في عـام      

 [...].؛ ٢٠٠٢الذي أعدته منظمة الدول الأمريكية في عام 
  

  المصطلحات     -باء  
 للتعـبير عن المفاهيم التي يستند اليها النظام النموذجي          يعـتمد هـذا الدلـيل مصـطلحات        -١٤

وحتى . والمصـطلحات المسـتخدمة غـير مسـتمدة مـن نظـام قانوني معين             . لـلمعاملات المضـمونة   
عـندما يـبدو أن مصـطلحا مـا هـو نفسه الموجود في قانون وطني بعينه، قد يختلف المعنى المعطى              

صطلحات واطار مفاهيمي مشتركة ولتشجيع اتساق   وقـد اتـبع هذا النهج لتزويد القرّاء بم        . لــه 
ولذلك تحدد الفقرات التالية المصطلحات الرئيسية المستخدمة       . قوانـين الحقـوق الضـمانية دوليا      

ويتحدد معنى هذه المصطلحات أكثر من      . والمعـنى الأساسـي المعطـى لكـل مـنها في هـذا الدليل             
ول اللاحقة أيضا معاني مصطلحات     وتحـدد الفص  . ذلـك عـندما تسـتخدم في الفصـول اللاحقـة          

 .اضافية وتستخدمها
  

وتجهــيزات [هــو حــق بالتراضــي في ممــتلكات مــنقولة " الحــق الضــماني"
 .يكفل سداد التزام واحد أو أكثر أو أداءه أداء آخر] ثابتة

 الحق الضماني

 الالتزام المضمون .هو الالتزام المكفول بحق ضماني" الالتزام المضمون"
 الدائن المضمون .هو دائن يملك حقا ضمانيا" ضمونالدائن الم"
وقــد يكــون . هــو شــخص مطلــوب مــنه أداء الــتزام مضــمون " المديــن"

المديـن، أو لا يكـون، هـو الشـخص الذي يعطي الحق الضماني للدائن               
 ).انظر مقدم الضمان(المضمون 

 المدين
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هـو شـخص طبـيعي أو اعتـباري ينشـئ حقـا ضمانيا        " مقـدم الضـمان   "
وقــد يكــون .  واحــد أو أكــثر مــن موجوداتــه لصــالح دائــن مضــمونفي

مقـدم الضـمان، أو لا يكـون، هـو المديـن الملزم بأداء الالتزام المضمون                
 ).انظر المدين(

 مقدم الضمان

هـو اتفـاق بـين مـانح ودائـن، ينشـئ حقـا ضـمانيا         " الاتفـاق الضـماني  "
 .يضمن التزاما واحدا أو أكثر من التزامات المدين

 تفاق الضمانيالا

وعموما، تنقسم . هو الممتلك الخاضع لحق ضماني  " الموجـود المـرهون   "
. الموجــودات المــرهونة إلى ممــتلكات ملموســة وممــتلكات غــير ملموســة

 .وتشمل كل من هاتين الفئتين العامتين عدة أنواع فرعية

 الموجودات المرهونة

 المنقولة  كل أشكال الممتلكات  " الممتلكات الملموسة "يشـمل مصـطلح     
ومـــن الأنـــواع الفرعـــية للممـــتلكات الملموســـة المخـــزون، . الملموســـة

 .والمعدات، والتجهيزات الثابتة

 الممتلكات الملموسة

الموجــودات الملموســة المخــزونة المعــدة للبــيع أو   " المخــزون"لا يشــمل 
الإيجــار في ســياق الأعمــال المعــتادة فحســب، بــل يشــمل أيضــا المــواد    

 .التجهيزالخام وغير كاملة 

 المخزون

ــدات" ــتي     " المعـ ــزون، الـ ــير المخـ ــن غـ ــة، مـ ــودات الملموسـ ــني الموجـ تعـ
 .يستخدمها شخص في تسيير أعماله

 المعدات

الموجودات الملموسة التي أصبحت    " التجهـيزات الثابتة  "يعـني مصـطلح     
ــنقولة طـــبقا لقـــانون الدولـــة الـــتي توجـــد بهـــا هـــذه     ممـــتلكات غـــير مـ

 .الممتلكات

 تةالتجهيزات الثاب

كل الممتلكات المنقولة غير    " الممتلكات غير الملموسة  "يشـمل مصطلح    
ومـــن الأنـــواع الفرعـــية مـــن الممـــتلكات غـــير  . الممـــتلكات الملموســـة

 .الملموسة المطالبات والمستحقات

الممتلكات غير 
 الملموسة

المسـتحقات والحق في الحصول على أداء    " المطالـبات "يشـمل مصـطلح     
 .التزام غير نقدي

 طالباتالم

 المستحَق .الحق في الحصول على سداد مبلغ نقدي" المستحَق"يعني مصطلح 
ثمـار الموجـودات المـرهونة وأي شيء يُتحصل عليه          " العـائدات "تشـمل   

 .من التصرف في الموجودات المرهونة
 العائدات
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الدائــن المضــمون إلى مــدى إمكــان حصــول الدائــن       " أولويــة "تشــير 
تصـــادية مـــن حقـــه الضـــماني تفضـــيلا عـــلى  المضـــمون عـــلى فـــائدة اق

وترتّــب . الأطــراف الأخــرى الــتي لهــا حــق في نفــس الموجــود المــرهون  
قواعـد الأولويـة الحقوق الضمانية وسائر حقوق الملكية في الموجودات           

 .المرهونة بالترتيب الذي ينبغي به الوفاء بها من الموجودات المرهونة

 الأولوية

حـق ضـماني في موجـودات مرهونة في         هـو   " الحـق الضـماني الحـيازي     "
 .حيازة دائن مضمون أو حيازة وكيل له غير مقدم الضمان

الحق الضماني 
 الحيازي

هــو حــق ضــماني في موجــودات غــير   " الحــق الضــماني غــير الحــيازي "
ــدم     ــيازة مقـ ــرهونة في حـ ــة مـ ــودات ملموسـ ــرهونة وموجـ ــة مـ ملموسـ

 .الضمان أو وكيله

الحق الضماني غير 
 الحيازي

واذا كان الحق   . هو شخص خاضع لاجراءات إعسار    " يـن المعسر  المد"
الضـماني قـد مُـنح مـن شـخص ثالـث هـو مقـدم الضـمان، فـإن الدليل            

 .يشير في هذه الحالة إلى مقدم الضمان المعسر

 المدين المعسر

هـي اجـراءات جماعـية تنطوي على تجريد المدين          " اجـراءات الإعسـار   "
ا وتعــيين ممــثل للإعســار بغــرض  المعســر مــن صــلاحياته جزئــيا أو كلــي 

 .تصفية موجودات أو أعمال المدين المعسر أو اعادة تنظيمها

 اجراءات الإعسار

هـو شـخص يحـدده القـانون أو تعيّـنه المحكمة يضطلع             " ممـثل الاعسـار   "
بمسـؤولية ادارة موجـودات أو أعمال المدين المعسر بغرض تصفية تلك      

ــادة تنظــيمه   ــثلو الإعســار  . االموجــودات أو الأعمــال أو اع ويشــمل مم
المديــنين المعســرين الذيــن تــترك لهــم صــلاحياتهم لادارة موجوداتهــم أو  
 .أعمالهم في اجراءات لاعادة التنظيم في النظم القانونية التي تجيز ذلك

 ممثل الإعسار

 

 أمثلة على الممارسات التمويلية المزمع شمولها بالدليل                   -جيم   
 

يرة عـلى أنـواع المعـاملات الائتمانـية المضـمونة الـتي يهدف              تـرد أدنـاه ثلاثـة أمـثلة قص ـ         -١٥
ولا . الدلـيل إلى تشـجيعها، والـتي سيشــار الـيها في مخـتلف أجـزاء الدلــيل لتوضـيح نقـاط معيــنة        

ــية المضــمونة         ــاملات الائتمان ــتعددة مــن المع ــة مــن الأشــكال الم ــثلة ســوى قل تشــكل هــذه الأم
عاملات المضمونة أن يكون مرنا بدرجة تكفي       المسـتخدمة حالـيا، ولا بـد لأي نظـام فعـال للم            

 .لاستيعاب العديد من أساليب التمويل القائمة، وكذلك الأساليب التي قد تنشأ في المستقبل
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تفاديـا لانشـغال القارئ بمناقشة مفرطة في التعقيد، لم تعط        : مـلحوظة للفـريق العـامل     [ 
ويمكـن أن يضـيف الفــريق   . عاسـوى أمـثلة محـدودة قلـيلة عـلى أكـثر المعـاملات أساسـية وشـيو         

العـامل أمـثلة أخـرى لـبعض المعـاملات الأكـثر تعقـيدا مـثل تمويل المشاريع والتمويل عن طريق                     
 .]الضمانات إذا كان ذلك ضروريا لإيضاح النقاط الواردة في الدليل

  
 تمويل ثمن شراء المخزون والمعدات -١ 

 
. يات معينة لشراء مخزون أو معدات     كـثيرا مـا ترغـب المنشـآت الـتجارية في تمويل عمل             -١٦

وفي الكـثير مـن الحـالات يكـون بـائع السـلع هـو الذي يوفر التمويل، وفي حالات أخرى يوفر                      
ويكون المقرض في بعض الأحيان طرفا ثالثا مستقلا، ولكنه         . مقـرض الـتمويل بـدلا مـن الـبائع         

 .قد يكون في حالات أخرى تابعا للبائع

وهو يتم بعدد من    " تمويل ثمن الشراء  " الـنوع مـن التمويل بـ        وكـثيرا مـا يشـار إلى هـذا         -١٧
ففـي العديـد مـن الـدول، يحـتفظ البائع بمقتضى اتفاق بحق ملكية               . الأشـكال القانونـية المخـتلفة     

ويشار إلى هذه الأنواع من المعاملات بوجه عام  . السـلع المـباعة إلى أن يدفـع الائتمان بالكامل         
 ٣٥انظر أيضا الفقرات    (ق الملكـية أو اتفاقات البيع المشروطة        عـلى أنهـا ترتيـبات الاحـتفاظ بح ـ        

وفي دول أخرى، يُمنح البائع أو المقرض بمقتضى        ). A/CN.9/WP.2/Add.3 مـن الوثيقة     ٤٤إلى  
 .اتفاق حقا ضمانيا في السلع المباعة لتأمين سداد الائتمان أو القرض

 هي شركة تصنيع وتوزع     Agricoفشركة  ": تمويل ثمن الشراء  "وفـيما يـلي مـثال عـلى          -١٨
وترغب شركة  .  وزبـائن في العديـد من الدول       Xالمعـدات الزراعـية ولهـا مـرافق تقـع في الدولـة              

Agrico ــراء ــبائع    ١٠ ٠٠٠ في شـ ــن الـ ــلاء مـ ــدة طـ ــبائع   ٥ ٠٠٠ و A وحـ ــن الـ ــة مـ  B عجلـ
 في صنع  Agricoستستخدمها كلها شركة    و،  Aواسـتئجار معـدات صـناعية معيـنة مـن المؤجـر             

 .اع معينة من المعدات الزراعيةأنو

 ثمن شراء   Agrico، يلزم أن تدفع شركة      Aوبموجـب اتفـاق الشـراء المعقـود مـع الـبائع              -١٩
 بحق ملكية الوحدات إلى أن      Aالطـلاء في غضـون ثلاثين يوما من تسليمه اليها، ويحتفظ البائع             

، Bلمعقود مع البائع وبموجـب اتفـاق الشراء ا  .  بسـداد ثمـن الشـراء كـاملا       Agricoتقـوم شـركة     
 Agricoوتحصل شركة   .  أن تدفـع ثمـن شـراء العجلات قبل تسليمها اليها           Agricoتلـزم شـركة     

ويضــمن القــرض بشــراء  . B لــتمويل شــراء العجــلات مــن الــبائع  Aعــلى قــرض مــن المقــرض  
 .العجلات



 

 10 
 

 A/CN.9/WG.VI/WP.6/Add.1 

 المعــدات الصــناعية مــن Agrico تســتأجر شــركة Aوبموجـب عقــد الايجــار مــع المؤجــر   -٢٠
 بأن تدفع أقساط الاستئجار الشهرية خلال فترة Agricoوتلـزم شـركة     .  لمـدة سـنتين    Aؤجـر   الم

. وللشـركة خـيار شـراء المعـدات الصـناعية بثمن شراء اسمي بنهاية مدة الاستئجار               . الاسـتئجار 
 بحـق ملكـية المعـدات الصناعية خلال فترة الاستئجار ثم ينتقل هذا الحق إلى                Aويحـتفظ المؤجـر     

 . بانتهاء مدة الاستئجار اذا مارست الشركة خيار الشراءAgricoشركة 
  

 تمويل المستحقات والموجودات بقروض متجددة                   -٢ 
 

يـتعين عـلى المنشـآت التجارية عموما أن تنفق من رأس المال قبل أن تتمكن من توليد                    -٢١
ــة مــن تول ــ    . العــائدات وتحصــيلها  ــتمكن شــركة صــناعية عادي ــبل أن ت يد فعــلى ســبيل المــثال، ق

المسـتحقات وتحصـيل المدفوعـات، يتوجـب علـيها أن تـنفق من رأس المال لشراء المواد الأولية،                   
وقـد تستغرق هذه العملية عدة      . ولـتقوم بـتحويل هـذه المـواد إلى بضـائع تامـة الصـنع ثم تبـيعها                 

ويعتــبر الوصــول إلى رأس المــال المــتداول  . أشــهر، حســب نــوع العمــل الــتجاري أو الصــناعي  
 .تياز الفترة الفاصلة بين الانفاق النقدي وتحصيل الايراداتحيويا لاج

وأحـد الأسـاليب الفعالـة بدرجـة عالـية لـتوفير رأس المـال المـتداول هذا هي تسهيلات                     -٢٢
ــتجدد  ــراض الم ــروض مضــمونة بالمســتحقات       . الاق ــدم ق ــن التســهيلات، تق ــنوع م ــذا ال وفي ه

لى آخر بناء على طلب المقترض، لتمويل  والموجـودات الحالـية والمسـتقبلية للمقـترض من حين إ          
مـــــــن الوثـــــــيقة ... انظـــــــر أيضـــــــا الفقـــــــرة (احتـــــــياجاته مـــــــن رأس المـــــــال المـــــــتداول 

A/CN.9/WG.VI/WP.2/Add.4 .(      ــياجه لشــراء ــترض القــروض عــند احت ــا يطلــب المق ــادة م وع
ونظــرا إلى أن . وصــنع مخــزونه، ويقــوم بســداد القــروض عــند بــيع المخــزون وتحصــيل ثمــن البــيع

ل القـروض المـتجددة يوفـق بين عمليات الاقتراض ودورة تحويل الموارد النقدية للمقترض               هـيك 
أي الحصـول عـلى المخـزون وبـيعه وخلـق المسـتحقات وتلقـي المـبالغ المدفوعة والحصول على                    (

، فهو يعتبر فعالا ومفيدا للغاية بالنسبة للمقترض،        )المـزيد مـن المخـزون لـبدء الدورة من جديد          
 .ظر الاقتصاديةمن وجهة الن

 هي شركة تصنع    Agricoشركة  : وفـيما يـلي أحد الأمثلة على هذا النوع من التمويل           -٢٣
وعادة ما .  وزبائن في العديد من الدول    Xوتـوزع المعـدات الزراعـية ولهـا مرافق تقع في الدولة             

. عها بصنع منتجاتها وبيعها وتحصيل ثمن بي      Agricoيتطلـب الأمـر أربعة أشهر لكي تقوم شركة          
وفي اطار  .  عـلى توفـير حـد ائـتماني متجدد للشركة لكي تمول هذه العملية              Bويوافـق المقـرض     

 أن تحصل على قروض من حين إلى آخر بمبلغ اجمالي   Agricoهـذا الحـد الائتماني يمكن لشركة        
ومن المتوقع أن .  في المائـة مـن قـيمة مخـزونها      ٥٠ في المائـة مـن قـيمة مسـتحقاتها و          ٨٠يصـل إلى    
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ويُضمن .  هـذه القـروض من حين إلى آخر حسب ما تحصله من زبائنها             Agricoد شـركة    تسـد 
ــدى شــركة     ــا ل ــتماني بكــل م  مــن مســتحقات وموجــودات في الوقــت   Agricoهــذا الحــد الائ

 .الحاضر وفي المستقبل
  

 التمويل بقروض محددة الأجل -٣ 
 

ــن       -٢٤ ــل ل ــتجارية إلى الحصــول عــلى تموي ــا تحــتاج المنشــآت ال فقات كــبيرة وغــير  كــثيرا م
وفي هـذه الحالات، كثيرا ما تسعى هذه المنشآت إلى          . اعتـيادية، كإنشـاء وحـدة مصـنع جديـد         

الحصـول عـلى تمويـل لا يسـتحق السـداد إلا بعـد مضـي وقـت طويـل عـلى الانـتهاء من عملية                          
ــتمويل قرضــا آجــلا   . الإنشــاء ــنوع مــن ال وفي كــثير مــن الحــالات،  . وعــادة مــا يســمى هــذا ال

ــنما قــد يصــبح الرصــيد      يســتهلك ا لقــرض الآجــل وفقــا لجــدول زمــني مــتفق علــيه للســداد، بي
 .الرئيسي، مستحق السداد بالكامل بنهاية أجل القرض، في حالات أخرى

أمـا بالنسـبة للمنشـآت الـتجارية الـتي ليســت لديهـا درجـة مـلاءة قويـة وراسـخة، فــلا            -٢٥
تكـون هـذه المنشـآت قادرة على منح         يـتوفر لهـا عـادة الـتمويل بالقـروض الآجلـة إلا بقـدر مـا                  

ويتوقف مقدار التمويل جزئيا على تقدير الدائن       . حقـوق ضـمانية في الأصول لضمان التمويل       
وفي الكثير من الدول، تعتبر الممتلكات العقارية       . لصـافي قـيمة تصفية الأصول الضامنة للتمويل       

غير أن الكثير من    . وجه عام الـنوع الوحـيد من الأصول التي تضمن التمويل بالقروض الآجلة ب           
ــة       ــنها، لا تكــون لديهــا أي ممــتلكات عقاري ــثة الانشــاء م ــتجارية، ولا ســيما الحدي المنشــآت ال

ــة     ــتمويل بالقــروض الآجل ــد لا تجــد ســبيلا للوصــول إلى ال وفي دول أخــرى يشــيع  . ولذلــك ق
 .يةاللجوء إلى القروض الآجلة المضمونة بأصول أخرى كالمعدات وحتى الممتلكات الفكر

 هــي شــركة تصــنيع Agricoشــركة : وفــيما يــلي مــثال عــلى هــذا الــنوع مــن الــتمويل   -٢٦
وترغب .  وزبائن في العديد من الدولXوتـوزع المعـدات الزراعـية ولهـا مـرافق تقـع في الدولـة           

وتحصل شركة  . Y في أن توسـع عملـياتها وأن تنشـئ مصـنعا جديـدا في الدولـة                  Agricoشـركة   
Agricoقــرض  عــلى قــرض مــن المC والقــرض يســتحق الســداد .  لــتمويل عملــية الإنشــاء هــذه

ويتم ضمان القرض بالمصنع الجديد بما في       . بدفعـات شـهرية متسـاوية عـلى مدى عشر سنوات          
 .ذلك جميع المعدات التي يحتويها المصنع وقت إبرام عقد التمويل وفيما بعده
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  الأهداف الأساسية لنظام كفؤ للمعاملات المضمونة     -ثانيا  
ــداف والمواضــيع         -٢٧ ــيل ويصــوغ الأه ــة، يبحــث الدل ــية وفعال ــول عمل ــديم حل بهــدف تق

 .الرئيسية التالية لنظام كفؤ للمعاملات المضمونة
  

السماح لطائفة واسعة من المنشآت التجارية باستغلال القيمة الكاملة                             -ألف  
  ئتمانية   لموجوداتها في الحصول على الائتمان في مجموعة واسعة من المعاملات الا                           

يتمــثل أحــد متطلــبات نجــاح أي نظــام قــانوني لــلمعاملات المضــمونة في تمكــين طائفــة    -٢٨
ــنة في         ــيمة الكام ــتجارية مــن الاســتفادة إلى أقصــى حــد ممكــن مــن الق واســعة مــن المنشــآت ال

ولـبلوغ هـذا الهدف، يشدد الدليل على أهمية الشمول،          . ممـتلكاتهم في الحصـول عـلى الائـتمان        
مــن بيــنها المخــزون (إتاحــة اســتخدام طائفــة واســعة مــن الموجــودات  ‘١‘: ليعــن طــريق مــا يــ

اتاحة ضمان طائفة واسعة من الالتزامات       ‘٢‘كموجودات مرهونة؛   ) والمعـدات والمستحقات  
ــتزامات المســتقبلية  ( ــك الال ــا في ذل ــنين      ‘٣‘؛ )بم ــن المدي ــة واســعة م ــنظام لطائف ــد ال اتاحــة فوائ

 .نيةوالدائنين والمعاملات الائتما
  

  الحصول على الحقوق الضمانية بطريقة بسيطة وكفؤة                    -باء  
. سـوف تخفـض تكلفـة الائـتمان إذا أمكـن الحصـول على الحق الضماني بطريقة كفؤة                 -٢٩

ولهـذا السـبب يقـترح الدليل أساليب لتبسيط إجراءات الحصول على الحقوق الضمانية وتقليل               
إلغــاء الشــكليات غــير الضــرورية؛ : ســاليبومــن هــذه الأ. تكالــيف المعــاملات بوســائل أخــرى

واتاحــة طــريقة واحــدة لإنشــاء الحقــوق الضــمانية بــدلا مــن تعــدد الأدوات الضــمانية للأنــواع   
المخـتلفة مـن الموجـودات المـرهونة؛ والسـماح بـالحقوق الضـمانية في الممـتلكات المحازة لاحقا،                   

 .دون إجراءات إضافية من جانب الأطراف
  

  رية الأطراف    الاعتراف بح      -جيم   
نظـرا لأنـه ينـبغي لأي نظـام فعّال للمعاملات المضمونة أن يتيح أقصى قدر من المرونة                   -٣٠

والـدوام لكـي يشمل طائفة واسعة من المعاملات الائتمانية وليستوعب أيضا الأشكال الجديدة          
مي في والناشـئة مـن المعـاملات الائتمانـية، يشـدد الدلـيل عـلى أهمـية حـرية الأطـراف، بيـنما يح                 

الذين يتأثرون بتلك   ) وخاصة المستهلكين (الوقـت نفسـه المصـالح المشـروعة لجمـيع الأشـخاص             
 .المعاملات
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  النص على معاملة الدائنين المحليين وغير المحليين على قدم المساواة                         -دال  
) سواءالمحليين وغير المحليين على ال    (بمـا أن المنافسـة السـليمة بين جميع الدائنين المحتملين             -٣١

هـي أسلوب فعّال لتقليل تكاليف الائتمان، يوصي الدليل بأن ينطبق نظام المعاملات المضمونة              
 .بالتساوي على الدائنين المحليين وغير المحليين

  
  اقرار صحة الحقوق الضمانية غير الحيازية                 -هاء   

ى مقدم  بمـا أن مـنح الحقـوق الضـمانية لا ينـبغي أن يجعـل من الصعب أو المستحيل عل                    -٣٢
الضــمان أن يواصــل تســيير عملــه، يوصــي الدلــيل بــأن يــنص في الــنظام القــانوني عــلى حقــوق    

 .ضمانية غير حيازية في الموجودات المرهونة
  

  تشجيع السلوك المسؤول عن طريق تعزيز امكانية التنبؤ والشفافية                          -واو  
ع الأطراف على أن  بمـا أنـه ينـبغي لأي نظـام فعّال للمعاملات الضمانية أن يشجع جمي               -٣٣

ــبؤ        ــية التن ــز امكان ــيل إلى تعزي ــية، يســعى الدل ــاملات الائتمان تســلك ســلوكا مســؤولا إزاء المع
والشــفافية لــتمكين الأطــراف مــن تقيــيم كــل القضــايا القانونــية ذات الصــلة وتحديــد العواقــب   

تعلقة بالسرّية  المناسـبة لعـدم الامتـثال للقواعد المنطبقة، بينما يراعى في نفس الوقت الشواغل الم              
 .ويعالجها

  
  وضع قواعد واضحة ويمكن التنبؤ بها للأولوية                     -زاي   

لم يكــن قــادرا عــلى  لا تكــون لــلحق الضــماني إلا قــيمة ضــئيلة أو معدومــة للدائــن مــا  -٣٤
ــته تأكــيد  ــنين الآخــرين  بالنســبة لفي الممــتلكات أولوي مقــدم  ممــثل اعســار ويشــمل ذلــك  (لدائ
لدلــيل قواعــد واضــحة تســمح للدائــنين بــتحديد واثــبات أولويــة   ومــن هــنا يقــترح ا).الضــمان

حقوقهـم الضـمانية في بدايـة المعاملـة، في الوقـت الملائـم وبطـريقة موثـوق بهـا وفعالة من حيث               
 .التكلفة

  
  تيسير إنفاذ حقوق الدائنين بطريقة كفؤة وقابلة للتنبؤ                    -حاء   

عدومـة للدائن ما لم يكن بوسعه  كذلـك لا تكـون لـلحق الضـماني إلا قـيمة قلـيلة أو م          -٣٥
إنفـاذ حقــه الضــماني بطــريقة فعالـة وقابلــة للتنــبؤ بهــا وفي الوقـت المناســب، بمــا في ذلــك تحقــيق    

ــة إعســار مقــدم الضــمان      ــلحق الضــماني في حال ــيمة الاقتصــادية ل ــيل  . كــامل الق ــترح الدل ويق
شـراف أو مراجعة    اجـراءات تسـمح للدائـنين بإنفـاذ حقوقهـم الضـمانية، رهـنا بـأي رقابـة أو إ                   
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قضـائية أو رسمـية أخـرى، عـند الاقتضـاء، ويوصـي بـأن يكـون هـناك تنسـيق وثـيق بـين قوانين                          
 .الدولة للمعاملات المضمونة وقوانينها بشأن الإعسار

  
  تحقيق التوازن بين مصالح الأشخاص المتأثرين                  -طاء   

 بمن فيهم المدين    ونظـرا لأن المعـاملات المضـمونة تؤثـر عـلى مصـالح أشخاص مختلفين،               -٣٦
) بمـن فـيهم المضـمونون والممـيزون وغير المضمونين     (ومقدمـو الضـمانات والدائـنون المـتزاحمون         

والمشـترون وغيرهـم ممـن حولـت الـيهم حقـوق، والدولـة، فـإن الدلـيل يقـترح قواعـد تأخذ في                        
ــيق جمــيع الأهــداف المذكــورة أعــلاه بشــكل        الحســبان مصــالحهم المشــروعة، ويســعى إلى تحق

 .ازنمتو
  

____________ 

 


