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 لجنة الأمم المتحدة للقانون التجاري الدولي
 )المعني بقانون الإعسار          (الفريق العامل الخامس          
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   ٢٠٠٣فبراير    / شباط   ٢٨-٢٤نيويورك،     

   مشروع الدليل التشريعي بشأن قانون الإعسار  
  مذكرة من الأمانة        
 المحتويات
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 )تابع(الجزء الثاني 
  

  المشاركون والمؤسسات    -رابعا  
  المدين -ألف 

  حقوق اعادة النظر والطعن -٦ 
 ]A/CN.9/WG.V/WP.63/Add.10 من الوثيقة ٢٣٠يدرج هذا الباب بعد الفقرة [
 

بالــنظر إلى الــباب الــتالي المــتعلق بالدائــنين، هــل  : مــلحوظة موجهــة إلى الفــريق العــامل   
ــتخذها ممــثل        ــنظر في القــرارات الــتي ي ــتماس إعــادة ال ــأي حقــوق في ال ــن ب يتمــتع المدي
الاعســار أو الدائــنون؟ وهــل يمكــن لــلمدين أن يلــتمس تنحــية ممــثل الاعســار وإبدالــه؟  

لمدين أن يطعـن في القـرارات الـتي تصدرها المحكمة بشأن جوانب معينة    وهـل يمكـن ل ـ    
ــناول تلــك        ــيل أن يت ــبغي للدل ــر كذلــك فهــل ين ــية الاعســار؟ واذا كــان الأم مــن عمل

 المسائل؟
فعـلى سـبيل المـثال، يقضـي أحـد القوانـين بـأن يكون للمدين حق في الجزء المتبقي من                       

يلتمس من المحكمة اعادة النظر (لـه أن   الحـوزة ويمكن أن يتأهل كشخص مغبون يجوز         
في الاجــراءات أو القــرارات الــتي يــتخذها ممــثل الاعســار يلــزم الحصــول عــلى إذن مــن  

، كما يجوز )المحكمـة لاتخـاذ اجـراءات ضد الوصي بداعي الملاحقة المغرضة أو التشهير           
 .له أن يلتمس تنحية ممثل الاعسار

  
  الدائنون  -جيم   

  ر والطعنحقوق إعادة النظ -٣ 
 ]A/CN.9/WG.V/WP.63/Add.11 من الوثيقة ٩٥يمكن ادراج الفقرات التالية بعد الفقرة [
  

  مقدمة  )أ( 
ويتولى . يحـتفظ الدائـنون، مجـتمعين، بالمصـلحة الاقتصـادية الرئيسـية في الحوزة المعسرة               -١

موجوداتها حمايـة هـذه المصـلحة عـادة ممـثل الاعسـار، الـذي يديـر الحـوزة بهـدف صون وحماية            
 .وقيمتها، من أجل منفعة الدائنين في نهاية المطاف
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وضـمانا لوثـوق الدائـنين من حماية مصالحهم، يستحسن أن ينص قانون الإعسار على                -٢
وتتـباين درجـة ذلـك الاشـراك وكذلك         . اشـراك الدائـنين إشـراكا فعـالا في اجـراءات الإعسـار            

ر والمحكمة في عملية اتخاذ القرارات تباينا كبيرا        الأدوار المسـندة لكـل من الدائنين وممثل الإعسا        
ــتلفة    ــية المخ ــنظم القانون ــين ال ــتفيدين      . ب ــنين، بصــفتهم المس ــنظم يعطــي للدائ ــم ال ــير أن معظ غ

الرئيســيين مــن الحــوزة، بعــض القــدرة عــلى التدقــيق في كيفــية إدارة الحــوزة في تصــرفات ممــثل  
قرارات المتعلقة بادارة الحوزة هو من شأن       وحيـثما يكون اتخاذ ال    . الإعسـار لـدى أداء واجـباته      

المحـاكم، يجـوز عـادة الطعـن في تلك القرارات أمام محكمة أعلى درجة، وإن كان بعض قوانين       
مــثل قــرار تعــيين القاضــي المُشــرف أو قــرار بــدء  (الإعســار يســتثني قــرارات معيــنة مــن الطعــن  

 ).الاجراءات

من المستحيل تفادي قدر من الخلاف لدى       بـيد أنـه تجـدر الاشـارة إلى أنه يكاد يكون              -٣
الــنظر في نطــاق الصــلاحيات الــتي تُعطــى للدائــنين في الاعــتراض عــلى أفعــال ممــثل الإعســار أو  
قـراراته، خصوصـا لأنـه سـيكون على ممثل الإعسار أن يتصرف لمنفعة جميع الدائنين وأن يتخذ       

ير أن عدم الرضا هذا لا يمثل في        غ. اجـراءات قـد لا يؤيدها بعض الدائنين أو لا يوافقون عليها           
الأحـوال الطبيعية سببا يدفع المحكمة إلى إبدال ممثل الإعسار، أو داعيا لاتخاذ الدائن اجراء ضد                

 .ممثل الإعسار
  

  إعادة النظر في أفعال ممثل الإعسار وإغفالاته )ب( 
الإعسار أو عـندما يعطـي قـانون الإعسـار الدائنين صلاحية الاعتراض على أفعال ممثل          -٤

قــراراته ولا يوافــق ممــثل الإعســار عــلى ذلــك الاعــتراض أو لا يقــبله، عــادة مــا تــتوقف ســبل      
التصـرف المـتاحة للدائـنين، وكذلـك المتطلـبات الاجرائية والاثباتية المنطبقة على ذلك، إلى حد                

 .بعيد على الدور المسند للدائنين في نظام الإعسار المعني

نص على أن تكون تصرفات ممثل الإعسار أو قراراته خاضعة          فـاذا كـان ذلـك النظام ي        -٥
لاشـراف أو موافقـة هيـئة الدائـنين العامـة أو لجنة الدائنين، قد يفضي ذلك إلى درجة عالية من                     

غـير أنـه إذا كـان ذلـك الاشـراف أو الموافقـة يضيف خطوات إلى ادارة حوزة                . حمايـة الدائـنين   
ولهذه الأسباب لا بد لنظام     . وكفـاءة عملـية الادارة    الإعسـار فانـه يمكـن أن يؤثـر عـلى تكلفـة              

بما في ذلك  (الإعسـار مـن أن يـوازن بـين مـدى لـزوم الاشـراف أو الموافقـة من جانب الدائنين                      
من ) تحديـد الأفعال والقرارات التي تتطلب موافقة والاجراء اللازم للحصول على تلك الموافقة           

تصــواب العجلــة ونجاعــة الــتكلفة في تســيير جانــب ومــدى اســتقلالية ممــثل الإعســار ومــدى اس
وتـتفاوت الـنظم فـيما توصـلت الـيه مـن توازن بين هذه               . اجـراءات الإعسـار مـن جانـب آخـر         
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وثمــة عوامــل أخــرى ذات صــلة قــد يلــزم أخذهــا في   . العوامــل الــتي يمكــن أن تكــون متضــاربة 
ت وعلى ممثل   الحسـبان، مـنها مـدى مـا تقـوم بـه المحكمـة مـن دور في الاشـراف عـلى الاجراءا                      
 .الإعسار، والكيفية التي يوازن بها نظام الإعسار بين ذلك الدور ومشاركة الدائنين

  
  دواعي إعادة النظر )ج( 

ــنين أن يشــككوا في صــحة        -٦ ــتي تجــيز للدائ ــانون الإعســار الدواعــي ال ــبين ق ــبغي أن ي ين
تي يجوز أن تخضع    قـرارات ممـثل الإعسـار وكيفـية إدارتـه لـلحوزة، وكذلـك ماهـية القرارات ال                 

ويمكـن تقسـيم دواعي اتخاذ الدائنين اجراء ما في اطار القوانين الموجودة إلى           . لذلـك التشـكيك   
 .فئتين رئيسيتين

الفـئة الأولى تضم القوانين التي تمنح الدائنين حقوقا معينة عندما يمكنهم أن يظهروا أن                 -٧
أ إثما فعليا، مثل تبديد الأموال  ويمكن أن يشمل ذلك الخط    . ممـثل الإعسـار قـد ارتكب خطأ ما        

أو الموجـودات أو الحصـول عـلى موافقـة الدائـنين بسـبل غـير مشـروعة؛ أو خطـأ اجرائيا، مثل                       
عــدم الــتماس الموافقــة اللازمــة مــن جانــب الدائــنين أو لجــنة الدائــنين أو عــدم قــيامه بفعــل آخــر 

الـنظم القانونـية يجعـل حق       وبعـض   . يقتضـيه القـانون؛ أو إهمـال ممـثل الإعسـار في أداء واجـباته              
الدائــن في الطعــن في تصــرفات ممــثل الإعســار قاصــرا عــلى بعــض هــذه الأحــوال، إن لم يكــن    

 .كلها

أمـا الفـئة الثانية فتضم القوانين التي تنص، عادة إلى جانب الدواعي المتعلقة بإثم معين،                 -٨
و فعــل أو إغفــال مــن في أي قــرار أ) لــدى المحــاكم عــادة(عــلى أنــه يمكــن للدائــنين أن يطعــنوا  

والأساس الذي تقوم   . جانـب ممثل الإعسار يعارضونه أو لا يوافقون عليه منفردين أو مجتمعين           
علـيه الدعـوى الـناجحة يتمـثل عـادة في أسـباب مشـابهة لـتلك الـتي سـبق ذكرها أعلاه، ولكن                        
ــتعارض مــع مصــالح       يمكــن أن يشــمل أيضــا مــا يثبــت أن ذلــك القــرار أو الفعــل أو الاغفــال ي

ــنين ــتمد      . الدائ ــانون الإعســار أن يع ــنعا لتعطــيل ادارة الحــوزة دون ســبب وجــيه، يمكــن لق وم
تقيـيدات مناسـبة، مـثل تكيـيف معيار الاثبات اللازم استيفاؤه لكي تؤيد المحكمة الطعن المقدم                 
مـن الدائـنين أو حماية جوانب معينة من ادارة الحوزة من الطعن، مثل استبعاد الدعاوى المتعلقة             

 .دء اجراءات الإعساربب
  

  اجراءات إعادة النظر )د( 
تـتقرر الـنهوج الاجرائية ازاء اعتراض الدائنين على كيفية ادارة الحوزة، إلى حد بعيد،                -٩

بــالقواعد الــتي تحكــم واجــبات ممــثل الإعســار وبمــا يقــوم بــه الدائــنون مــن دور فعــال في ادارة    



 

5  
 

A/CN.9/WG.V/WP.63/Add.16

لا، بــأن يحصــل ممــثل الإعســار عــلى موافقــة ففــي القوانــين الــتي تقضــي، مــث. الحــوزة، إن وجــد
الدائـنين، أو ممثلـيهم، قـبل القـيام بأفعال معينة، من شأن اشراك الدائنين مباشرة في عملية اتخاذ                   
القـرار أن يسـتبعد عـادة الحاجـة إلى اجـراءات إعـادة نظـر فـيما يـتعلق بـتلك الأفعـال، باستثناء                         

 .الدائنينالحالات التي يكون فيها ممثل الإعسار قد ضلل 

وعـندما تكـون أفعـال ممـثل الإعسـار غـير خاضـعة لموافقـة الدائـنين المسـبقة، قد تكون                       -١٠
 .هناك حاجة إلى اجراءات اعادة نظر رسمية

فبعض القوانين يعطي الدائنين،    . وقـد تـتخذ اجـراءات إعادة النظر تلك أشكالا مختلفة           -١١
ومن . زاع بين ممثل الإعسار ودائن ما     بصـورة جماعـية، دورا في إعـادة الـنظر في حـال وجـود ن               

القوانـين الـتي تعـتمد هذه النهج ما يركز على اعطاء الدائنين صلاحية الزام ممثل الإعسار بعقد                  
 .اجتماع لجميع الدائنين أو للجنة الدائنين سعيا إلى ايجاد حل للمسألة المطروحة

راضهم من خلال دعوى    غـير أن معظـم قوانـين الإعسـار يقضي بأن يقدم الدائنون اعت              -١٢
وبعـض قوانـين الإعسـار يسـمح للدائنين المنفردين باقامة دعوى، بينما تشترط قوانين               . قضـائية 

أخـرى أن يمـثل الدائـن المعـترض أو الدائـنون المعترضـون عددا معينا من الدائنين أو نسبة مئوية                     
رط أن تقــيم مــن قــيمة الديــن لــيكون لهــم مركــز قــانوني يؤهــلهم للمضــي في الدعــوى، أو تشــت 

ــئة الدائــنين العامــة    ــتوقف تلــك الاشــتراطات عــلى   . الدعــوى لجــنة الدائــنين أو هي ويمكــن أن ت
 .دواعي الاعتراض المقدمة

ومعظـم القوانـين يخـوّل المحـاكم عـددا مـن السـلطات لدى اعادة النظر في ادارة حوزة                     -١٣
يمكن للمحكمة أن توعز فعلى أحد المستويات، . الإعسـار أو انفـاذ حقـوق الدائنين الموضوعية      

إلى ممـثل الإعسـار بـأن يـتخذ اجـراءا معيـنا فـيما يـتعلق باعـتراض الدائن أو أن يمتنع اتخاذ ذلك                         
كمـا يمكـن أن تكـون لـلمحكمة سلطات لتثبيت قرارات ممثل الإعسار أو نقضها أو           . الاجـراء 

و بمــبادرة مــن تعديــلها أو لتنحــية ممــثل الإعســار بــناء عــلى طلــب مباشــر مــن الدائــن المعــترض أ
وتنص قوانين اعسار كثيرة على أن يكون       ). ٩-باء-انظـر الجزء الثاني، الفصل الرابع     (المحكمـة   

ممـثل الإعسـار مسـؤولا بصـفة شخصـية عـن الأضـرار الـتي ألحقهـا بالدائـنين، عـن قصد أو عن                
نين كما ينص بعض قوا   ). ٧-باء-انظـر الجزء الثاني، الفصل الرابع     (إهمـال، لـدى أداء واجـباته        

ــثل           ــلى مم ــة ع ــة نقدي ــرض عقوب ــك الأحــوال أن تف ــلمحكمة في تل ــه يجــوز ل ــلى أن الإعســار ع
 .الإعسار
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  إعادة التنظيم )ه( 
في حالـة إعـادة التنظيم، يمكن أن يتمتع الدائنون بسبل انتصاف تتعلق خصيصا بالموافقة                 -١٤

ري مناقشــة ســبل ويجــ. عــلى الخطــة وبتنفــيذها، إضــافة إلى ســبل الانتصــاف الــتي نوقشــت أعــلاه
 .١٤ و١٣ و١٠ و٨ألف، الفقرات -الانتصاف تلك في الجزء الثاني، الفصل الخامس

  
  إدارة الاجراءات   -سادسا 

  معاملة مجموعات الشركات في حالة الإعسار                  -دال  
ــرة    [ ــواردة عقـــب الفقـ ــيات الـ ــد التوصـ ــية بعـ ــرات التالـ ــيقة ٤٤١يمكـــن ادراج الفقـ  مـــن الوثـ

A/CN.9/WG.V/WP.63/Add.14[ 
  

  مقدمة  -١ 
جـرى العُرف على أن تعمل المشاريع التجارية من خلال مجموعة شركات، وعلى أن                -١٥

ــية المســتقلة       ــة شخصــيتها القانون ــن المجموع ــا أصــبحت احــدى   . تكــون لكــل شــركة م واذا م
شـركات مجموعـة مـا معسـرة فـان معاملـة تلـك الشـركة كشخصـية قانونـية مسـتقلة تـثير عدة                         

وفي بعــض .  بالــتعقد وقــد تكــون في كــثير مــن الأحــيان عســيرة المعالجــة  مســائل تتســم عمومــا
الحـالات، مـثل الحالـة الـتي يكـون فـيها النشـاط الـتجاري لشركة ما خاضعا لتوجيه أو سيطرة                      
شــركة شــقيقة، قــد لا يكــون مــن الانصــاف معاملــة شــركات المجموعــة كشخصــيات قانونــية   

لوصـول إلى أمـوال شـركة مـا مـن أجـل سداد              فـتلك المعاملـة قـد تحـول، مـثلا، دون ا           . مسـتقلة 
باستثناء الحالة التي تكون فيها الشركة المدينة مساهِمة        (ديـون أو التزامات شركة مدينة شقيقة        

، بصــرف الــنظر عــن العلاقــة الوثــيقة بــين الشــركات وعــن    )في الشــركة الشــقيقة أو دائــنة لهــا 
ينة أو عملت كموجهة للشركة     احـتمال أن تكـون الشـركة الشـقيقة قد شاركت في ادارة المد             

وعلاوة على ذلك، عندما تكون الشركة      . المديـنة وتسببت في تكبيدها ديونا أو التزامات مالية        
المديـنة منتمـية إلى مجموعـة شـركات، قـد يكـون مـن الصـعب استجلاء الملابسات الخاصة بأية                     

ــنون الم        ــا الدائ ــامل معه ــتي تع ــية الشــركة ال ــر ماه ــن أجــل تقري ــنة م ــة معي ــد  حال ــيون أو تحدي عن
 .التعاملات المالية فيما بين شركات المجموعة

وثمـة مسـألتان تمـثلان شـاغلا خاصـا في اجـراءات الإعسـار المـتعلقة بشـركة تنتمي إلى                      -١٦
 :مجموعة شركات، هما



 

7  
 

A/CN.9/WG.V/WP.63/Add.16

مـا إذا كانـت شـركة أخرى من شركات المجموعة ستتحمل مسؤولية الديون               )أ(  
نهــا جمــيعا ديونــا واقعــة عــلى الشــركة المعســرة   بحكــم كو(الخارجــية للشــركة المعســرة  

 ؛")ديونا داخلية"باستثناء الديون الواقعة على الشركات الشقيقة، أي 

مطالــبات الشــركات الشــقيقة تجــاه الشــركة (كيفــية معاملــة الديــون الداخلــية  )ب(  
 ).المدينة

تمد نهجا تقييديا   فبعضها يع . وتقـدم قوانين الإعسار ردودا مختلفة على هاتين المسألتين         -١٧
يفـــرض حـــدودا صـــارمة عـــلى الظـــروف الـــتي يمكـــن فـــيها عـــدم معاملـــة شـــركات المجموعـــة  
كشخصـيات قانونـية مسـتقلة، أو بعـبارة أخـرى الظـروف التي يمكن فيها اعتبار شركة شقيقة                   

وثمـة قوانـين أخـرى تعـتمد نهجـا أكـثر توسـعية        . مسـؤولة عـن ديـون عضـو معسـر في المجموعـة      
صـلاحيات اجـتهادية واسـعة في تقـيم ظـروف الحالـة المعنية استنادا إلى مبادئ                 وتعطـي المحـاكم     
وفي هــذه الحالــة الأخــيرة، تكــون مجموعــة النــتائج المحــتملة أوســع ممــا في حــال  . توجيهــية معيــنة

بــيد أنــه مــن الشــائع، في كلــتا الحالــتين، أن تتــناول قوانــين  . القوانــين الــتي تعــتمد نهجــا تقيــيديا
لمســألتين الخاصــتين بالالــتزامات الداخلــية لــلمجموعة بــناء عــلى العلاقــة بــين   الإعســار هــاتين ا

ومــن المــنافع . الشــركة المعســرة والشــركات الشــقيقة مــن حيــث المســاهمة والســيطرة الاداريــة   
الممكــنة لتــناول هــاتين المســألتين في قــانون الإعســار توفــير حافــز لمجموعــات الشــركات لكــي     

الشـركات المنتمـية الـيها وتـتخذ اجـراءات مبكرة في حالة      تفـرض رقابـة مسـتمرة عـلى أنشـطة           
غـير أن عدم معاملة شركات المجموعة ككيانات        . تعـرض أحـد أعضـاء المجموعـة لضـائقة مالـية           

قانونــية مســتقلة قــد يضــعف قــدرة المنشــأة والمســتثمرين والدائــنين عــلى الضــمان مــن المخاطــر   
ــالغ الأهمــي   (وايجــاد خــيارات بشــأنها    ــد يكــون ب ــذا ق ــة شــركة ذات   وه ــندما تضــم المجموع ة ع

؛ وهـو أمر يمكن أن يحدث      )متطلـبات خاصـة فـيما يـتعلق بـادارة المخاطـر، مـثل مؤسسـة مالـية                 
قـدرا كـبيرا مـن التشـكك يؤثـر في تكلفـة الائتمان، خصوصا عندما تتولى محكمة أمر البت في                     

 تعقــيدات المســؤولية عــن ديــون المجموعــة بعــد حــدوث الإعســار؛ كمــا يمكــن أن يــنطوي عــلى 
 .محاسبية تتعلق بالطريقة التي تعامل بها الالتزامات داخل المجموعة

  
  مسؤولية المجموعة عن الديون الخارجية -٢ 

تـأخذ نظـم الإعسـار في الاعتـبار عـددا مـن الظروف والعوامل لدى تقييم ما إذا كان                     -١٨
 .لى عاتق شركة شقيقةينبغي القاء المسؤولية عن الديون الخارجية لعضو معسر في مجموعة ع

ومـن الشـائع في كـثير مـن الـنظم القانونـية أن تتحمل الشركة الشقيقة مسؤولية الدين              -١٩
وبالمثل، يحدد كثير من النظم     . عـندما تكـون قـد قدمـت ضـمانا فـيما يـتعلق بشـركاتها الفرعـية                 
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ــيس في المعــاملات      ــتعويض عــن أي خســارة أو ضــرر في حــالات التدل  الجهــة المســؤولة عــن ال
ففي بعض الأحوال، مثلا، . وثمـة حلـول أخـرى قـد تطـرحها مجـالات قانونية أخرى          . الداخلـية 

قـد يعـامل القـانون الشـركة المعسـرة كوكـيلة للشـركة الشـقيقة، مما يسمح للأطراف الثالثة أن                
 .تُنْفِذ حقوقها مباشرة تجاه الشركة الشقيقة باعتبارها الشركة الأصيلة

عســار لــلمحكمة صــلاحيات اجــتهادية واســعة في تقريــر      وحيــثما يعطــي قــانون الإ   -٢٠
مسـؤولية واحـدة أو أكـثر مـن شـركات المجموعـة عـن ديـون شركات المجموعة الأخرى، رهنا             

مدى تشابك ادارة   : بـبعض المبادئ التوجيهية، يمكن أن تتضمن تلك المبادئ الاعتبارات التالية          
قيقة تجـاه دائـني الشـركة المعسرة؛       تلـك الشـركات وأعمالهـا وأموالهـا؛ وتصـرفات الشـركة الش ـ            

وتصــور أولــئك الدائــنين أنهــم يــتعاملون مــع كــيان اقتصــادي واحــد لا مــع اثــنين أو أكــثر مــن   
واستنادا إلى هذه   . شـركات المجموعـة؛ ومدى كون الإعسار معزوّا لتصرفات الشركة الشقيقة          

د عملــت الاعتــبارات، يمكــن لــلمحكمة أن تبــت في مــدى كــون احــدى شــركات المجموعــة ق ــ
و يجــوز لهــا في بعــض الــنظم القانونــية أن تأمــر بدمــج أو تجمــيع موجــودات   . كمنشــأة مــنفردة

 خصوصـا عـندما يكـون من شأن ذلك الأمر أن يساعد على              )١(شـركات المجموعـة والـتزاماتها،     
إعــادة تنظــيم مجموعــة الشــركات، أو بــأن تســهم الشــركة الشــقيقة مالــيا في حــوزة الإعســار،   

وتُدفع المبالغ المسهم بها عادة إلى .  ذلـك الاسـهام على ملاءة الشركة المسهمة     شـريطة ألا يؤثـر    
 .ممثل الإعسار الذي يتولى ادارة الحوزة المعسرة بما فيه منفعة الحوزة ككل

وثمـة اعتـبار آخر هام في قوانين الإعسار التي تسمح باتخاذ تلك التدابير، هو تأثير تلك     -٢١
عيا إلى ضـمان الانصاف تجاه الدائنين ككل، يجب على تلك النظم            وس ـ. الـتدابير عـلى الدائـنين     

أو (من الدائنين الذين تعاملوا مع شركتين منفصلتين        ) أو أكثر (أن توفـق بين مصالح مجموعتين       
وهـذه المصـالح الجماعـية ستتضـارب إذا كـان مجمـوع موجودات الشركات المؤتلفة لا                 ). أكـثر 

ذه الحالـة، سيجد دائنو شركة في المجموعة ذات قاعدة  وفي ه ـ. يكفـي لتسـديد جمـيع المطالـبات     
موجـودات كـبيرة أن موجوداتهـم تناقصـت بسـبب مطالـبات دائـني شـركة أخـرى في المجموعة                     

ومـن الـنهوج المتـبعة ازاء هذه المسألة أن يُنظر فيما إذا كانت       . ذات قـاعدة موجـودات صـغيرة      
الأضــرار العَرَضــية اللاحقــة بالدائــنين  الوفــورات المحققــة للدائــنين بصــورة مجــتمعة تــرجح عــلى   

وفي الحالـة الـتي تكـون فـيها الشـركتان كلتاهما معسرتين، يأخذ بعض القوانين بعين              . المـنفردين 
الاعتـبار مـا إذا كـان مـن شـأن الامتـناع عـن اتخـاذ قـرار بالدمج، والذي يكفل اجرائي اعسار                 

__________ 
من شأن القرار القائل بأن مجموعة الشركات قد عملت ككيان اقتصادي واحد أن يتسبب في تطبيق أحكام  (1) 

كما ان . أخرى من قانون الإعسار، مثل واجب الجهات الموجهة في منع النشاط التجاري للشركة المعسرة
 .مات طوعابعض القوانين يسمح للشركات، في حالات محدودة، بتجميع الموجودات والالتزا
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د أمــوالا كــان يمكــن أن تــتاح  منفصــلين، أن يــزيد مــن تكلفــة الاجــراءات ومدتهــا وأن يســتنف  
ــتلقي عــائدات عــلى        ــة أســهم بعــض شــركات المجموعــة ب ــنين، وكذلــك أن يســمح لحمل للدائ

 )٢(.حساب دائني شركات المجموعة الأخرى

والمـبدأ المشـترك بـين جمـيع الـنظم الـتي تتضـمن قوانـين مـن هـذا النوع هو أن المحكمة،                     -٢٢
بــأن عــدم الدمــج ســيلحق بالدائــنين ضــررا لكــي تصــدر أمــرا بــالدمج، يجــب أن تكــون مقتــنعة 

أكـبر مـن الضـرر الـذي كـان سيصـيب الشـركتين المعسرتين والدائنين المعارضين من جراء أمر                    
وتوخــيا للانصــاف، يســمح بعــض الــنظم القانونــية باجــراء بدمــج جــزئي، مــن خــلال   . الدمــج

مستثناة من أمر    (اسـتثناء مطالـبات دائـنين معينين وتسديد تلك المطالبات من موجودات معينة            
وقـد كـان للصـعوبات المصـادفة في عملية التوفيق هذه            . لاحـدى الشـركتين المعسـرتين     ) الدمـج 

 .أثر في الحد من اصدار أوامر من هذا القبيل في البلدان التي تتيحها

وتجـدر الاشـارة إلى أن قوانـين الإعسـار الـتي تنص على الدمج لا تمس حقوق الدائنين                  -٢٣
عندما يكون الدائن المضمون شركة    (ا باسـتثناء أصـحاب الضـمانات الداخلـية          المضـمونين، ربم ـ  

 ).من شركات المجموعة
  

  الديون الداخلية للمجموعة -٣ 
وحسبما ذكر آنفا  . يمكـن معالجـة مسـألة الديـون الداخلية للمجموعة بعدد من السبل             -٢٤

داخلية للمجموعة خاضعة   ، قـد تكـون المعـاملات ال       )هـاء -انظـر الجـزء الـثاني، الفصـل الثالـث         (
ويقضـي بعـض قوانـين الإعسـار الـتي تـنص عـلى الدمج بأن ينهي أمر الدمج                   . لدعـاوى إبطـال   

وثمـة نهـوج أخـرى تـنطوي عـلى تصنيف المعاملات الداخلية      . الالـتزامات الداخلـية لـلمجموعة     
على  (لـلمجموعة بصـورة مغايـرة لتصنيف المعاملات المماثلة التي تجرى بين أطراف غير شقيقة        

سـبيل المـثال، يمكـن معاملـة الديـن على أنه مساهمة في رأس المال بدلا من اعتباره قرضا داخليا                     
، ممــا يفضــي إلى جعــل الالــتزام الداخــلي ذا أولويــة أدنى مــن الالــتزام الممــاثل بــين   )في المجموعــة

 .أطراف غير شقيقة
 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

__________ 
يقضي بعض القوانين بتحديد دائني، وكذلك موجودات والتزامات، كل شركة ذات صلة من شركات     (2) 

 .المجموعة بصورة منفصلة قبل اجراء أي توزيع


