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 /A/CN.9إلى أرقام الفقرات ذات الصلة في الوثيقة               [...] تشير أرقام الفقرات الواردة بين             

WG.V/WP.58                 التي تتضمن الصيغة السابقة لنص الدليل . 
 /A/CN.9توصيات ذات الصلة في الوثيقتين                 إلى ال  [...] وتشير أرقام التوصيات الواردة بين                   

WG.V/WP.61   و A/CN.9/WG.V/WP.61/Add.1                      اللتين تتضمنان الصيغة السابقة للتوصيات ، .
 .وقد وضحت الاضافات إلى التوصيات في هذه الوثيقة بوضع خطوط تحتها                                     

 

 )تابع(الجزء الثاني 
 

 اعادة التنظيم  -خامسا 
 

 خطة اعادة التنظيم         -ألف  
 

  ة مقدم -١ 
تتـناول قوانـين الإعسـار بشـكل عـام عـددا من المسائل فيما يتعلق بخطة اعادة             ]٢٦١ [-٣٠٤

التنظـيم، مـثل طبـيعة أو شـكل الخطـة؛ ومـتى ينـبغي إعـداد الخطـة؛ ومـن الـذي بوسـعه أن يعد                           
 .الخطة؛ وماذا يجب أن يدرج في الخطة؛ وكيف تتم الموافقة على الخطة وتأثير هذه الخطة

ففــي . دي خطــط اعــادة التنظــيم مهــام مخــتلفة في شــتى أنــواع الاجــراءات   تــؤ ]٢٦٢ [-٣٠٥
بعضــها، قــد تكــون الخطــة الحلقــة الأخــيرة في اجــراءات اعــادة التنظــيم، بحيــث تعــنى بتســديد     

يشار اليها أيضا كصلح واقٍ من      (الأربـاح الموزعـة بالكـامل والتسوية النهائية لجميع المطالبات           
وبالبنــية النهائــية للمنشــأة بعــد إتمــام اعــادة التنظــيم أو قــد  ) رالإفــلاس أو مخطــط لترتيــب الأمــو

تُقـترح عـن بـدء الاجـراءات وتكـون أشبه بخطة للمنشأة، وتحدد الطريقة التي ينبغي التعامل بها                   
. مـع المديـن والمنشأة أثناء فترة اعادة التنظيم، وكذلك الأرباح المتوقعة للأسهم ومواعيد دفعها              

ث تُعـد خطـة مـثل خطـة اعـادة التنظـيم في حالـة التصفية حيث                  وقـد توجـد أيضـا ظـروف حي ـ        
ويجري . يـزمع بـيع المنشأة كشركة عاملة، وقد تتناول مسألة توقيت وآليات التوزيعات المؤقتة             

التركـيز في الـنقاش الـتالي عـلى المسـائل ذات الصـلة بخطـة تقـترح عـند بـدء الاجراءات، حيث                        
ة اعادة التنظيم، والتغيير المقترح للحقوق القانونية من        تتـناول تسـيير أعمـال المنشـأة أثـناء عملـي           

ولهـذه المسـائل، وإن لم تكـن بأكمـلها، صلة أيضا بأنواع             . أجـل معالجـة الوضـع المـالي لـلمدين         
 .أخرى من الخطط
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  طبيعة وشكل الخطة -٢ 
ل الغـرض مـن اعـادة التنظيم هو تعظيم العائد النهائي الممكن للدائنين والتوص              ]٢٦٣ [-٣٠٦

إلى نتــيجة أفضــل ممــا يحــدث لــو تمــت تصــفية المنشــأة المديــنة، والحفــاظ عــلى منشــأة تــتوفر لهــا   
ومع . امكانـيات للـبقاء كوسيلة للمحافظة على فرص العمل للعاملين وعلى التجارة للموردين            

اخــتلاف الفــئات المشــاركة في عملــية اعــادة التنظــيم، قــد يكــون لكــل مــنها آراء مخــتلفة بشــأن 
فبعض الدائنين، مثل كبار العملاء أو الموردين قد      . يق هـذا الهـدف على أفضل وجه       كيفـية تحق ـ  

وقد يفضل دائنون  . يفضـلون اسـتمرار الـتعامل مـع المديـن عـلى سرعة تسديد ما لهم من ديون                 
ولهذا فإن  . آخـرون الحصـول عـلى حصـة في رأس مال المنشأة، بينما لا يرغب البعض في ذلك                 

 طائفـة مـن الخـيارات الـتي ينـتقى مـنها في حالة معينة، وإذا اعتمد       مـن المعهـود أن تكـون هـناك       
قـانون للإعسـار نهجـا يحـدد طائفـة الخـيارات المـتاحة أو الخـيار الـذي يـتعين الأخـذ به في حالة                          

ومن المستصوب ألا يسمح القانون     . محـددة، فمـن المحتمل أن يعرقل تحقيق هدف تعظيم القيمة          
دف إلى اعــادة تأهــيل المنشــأة تأهــيلا كــاملا، دون أي خطــة   عــلى ســبيل المــثال، إلا بخطــة ته ــ 

أخـرى؛ وألا يـنص عـلى عـدم إمكان شطب الدَين، وألا ينص على حد أدنى لما يتعين تسديده      
فمثل هذا  ] ٢٦٤. [للدائـنين في نهايـة المطـاف؛ وألا يحظـر اسـتبدال حصة في رأس المال بالدَين                

ر المـرونة الكافـية للسـماح بمـا هـو الأنسب      الـنهج الـذي يتجنـب تدخـلا مفـرطا يـرجح أن يوف ـ            
وتعتمد بعض قوانين الإعسار نهجا ينص . في طائفة الخيارات الممكنة  ) بالنسـبة للمنشـأة المعنية    (

عــلى قائمــة لــبعض الامكانــيات الــتي يمكــن اعــتمادها دون أن يقصــد بهــذه القائمــة أن تكــون     
 .حصرية تستبعد إمكانيات أخرى

ل هـذه الامكانــيات اختـيار صــلح بسـيط وواق مــن الإفــلاس    ويمكـن أن تشــم  ]٢٦٣ [-٣٠٧
ــباتهم    ( ــنين نســبة مــئوية مــن مطال ــأن تُدفــع للدائ ــتجاري  )وهــو اتفــاق ب ؛ واســتمرار النشــاط ال

ــة     ــنهاية كمنشــأة عامل ــيعها في ال ــندئذ  (للمنشــأة وب ــنة ع ــل كــل  )وتصــفية المنشــأة المدي ؛ وتحوي
ن المنشــآت الــتجارية القائمــة أو الــتي موجــودات الحــوزة أو جــزء مــنها إلى واحــدة أو أكــثر م ــ

ــتجارية        ــنة مــع واحــدة أو أكــثر مــن المنشــآت ال ســوف تنشــأ؛ واندمــاج أو ضــم المنشــأة المدي
وقد . الأخـرى؛ وشـكلا مـتطورا لاعـادة هـيكلة الديـن ورأس مـال الأسـهم، أو أي حـل آخـر                      

حل يكـون مـن الأفضـل تـرك تحديـد الحـل الـتجاري الأنسـب لظـروف السـوق، حيـثما يوجد                       
فعـال، أو، عـلى الأقـل، للمفاوضات بين المدين وممثل الإعسار والدائنين وغيرهم من أصحاب                

 .المصالح الاقتصادية

وقـد يعمـد قـانون الإعسـار، حـتى ولـو لم يعـتمد نهجا يفرض شكل أو طبيعة                  ]٢٦٤ [-٣٠٨
قررة الخطـة، إلى وضـع بعـض الحدود، مثل وجوب الحفاظ في اعادة التنظيم على الأولويات الم                
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للدائــنين في التصــفية، وأنــه لا ينــبغي ألا يكــون لــلخطة تــأثير ينــتج عــنه أن تظــل المنشــأة المديــنة 
معسـرة وأن تعـود إلى سـاحة السـوق بتلك الحالة، ووجوب أن تلتزم الخطة بالتقييدات المحددة                  

 كقوانـين رقابة ) حيـث لا يتضـمن قـانون الإعسـار تعديـلا لـتلك التقيـيدات         (في قوانـين أخـرى      
 .الصرف الأجنبي مثلا

  
  إعداد الخطة -٣ 

يــتعين الــنظر في مســألتين هامــتين بالنســبة لإعــداد خطــة لإعــادة التنظــيم وهمــا   ]٢٦٥ [-٣٠٩
مـرحلة الاجـراءات الـتي ينـبغي إعـداد الخطـة فـيها والطـرف أو الأطـراف الذيـن يمكـنهم إعداد                     

نهوج المختلفة بالنسبة لكل من     ويمكـن اتخـاذ عـدد مـن ال        . الخطـة أو يمكـن الإذن لهـم بإعدادهـا         
 .هاتين المسألتين

  
  توقيت الإعداد )أ( 

فبالنســبة للمســألة الأولى، توقيــت الإعــداد، قــد يــتوقف الــنهج المعــتمد عــلى     ]٢٦٦ [-٣١٠
ــا          ــدأت به ــتي ب ــية ال ــبط بالكيف ــية، أو يرت ــة المعن ــادة التنظــيم في الحال ــن اع الغــرض أو الهــدف م

 القوانين تنص، مثلا، على تقديم خطة اعادة التنظيم مع طلب           فبعض. اجـراءات اعـادة التنظـيم     
حيثما تكون تلك   ) لإعادة التنظيم " اقتراحا"حيـث يمكـن أن يسـمى الطلـب          (بـدء الاجـراءات     

ومـن الصعوبات الممكنة في هذا النهج تأخير تمكّن المدين          . الاجـراءات طوعـية يسـتهلها المديـن       
تخفــيف لأعــبائه عــن طــريق وقــف الإنفــاذ،   مــن طلــب بــدء الاجــراءات ومــن الحصــول عــلى    

وصـعوبة الـتعرف، في هذه المرحلة المبكرة، على ما ينبغي أن تنجزه الخطة تحديدا؛ واذا أُعدت                 
الخطـة دون التشـاور مـع الدائـنين والأطراف المعنية الأخرى، وكان يراد بها مع ذلك أن تكون        

ــيذها، ويمكــن        ــيا تنف ــد لا يســهل عمل ــة، فق ــية قاطع ــة نهائ ــلى إحــباط    خط ــل ع ــك أن تعم بذل
ــأخيرا  ــدء      . الاجــراءات وأن تســبب ت ــنص قوانــين كــثيرة أخــرى عــلى إعــداد الخطــة بعــد ب وت

ويمكن أن يكون ذلك اختيارا أكثر مرونة يسمح بالتشاور والتفاوض          . اجـراءات اعادة التنظيم   
مر إلى  وقد يحتاج الأ  . عـلى خطـة إعـادة تنظـيم مقـبولة بيـنما يوفـر وقـف الإنفـاذ حماية للمدين                   

الموازنـة بـين هـذه المـزايا واسـاءة اسـتخدام المديـنين لـنظام الإعسار عندما لا يكون في نيتهم أو           
 .بمقدورهم تقديم خطة وانما يسعون فقط إلى الحصول على مزايا وقف الإنفاذ
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  ]المأذون لها بإعداد خطة[الأطراف القادرة على إعداد خطة  )ب( 
سألة الثانية، قد يكون للمشاركين في اجراءات إعادة التنظيم        وفـيما يـتعلق بالم     ]٢٦٧ [-٣١١

قـدرات ومسـؤوليات مخـتلفة فـيما يـتعلق بـإعداد خطـة اعادة التنظيم، تبعا للطريقة التي يعد بها                     
ففي . قـانون الإعسـار، وخصوصـا الأدوار المسـندة إلى كل من ممثل الإعسار والمدين والدائنين               

وفي . هؤلاء الأطراف التزام مقرر بالتعاون في إعداد الخطة       بعـض القوانـين، مـثلا، يكـون عـلى           
تحديـد الطـرف الـذي ينـبغي أن يـؤذن له بإعداد الخطة أو الأطراف القادرة على إعداد الخطة،       
قـد يكـون مـن المستصـوب إيجـاد تـوازن بـين الحـرية الـتي تمنح للأطراف المختلفة لإعداد الخطة                       

اف إعــداد خطــة، وهــل ينــبغي أن يكــون بوســعهم هــل ينــبغي أن يكــون بمقــدور جمــيع الأطــر(
إجـراء ذلـك في نفـس الوقـت أم أنـه ينـبغي أن يجـري ذلـك بشـكل تتابعي يرتبط بإمكان قبول                         

، )التصويت(، والقـيود المرتبطة بالضرورة بالعملية من حيث متطلبات الموافقة   )الخطـة المقـترحة   
إمكـان تعديل الخطة والاعتبارات     والآجـال الزمنـية للإعـداد، والـنص في قـانون الإعسـار عـلى                

ومــن المــرجح لــنهج يتســم بالمــرونة، لا لــنهج يفــرض أســلوب العمــل، أن  . الاجرائــية الأخــرى
يكفـل تحقـيق هـذا الـتوازن، وإن كـان مـن المستصـوب، توخـيا للكفـاءة والـيقين والقدرة على                       

 كافيا لضمان التنـبؤ وتقـدم سـير الاجـراءات في وقـت مناسب، أن يوفر قانون الإعسار ارشادا       
 .اعداد خطة سليمة يمكن قبولها

  
  قيام المدين بإعداد الخطة ‘١‘ 

تـنص بعـض قوانـين الإعسـار على أن يقوم المدين بإعداد خطة اعادة التنظيم،       ]٢٦٨ [-٣١٢
مـع الـنص أحـيانا عـلى أنه ينبغي أن يكون ذلك بالتعاون مع أطراف أخرى مثل ممثل الإعسار                    

وقــد يكــون لهــذا الــنهج، الــذي . و محاســب أو مستشــارين مالــيين آخــرينأو الدائــنين أو محــام أ
يسـتعين بـالمدين، مـزايا تشـجيع المديـنين عـلى بـدء اجـراءات اعـادة التنظـيم في مـرحلة مبكرة،                        
والافـادة عـلى أحسـن وجـه مـن إلمـام المديـن بـأمور منشـأته ومعرفته الخطوات الضرورية لجعل                   

وإن كــان الأمــر قــد يتطلــب الموازنــة بــين الحــرية الممــنوحة  (المنشــأة المعســرة قــادرة عــلى الــبقاء
ويمكــن أن تكــون الفرصــة ). لــلمدين والحاجــة إلى ضــمان ثقــة الدائــنين في المديــن وفي اقــتراحه 

ــر الصــلاحية       ــلمدين حصــرية مانعــة بصــفة مطلقــة أو فقــط لفــترة محــددة، مــع تواف الممــنوحة ل
ون مفــيدة لاجــراءات اعــادة التنظــيم، وأن  لــلمحكمة أن تمــدد تلــك الفــترة إذا رأت أنهــا ســتك 

تشـرك، مـع ذلـك، طـرفا آخر قادرا على إعداد خطة حيثما تنتهي المدة دون اتمام إعداد الخطة         
وحيـثما يـتعين إعـداد الخطـة قـبل بـدء الاجـراءات، فانهـا تعد عموما من قبل المدين،                     . المقـترحة 

ــتفاوض مــع واحــدة أو أكــثر مــن فــئات ا      ولــيس بالضــرورة –لدائــنين ولكــنها قــد تتطلـــب ال
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 يمكـنها أن تـتفاوض وتوافـق عـلى الخطـة، رهـنا بقبول الدائنين الآخرين، أو فرضها               –جمـيعهم   
 .على باقي فئات الدائنين

  
  مشاركة الدائنين  ‘٢‘ 

هناك دائما احتمال فشل   حيـثما يشـترط موافقـة الدائـنين عـلى الخطـة، يكون               ]٢٦٩ [-٣١٣
 الدائنون يكونقد على سبيل المثال، ف. الخطـة المقدمة من المدين قبولا     إعـادة التنظـيم إذا لم تلـق         

 عـلى خطـة تُجَـرِّد حملـة أسـهم المنشـأة المديـنة مـن السيطرة على                    فقـط  لموافقةعـلى اسـتعداد ل ـ    
أسـهم رأس المـال في المنشـأة المعسـرة، وقـد تحـرم أيضا الإدارة القائمة من تولي أي مسؤوليات                     

ــإذا أعطــى  . في الإدارة ــذا        ف ــثل ه ــنظر في م ــة ورفــض ال ــداد الخط ــتئثارية لإع ــن فرصــة اس المدي
.  والمديــنالترتيــب، فهــناك خطــر أن تفشــل عملــية إعــادة التنظــيم، بمــا يضــر الدائــنين والعــاملين

وهـناك مـزايا يمكـن تحقـيقها من النص على مشاركة المدين في إعداد الخطة، حتى ولو لم تسند                    
ن هــذه المــزايا واضــحة بوجــه خــاص حيــثما تعــتزم الخطــة   وقــد تكــو. الــيه المســؤولية الرئيســية

اســتمرار تشــغيل المنشــأة المديــنة ويكــون وجــود كــبار مســؤولي ادارتهــا ضــروريا لــنجاح تلــك   
ــد أعمالهــا  (المنشــأة  . أو يكــون مــن الصــعب اســتبدالهم في الأجــل القصــير   ) لأســباب مــثل تعقّ

إذا أخفق المدين في تقديم خطة ولمعالجـة هـذه الشـواغل تـنص بعـض قوانـين الإعسـار عـلى أنـه               
يمكـن انجازهـا عن     (مقـبولة قـبل نهايـة الفـترة الحصـرية، تعطـى الفرصـة للدائـنين لإقـتراح خطـة                     

وقـد يوفـر هذا الخيار وسيلة   ). جـيم -انظـر الجـزء الـثاني، الفصـل الـرابع       ) (طـريق لجـنة للدائـنين     
 .الضغط اللازمة للتوصل إلى حل وسط بين الأطراف المشاركة

  
  مشاركة ممثل الإعسار     ‘٣‘ 

 في إعطاء ممثل الإعسار آخـر يعـتمده الكـثير مـن قوانين الإعسار        ويتمـثل نهـج      ]٢٧٠ [-٣١٤
.  كبديل لإعدادها من قِبَل المدين أو الدائنين أو كتدبير مُكمِّل لذلك         إمافرصـة لإعـداد الخطة،      

ى معرفة بشأن منشأة صبح علفبالـنظر إلى أن ممـثل الإعسـار سـيكون قد أتيحت لـه فرصة ما لي         
 بعـد بـدء الاجـراءات، فقـد يكـون في وضـع يتيح له أن يحدد التدابير التي تعتبر ضرورية        المديـن 

وقـد يكـون أيضـا في وضع حسن لتيسير المفاوضات    . للمنشـأة لكـي تصـبح قـادرة عـلى الـبقاء        
أو مشاركة وتعتمد أهمية النص على مشاركة ممثل الإعسار . بشـأن الخطـة بين المدين والدائنين      
ففــي الظــروف الــتي تكــون فــيها موافقــة الأغلبــية المطلوبــة مــن  . الدائــنين عــلى مقصــد القــانون

الدائـنين شـرطا لازمـا لـنفاذ الخطـة، يكون للخطة التي تأخذ في الحسبان المقترحات التي يقبلها                   
 لا وهـذا الاعتبار لا ينطبق حيثما .  لاعـتمادها أكـثر مـن خطـة لا تـراعي ذلـك          فرصـة الدائـنون   

 وحيــثما يــتقرر اعــتماد .تكــون موافقــة الدائــنين ضــرورية أو يمكــن تجاوزهــا بقــرار مــن المحكمــة
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الخطـة مـن المحكمـة فقـط، قـد يكـون من اللازم وجود إسهام هام من نصوص القانون لضمان                     
 .الموافقة على الخطة

  
  قيام أطراف متعددة بإعداد الخطة   ‘٤‘ 

عـلى إعطـاء عـدد مـن الأطراف الفرصة لإعداد      تـنص بعـض قوانـين الإعسـار          ]٢٧٠ [-٣١٥
ويمكـن أن يشمل هؤلاء ادارة المنشأة المدينة وحملة أسهمها وممثل الإعسار والدائنين أو              . خطـة 

وقـد يكـون مـن المستصـوب، حيـثما يتضـمن القـانون مـثل هـذا الـنص، اعــتماد           . لجـنة الدائـنين  
ولئن كان يمكن   .  في آن واحد   بعـض الاجـراءات لضـمان عدم إعداد عدد من الخطط المتزاحمة           

لهـذا الـنهج أن يشـجع عـلى إعـداد خطـة تلقـى قـبولا متبادلا، فإنه يمكن أيضا أن يعقِّد العملية                        
 .ويفضي إلى عدم الفاعلية والتأخير

ــثة بشــأن       ]٢٧١ [-٣١٦ ــنظر المحكمــة في آراء أطــراف ثال ــين عــلى أن ت ــنص بعــض القوان وي
ورغــم أن هــذا قــد يســاعد في حــالات . ات العمــالالخطــة، كــآراء الوكــالات الحكومــية ونقابــ

محـددة في إعـداد خطـة مقـبولة، وأنـه يمكـن أيضـا أن يطـيل مـدة العملية، وقد يكون مستصوبا                        
فقــط إذا كــان يحــتمل أن يكــون مفــيدا في حالــة محــددة وحيــث تكــون العملــية مراقــبة بعــناية     

 .وخاضعة لقيود زمنية
  

  الآجال الزمنية لإعداد الخطة )ج( 
وهذا . تتضـمن بعـض قوانـين الإعسـار تحديد أجل زمني يتعين إعداد الخطة في غضونه             -٣١٧

فينص . الأجـل الـزمني قـد ينطـبق تحديـدا على إعداد المدين للخطة أو على إعداد الخطة عموما                  
 يومـا لإعـداد المديـن لـلخطة؛ فإذا ما انتهى            ١٢٠أحـد القوانـين، مـثلا، عـلى أجـل زمـني يـبلغ               

. ه يجــوز لأي طــرف آخــر أن يعــرض خطــة دون فــرض أجــل زمــني لذلــك   ذلــك الأجــل، فإن ــ
 يوما  ١٢٠ و ٣٥وتـتراوح أمـثلة الآجـال الزمنـية المطـبقة عمومـا عـلى إعداد وتقديم الخطة بين                   

مــن بــدء الاجــراءات، مــع تضــمن بعــض القوانــين حكمــا بجــواز أن تمــدد المحكمــة ذلــك الأجــل 
 آجـال زمنـية قـد يسـاعد في ضمان سير            ورغـم أن فـرض    . الـزمني أو تقصّـره في ظـروف معيـنة         

اجـراءات اعـادة التنظيم دون تأخير، فإن الأمر قد يحتاج إلى الموازنة بين تلك المزية في مواجهة                 
خطـر ألا توفـر الآجـال الزمنية المرونة اللازمة وأن تفرض بذلك قيدا تحكميا، وخاصة في حالة            

 شهرا، أو ألا يلتزم بتلك     ١٢أكـثر مـن     المنشـآت الكـبيرة الـتي قـد يسـتغرق فـيها إعـداد الخطـة                 
ــة عــدم وجــود جــزاءات مناســبة، أو ألا يســتطيع الكــيان المعســر       الآجــال، وخصوصــا في حال

ومـن مـزايا الآجال الزمنية التي يمكن أن         ). لأسـباب مـثل نقـص المـوارد       (مسـايرة تلـك الآجـال       
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محكمة عــلى أن تمددهــا المحكمــة أنهــا تشــترط عــلى الطــرف الــذي يلــتمس تمديــدا أن يدلــل لــل 
 أي أن التأخير لا يرجع، مثلا، إلى أسباب غير وجيهة، وأنه لن يضرّ –الـتمديد له مـا يسـوغه     

 .بالاجراءات، وأن هناك فرصة واعدة بنجاح إعادة التنظيم

  الخطـة -٤ 
ــا يج ــ   ]٢٧٣ [-٣١٨ ــألة م ــبط مس ــلازم      بترت ــراء ال ــيقا بالاج ــباطا وث ــة ارت  أن تتضــمن الخط

 سبيل المثال، أيّ الدائنين يشترط موافقتهم على الخطة، ومستوى التأييد           عـلى (لاعـتماد الخطـة     
وتــأثير الخطــة بمجــرد )  إن لــزم–المطلــوب لاعــتماد الخطــة، واجــراءات الاعــتماد مــن المحكمــة  

فعــلى ســبيل المــثال، هــل ) (وتأيــيدها مــن جانــب المحكمــة حيــثما يشــترط ذلــك(الموافقــة علــيها 
ضــين والدائــنين المضــمونين، الذيــن سيضــطلعون بمســؤولية تنفــيذ ســتكون ملــزمة للدائــنين المعار

وتعــتمد نتــيجة الخطــة عــلى مــا هــو ممكــن عملــيا،  ). الخطــة وبــالادارة الجاريــة للمنشــأة المديــنة 
وبعـبارة أخــرى عــلى مــا إذا كــان ينــتظر لـلخطة والمنشــأة المديــنة الــنجاح، اســتنادا إلى الحقــائق   

ويطـرح تحديـد ما إذا كان ينتظر للخطة أن تنجح           . قولـة والظـروف المعـروفة والافتراضـات المع      
. الأولى هــي مضــمون الخطــة ذاتهــا، أو بعــبارة أخــرى مــا تقــترحه الخطــة  . مســألتين مترابطــتين

والثانـية هـي الطـريقة الـتي تعـرض بهـا الخطـة عـلى الدائـنين وتشرح لهم من أجل الحصول على                        
 .تأييدهم

  
  محتوى الخطة )أ( 

. كـثير مـن قوانين الإعسار أحكاما تتناول محتوى خطة إعادة التنظيم           يتضـمن    ]٢٧٢ [-٣١٩
فيتــناول بعضــها محــتوى الخطــة بالاشــارة إلى معــايير عامــة كوجــوب أن تكشــف خطــة اعــادة    
التنظـيم بشـكل كـاف وبوضـوح لجميع الأطراف عن المعلومات المتعلقة بالوضع المالي للمنشأة       

ــية المقــترحة في   الخطــة؛ أو بالاشــارة إلى حــد أدنى مــن المتطلــبات مــثل   وبتغــيير الحقــوق القانون
 .وجوب أن تنص الخطة على سداد مطالبات مميزة معينة

وتـنص قوانـين أخرى على متطلبات أكثر تحديدا فيما يتعلق بالمعلومات اللازمة بشأن               -٣٢٠
 فيما وقـد تشـمل المعلومات  . الوضـع المـالي للمنشـأة المديـنة والاقـتراحات الـتي تتضـمنها الخطـة         

يـتعلق بالوضـع المالي للمنشأة بيانات الأصول والخصوم وبيانات التدفقات النقدية، ومعلومات             
 .تتعلق بدواعي أو أسباب ذلك الوضع المالي للمنشأة

وقــد تشـــمل المعلومــات المـــتعلقة بمـــا هــو مقـــترح في الخطــة تفاصـــيل فـــئات      ]٢٧٢ [-٣٢١
ة مـنها؛ والمطالـبات الـتي تـتأثر بمقتضـى الخطــة؛      المطالـبات والمعاملـة المقـترحة في الخطـة لكـل فــئ     
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ومواصــلة أو إنهــاء العقــود الــتي لم تــنفذ بالكــامل؛ ومعاملــة عقــود الايجــار الــتي لم تنــته مدتهــا؛    
؛ )كالتحويل والتصفية والاستبقاء  (والـتدابير والترتيـبات المقترحة للتعامل مع موجودات المدين          

الاجــراءات وقــبولها؛ وحقــوق المطالــبات المتــنازع  وبــيع الموجــودات المــرهونة؛ والإفصــاح عــن  
بشـأنها في الاشـتراك في عملـية التصـويت والأحكـام المـتعلقة بتسـوية المطالبات المتنازع بشأنها؛                   
والترتيـبات الخاصـة بالعـاملين لـدى المدين؛ والدور الذي ينبغي أن يؤديه المدين في تنفيذ الخطة                  

ية ادارة المنشأة المدينة مستقبلا؛ وتمويل تنفيذ الخطة،        وتحديـد مـن ينـبغي أن تسـند اليهم مسؤول          
وأجـر ادارة المنشـأة المديـنة عـن خدماتهـا؛ وتسـوية المطالـبات وكـيف يكـون مقـدار ما يتسلمه                     
الدائــنون أعــلى ممــا يقــدر لهــم أن يتســلموه في حالــة التصــفية؛ ودفــع الفوائــد عــلى المطالــبات؛    

التغييرات في أنظمة الشركات والمواد     (نشأة المدينة   والتغـييرات الممكـن اجـراؤها عـلى شـكل الم          
؛ والأساس الذي يرتكز عليه تمكّن المنشأة من الاستمرار في المتاجرة           .)الخاصـة بالاتحـادات، الخ    

ومـن اعـادة تنظـيمها بـنجاح؛ والإشراف على الخطة؛ ومدة تنفيذ الخطة؛ بما في ذلك في بعض                   
 .لهذه المدةالحالات وضع حد أقصى ينص عليه القانون 

فمثلاً، بقدر ما يحظر    . كذلـك يـثير محتوى الخطة مسائل تتعلق بقوانين أخرى          ]٢٧٤ [-٣٢٢
القـانون الوطـني للشـركات تحويـل الدَيـن إلى حصـة في رأس المـال، لا يمكن الموافقة على خطة                      

ونظــرا لأن تحويــل الديــون إلى حصــة في رأس المــال يمكــن أن . تتضــمن تحويــلا مــن هــذا القبــيل
، عــلى الأقــل في كــون سمــة هامــة لإعــادة التنظــيم، فســيكون مــن الضــروري إلغــاء هــذا الحظــري

وبالمثل إذا كانت   .  إذا أريـد إدخـال هـذه الأحكـام في الخطـة والموافقـة علـيها                سـياق الإعسـار،   
 عـلى الإعفـاء مـن الديون أو تمديد آجال استحقاقها،          ، مقصـورة، إعمـالا لقـانون آخـر،        الخطـة 

كذلك تثير بعض حالات الإعسار مشكلات    .  الدائنين دعما كافيا لنجاحها    فقـد لا تلقـى مـن      
وهناك حالات  . مباشـرة ولا خلاف عليها بشأن العلاقة بين قانون الإعسار والقوانين الأخرى           

وقـد يكـون مـن بيـنها الحدود المفروضة على الاستثمار     . أخـرى قـد تـثير مشـاكل أكـثر تعقـيدا        
 الكثير من الدائنين     فيها  يكون التيوخصوصا في الحالات     (الأجـنبي وضـوابط الصـرف الأجنبي      

، أو معاملــة العــاملين بمقتضــى قوانــين العمــل ذات الصــلة حيــثما تــثير إعــادة  )مــن غــير المقــيمين
 بقانون تتصـل التنظـيم، مـثلا، مسـائل تـتعلق بـتعديل لاتفاقـات الـتفاوض الجمـاعي، أو مسـائل                   

،  بعض التقييدات الواردة في قوانين أخرىاوز بـتج وتسـمح بعـض قوانـين الإعسـار      . الضـرائب 
كتلك التي في ظروف معيَّنة كـتلك المـتعلقة بالتصرف في موجودات المدين وأولويات التوزيع،           

ومـن المستصـوب، بغية ضمان الشفافية والقدرة على التنبؤ،          يوافـق فـيها الدائـنون عـلى ذلـك،           
 .لاقته بالقوانين الأخرىأن يُعالِج قانون الإعسار على وجه التحديد مسألة ع
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  المعلومات التي ينبغي أن ترافق الخطة )ب( 
عـند التصـويت عـلى الخطـة، يحتاج الدائنون إلى أن يكون بوسعهم الاطمئنان          ]٢٧٣ [-٣٢٣

عـلى أن مـا هـو مقـترح في الخطـة ممكن عمليا وليس مستندا، على سبيل المثال، إلى افتراضات                     
ولتيسير هذا التقييم،   . رك المدين مثقلا بعبء مفرط من الديون      خاطـئة، وأن تنفـيذ الخطة لن يت       

سـيحتاج الدائنون إلى تزويدهم بمعلومات توضح ما تقترحه الخطة وتأثير تلك المقترحات على              
ولهـذه الأغراض، يمكن أن تكون الخطة مشفوعة بتقرير من خبير مهني            . المديـن وعـلى الدائـنين     

.  مـنحاز، ويمكـن الوثوق به، للتدابير المقترحة في الخطة          مؤهـل يـتوقع مـنه أن يقـدم تقيـيما غـير            
وحيـثما لا يوافـق الدائـنون على تقييم الخبير المهني أو لا يعتقدون أن المعلومات المقدمة مقنعة،                  
يمكـن أخـذ تلـك الآراء في الاعتبار إما في التصويت على الخطة، من خلال آلية تسمح بتعديل                   

 ).حيثما يكون ذلك عنصرا لازما في العملية(دما تُقرّ الخطة الخطة، أو عن طريق المحكمة عن

ويتضـمن عدد من قوانين الاعسار أحكاما بشأن المعلومات التي يجب تقديمها             ]٢٧٢ [-٣٢٤
للدائـنين لتمكيـنهم مـن إجـراء تقيـيم سـليم للخطة، سواء كان يتعين ادراج هذه المعلومات في                    

يجب أن تكون الخطة مشفوعة ببيان من هذا القبيل،         وحيثما  . الخطـة ذاتهـا أو في بـيان منفصـل         
فتوفير هذه المعلومات يدعم    . يمكـن أن يحـدد قـانون الإعسار المعلومات التي ينبغي أن يتضمنها            

. الهــدف الأساســي للشــفافية ويمكــن أن يســاعد في ضــمان ثقــة الدائــنين في اجــراءات الإعســار
شواغل السرية الناشئة من إطّلاع الدائنين ومـع ذلـك قـد تدعـو الحاجة إلى موازنته في مواجهة         

ــثما تدخــل        ــنة، حــتى حي ــة قــد تكــون حساســة عــن المنشــأة المدي ــية وتجاري عــلى معلومــات مال
. المعلومـات في نهايـة المطـاف في حقـل الإطّلاع العام عن طريق اعتماد أو إقرار المحكمة للخطة        

ات غير ذات صلة وثيقة بغرض      وقـد تدعـو الحاجـة أيضـا إلى موازنـته في مواجهـة توفـير معلوم                
تقيـــيم الخطـــة؛ فينـــبغي أن ينصـــب التركـــيز عـــلى المعلومـــات اللازمـــة في حالـــة معيـــنة لتقيـــيم 

 .الاقتراحات المحددة الواردة في الخطة
  

  الموافقة على الخطة -٥ 
يتطلـب إعـداد أحكـام قـانون للإعسـار بشـأن اعـتماد الخطة الموازنة بين عدد                   ]٢٧٥ [-٣٢٥

رات المـتزاحمة التي ستكون لها أهمية خاصة حيثما لا تلقى الخطة دعم جميع الدائنين               مـن الاعتـبا   
فمن الضروري، من ناحية، إيجاد طريقة لفرض خطة متفق عليها على أقلية . أو فـئات الدائـنين    

. مـن الدائـنين المعارضـين داخـل فئة من الفئات من أجل تعزيز فرص نجاح عملية اعادة التنظيم                  
 الضــروري أيضــا، تــبعا للآلــية المخــتارة للتصــويت عــلى الخطــة ومــا إذا كــان   وقــد يكــون مــن

. التصـويت في فئات، النظر فيما إذا كان يمكن أن تكون الخطة ملزمة لفئات الدائنين المعارضة                
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وبقـدر مـا يمكـن اعـتماد الخطـة وإنفاذهـا عـلى الدائـنين المعارضـين، قـد تكون هناك حاجة إلى             
طـة حمايـة مناسبة لأولئك الدائنين المعارضين، وخصوصا ضمان ألا     ضـمان أن يوفـر محـتوى الخ       

ومـن ناحـية أخـرى فإنـه بقدر ما يؤدي إجراء الموافقة إلى     . تضـار حقوقهـم بشـكل غـير عـادل        
، يبرز  )وخصوصا الدائنين المكفولين بضمان   (إضـعاف شـديد لمطالـب الدائـنين دون موافقـتهم            

ولذلك فإن نظام الموافقة على الخطة      . تمان مستقبلا خطـر تقويـض اسـتعداد الدائنين لتوفير الائ        
 .وتوافر الضمانات المناسبة يعتبران بالغي الأهمية لحماية هذه المصالح

  
  اجراءات الموافقة )أ( 

يــنص كــثير مــن قوانــين الإعســار عــلى الدعــوة إلى اجــتماع خــاص للدائــنين     ]٢٧٥ [-٣٢٦
وكذلك المعلومات أو بيان (إتاحة الخطة لغـرض التصـويت عـلى خطة اعادة التنظيم، وتشترط     
للدائنين في غضون مدة معينة قبل عقد     ) الإفصـاح عـنها حيـثما يجـب تقـديم تلـك الوثـيقة أيضا              

وتـنص بعـض القوانـين عـلى أن يـتم تصويت الدائنين شخصيا في اجتماع                ] ٢١٠. [الاجـتماع 
وقــد . يد أو بالانابــةيعقــد لهــم، بيــنما تــنص قوانــين أخــرى عــلى جــواز أن يــتم التصــويت بالــبر

 .يكون من المستصوب أيضا الاعتراف بجواز التصويت باستخدام الرسائل الالكترونية

ومـن المسـائل الأخـرى الـتي ينـبغي الـنظر فـيها فـيما يـتعلق بالموافقـة عـلى الخطة أنواع                         -٣٢٧
الــتي ســتؤخذ في ) مــن حيــث قــبول تلــك المطالــبات بصــفة نهائــية أو بصــفة مؤقــتة   (المطالــبات 

الاعتـبار في تحديـد مـا إذا كانـت الأغلبية المطلوبة قد تحققت؛ وما إذا كان مطلوبا من الدائنين             
المضـمونين أن يصـوتوا؛ ومـا إذا كانـت أصـوات أصـحاب المطالبات ذات الأولوية ستؤخذ في                 

ففي بعض . الاعتـبار في تحديـد الأغلبـية المطلوبـة، والطـريقة الـتي يعـامل بهـا الدائـنون الممتـنعون               
الحــالات، عــلى ســبيل المــثال، يعــامل الدائــنون الممتــنعون عــلى أنهــم أصــوات غــير موافقــة عــلى  

بيـنما تعـتمد بلـدان كـثيرة نهـج حسـاب النسبة المئوية للتأييد على أساس عدد                  ] ٢٨٠[الخطـة،   
الدائــنين المشــاركين فعــلا في التصــويت وتعتــبر المتغيــبين والممتــنعين دائــنين ليســت لهــم مصــلحة  

ــيةذات شــأن  ــنهج الأخــير وجــود أحكــام مناســبة بشــأن الإخطــار     . في العمل ويتطلــب هــذا ال
 .بذلك، وتنفيذها بشكل فعال، وخصوصا حيثما يكون الدائنون من غير المقيمين

فحيثما تتضمن الخطة،   . كذلـك تستعين بعض القوانين بالقرائن فيما يتعلق بالأصوات         -٣٢٨
ولا يحصل ذلك الطرف على شيئ      ( رأس المال    مـثلا، إبطـال مطالـبة دائـن أو حصـة مساهم في            

وبالمقابل، حيثما تترك الخطة مطالبة     . يمكـن افـتراض أن صوته معارض للخطة       ) بمقتضـى الخطـة   
دون النـيل مـنها أو تـنص على تسديدها بالكامل، يمكن افتراض أن صوته مؤيد للخطة، ومثل                  
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ــن الح       ــل م ــط إجــراء التصــويت وتقل ــذه الافتراضــات يمكــن أن تبسّ ــار   ه ــديم إخط اجــة إلى تق
 .ومعلومات إلى الدائنين المعنيين

  
  موافقة الدائنين المضمونين والدائنين المتمتعين بالأولوية )ب( 

في حـالات كـثيرة، تمـثل المطالـبات المضـمونة نسـبة هامة من قيمة الديون التي          ]٢٧٦ [-٣٢٩
نين المضمونين والدائنين ذوي    يديـن بهـا المديـن، ويمكـن الأخـذ بـنهوج مخـتلفة ازاء موافقـة الدائ                 

بـيد أن مـدى الحاجـة إلى اشـتراط تصـويت الدائـن المضمون يتوقف، كقاعدة عامة،                  . الأولويـة 
عـلى الطـريقة الـتي يعامل بها نظام الإعسار الدائنين المضمونين، ومدى إمكان تأثير خطة اعادة                 

الموجــودات المــرهونة التنظــيم عــلى المصــلحة الضــمانية للدائــن المضــمون، ومــدى كفايــة قــيمة   
 .للوفاء بمطالبة الدائن المضمون

وفي اطـــار أحـــد الـــنهوج، حيـــث يكفـــل القـــانون ألا تمـــنع الخطـــة المعـــتمدة الدائـــنين   -٣٣٠
المضـمونين مـن ممارسـة حقوقهـم عـلى الموجـودات المـرهونة، لا تكـون هناك عموما حاجة إلى          

ويُعدّ . ل من مصالحهم الضمانية   إعطـاء هـؤلاء الدائـنين حـق التصـويت حيـث أن الخطـة لن تنا                
 فـلا يمكـن للخطة أن تنال من قيمة   –الدائـنون ذوو الأولويـة في وضـع ممـاثل وفقـا لهـذا الـنهج            

بـيد أن القيد الذي يرد على هذا النهج  . مطالـباتهم ويحـق لهـم الحصـول عـلى سـدادها بالكـامل           
ون الموجــودات هـو أنـه قــد يحـد مــن فـرص نجــاح عملـية اعـادة التنظــيم، وخصوصـا حيــث تك ـ       

المـرهونة حاسمـة الأهمـية لنجاح الخطة، ذلك أنه إذا لم يكن الدائن المضمون ملزما بالخطة، فإن                  
ــيعها مــثلا، قــد يجعــل الخطــة مــتعذرة       ــياز الموجــودات المــرهونة وب تخــيره ممارســة حقوقــه، باحت

لظروف، هي  وبالمـثل فـإن الطـريقة الوحـيدة الـتي يمكن أن تنجح بها الخطة، في بعض ا                 . التنفـيذ 
الـنص عـلى أن يحصـل الدائـنون أصحاب الأولوية لدى الموافقة على الخطة على أقل من كامل                   

وبذلـك يمكن أن تتحسن فرص نجاح اعادة التنظيم إذا قبل الدائنون أصحاب             . قـيمة مطالـباتهم   
الأولويــة الســداد عــلى مــدى فــترة مــن الوقــت، واذا رضــى الدائــنون المضــمونون عــندما تعــدل 

 .لضمان من حيث التوقيتشروط ا

وفي الحــالات الــتي تكــون فــيها قــيمة الموجــودات المــرهونة غــير كافــية للوفــاء بكــامل      -٣٣١
مطالـبة الدائـن المضـمون، يـنص عـدد مـن قوانين الإعسار على أن يصوّت مع الدائنين العاديين         

 بعــض الــنظم وهــذا يطــرح، في. غــير المضــمونين فــيما يــتعلق بالجــزء غــير المــوفى بــه مــن المطالــبة
القانونـية، مسـائل صـعبة تـتعلق بالتقيـيم الـلازم لتحديد ما إذا كان جميع الدائنين الحائزين على         

فحيـث يكـون ثلاثـة دائـنين، مـثلا، حائـزين عـلى ضمان             . ضـمان مغطّـين فعـلا والى أي مـدى         
عـلى موجـودات بعيـنها، قـد تغطـي قيمة تلك الموجودات فقط سداد المطالبة الأولى من حيث                   
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لأولويـة وجـزء مـن المطالـبة الثانية، ومن ثم قد يشترط تصويت الدائن الثاني فيما يتعلق بالجزء                   ا
ولذلك فإن تقييم   . غـير المضـمون مـن مطالبـته، بيـنما يكـون الدائـن الثالـث غير مضمون بالمرة                  

الموجــودات المعنــية حاســم الأهمــية لــتحديد مــا إذا كــان الدائــن مضــمونا فعــلا والى أي مــدى،  
ولكنهم، ( أمـر يكتسـب أهمية حيثما لا يشترط تصويت الدائنين المضمونين على الخطة               وذلـك 

ــزمين بالخطــة     ــوا مل ــثما يصــوتون، يمكــن أن يكون ــنين غــير    )حي ــنما يشــترط تصــويت الدائ ، بي
 .المضمونين

وهــناك نهــوج مخــتلفة ازاء تصــويت الدائــنين المضــمونين عــلى خطــة اعــادة          ]٢٧٧ [-٣٣٢
 الإعسار تنص على أن يصوّت الدائنون المضمونون والدائنون أصحاب  فـبعض قوانين  . التنظـيم 

ــن         ــتهم أو م ــيمة مطالب ــنال مــن ق ــن شــأنها أن ت ــتين منفصــلتين عــلى أي خطــة م ــة كفئ الأولوي
وهذا النهج يعترف بأن حقوق     . شـروطها، أو أن يوافقوا، بطريقة أخرى، على الالتزام بالخطة         

ين تختلف عن حقوق ومصالح الدائنين غير المضمونين        ومصـالح كـل من هاتين الفئتين من الدائن        
وحيـثما يصـوت الدائـنون المضـمونون في فئات، تنص بعض قوانين             . كمـا تخـتلف فـيما بيـنهما       

الإعسـار عـلى أنه طالما صوتت الأغلبية المطلوبة بالموافقة على الخطة فإنها تصبح ملزمة لأعضاء    
لمطلوبـة هنا هي نفس الأغلبية المطلوبة للموافقة        وبوجـه عـام تكـون الأغلبـية ا        . الفـئة المعارضـين   

عـلى الخطـة من الدائنين غير المضمونين، وإن كانت هناك أمثلة لقوانين تشترط أغلبيات مختلفة       
فتشترط مثلا أغلبية الثلاثة الأرباع حيثما يؤجل    (تـبعا لكيفـية تأثـر حقـوق الدائـنين المضمونين            

). اس حيثما يكون هناك مساس بالحقوق بشكل آخر       تـاريخ الاسـتحقاق وأغلبية الأربعة الأخم      
وتـنص قوانـين أخرى على عدم إمكان فرض الخطة على الدائنين المضمونين ما لم يوافقوا على                 

 .ذلك

ويتمــثل نهــج آخــر في قوانــين الاعســار الــتي تــنص عــلى أنــه يحــق للدائــنين المضــمونين     -٣٣٣
وا ليحصلوا عليه في حالة التصفية وأن       المعارضـين لـلخطة الحصـول على الأقل على قدر ما كان           

وينص خيار آخر على جواز الزامهم بالخطة       . لا يمكـن الـزامهم بالخطـة الا حيـثما يـراعى ذلك            
اذا تضـمنت حكمـا بسـداد كـامل مطالـباتهم في حـدود قـيمة ضمانهم، مع الفوائد، في غضون                     

الدائنين المضمونين كذلـك تـنص بعـض قوانـين الاعسـار عـلى جـواز الـزام               . فـترة زمنـية محـددة     
بالخطــة حيــثما يكــون لــلمحكمة صــلاحية اصــدار قــرار بالــزامهم، شــريطة اقتــناعها باســتيفاء     

وقـد تشـمل هـذه الشـروط أن انفـاذ الدائـن المضمون لحقه الضماني سيكون له        . شـروط معيـنة  
أثــر مــادي مــناوئ عــلى تحقــيق أغــراض الخطــة وأن الضــمان الــذي يتمــتع بــه الدائــن المضــمون  

ى حمايـة كافـية بمقتضـى الخطة، وأن وضع الدائن المضمون لن يزداد سوءا بمقتضى الخطة                 سـيلق 
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عــلى ســبيل المــثال، أن الفوائــد المســتحقة مســتقبلا ســتدفع وأن قــيمة المصــلحة    (أو نتــيجة لهــا 
 ).الضمانية لن تتأثر

ر تأثير  وفي تحديـد الـنهج الـذي ينبغي اتباعه بشأن هذه المسألة، سيكون من المهم تقدي                -٣٣٤
الـنهج المنشـود عـلى توافـر وتكلفـة الـتمويل لـلمعاملات المضـمونة وتوفـير اليقين والقدرة على                     

 .التنبؤ إلى أبعد حد ممكن
  

  موافقة الدائنين العاديين غيرا لمضمونين )ج( 
يمكـن اسـتخدام آلـيات مختلفة لضمان توفير وسيلة فعالة للدائنين العاديين غير              ] ٢٧٨ [-٣٣٥

ومـن المستصـوب، أيـا كانـت الآلـية الـتي يتم اختيارها، أن       .  للتصـويت عـلى الخطـة    المضـمونين 
تكــون بســيطة قــدر الامكــان وأن تكــون محــددة بوضــوح في قــانون الاعســار ضــمانا لامكانــية  

 .التنبؤ وللشفافية
  

  فئات الدائنين غير المضمونين    ‘١‘ 
نين غير المضمونين إلى فئات     هـناك عـدد مـن قوانين الاعسار لا ينص على تقسيم الدائ             -٣٣٦

وتنص قوانين اعسار أخرى على  . مخـتلفة بـل يقضـي بالأحـرى بـأن يصـوتوا معـا كفـئة واحدة                
التقسـيم إلى فـئات حيـثما يكـون هـناك عـدد كـبير من الدائنين غير المضمونين أو يكون لهؤلاء                      

ئنين غير المضمونين وحيثما يكون عدد الدا. الدائـنين مصـالح مخـتلفة تسـتند إلى طبيعة مطالباتهم       
صـغيرا أو تكـون مصـالحهم مـتماثلة، قـد لا تكون هناك حاجة إلى تصويتهم على الموافقة على                

 .الخطة في فئات مختلفة، وبذلك يمكن تبسيط اجراءات التصويت

كـثيرا مـا تعمـد الـبلدان الـتي أنشأت فئات للدائنين المضمونين والدائنين ذوي                ] ٢٨١ [-٣٣٧
 أيضـا على تقسيم الدائنين العاديين غير المضمونين إلى فئات مختلفة استنادا             الأولويـة، إلى الـنص    

والغــرض مــن انشــاء هــذه الفــئات هــو تعزيــز فــرص اعــادة . إلى مصــالحهم الاقتصــادية المخــتلفة
ــتوفير     ــواح عــلى الأقــل، وذلــك ب ــتعرف عــلى المصــالح   : التنظــيم مــن ثــلاث ن وســيلة مفــيدة لل

غـير المضـمونين؛ واطـار لتحديد بنية أحكام الخطة؛ ووسيلة تهيئ            الاقتصـادية المخـتلفة للدائـنين       
لـلمحكمة اسـتخدام تأييد الأغلبية المطلوبة لاحدى الفئات لجعل الخطة ملزمة للفئات الأخرى              

ــة   ــد الخط ــتي لا تؤي ــراءات       . ال ــيد اج ــؤدي إلى تعق ــتلفة يمكــن أن ي ــئات مخ ــرا لأن انشــاء ف ونظ
كــون هــناك أســباب اضــطرارية لمعاملــة بعــض  التصــويت، فقــد يكــون مستصــوبا فقــط حيــث ت 

. الدائـنين العـاديين غير المضمونين معاملة خاصة، كعدم وجود مصالح اقتصادية مشتركة بينهم             
طبيعة الديون الناشئة   : وقـد يكـون مـن بـين المعـايير ذات الصـلة في تحديـد التشـارك في المصـالح                    
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ياب خطــة لاعــادة التنظــيم، ومــدى عــنها المطالــبات؛ وســبل الانتصــاف المــتاحة للدائــنين في غ ــ
اسـتطاعة الدائـنين الحصول على سداد مطالباتهم بممارسة سبل الانتصاف تلك؛ وكيفية معاملة          

 .المطالبات بمقتضى خطة اعادة التنظيم؛ ومدى سداد المطالبات بمقتضى الخطة
  

  تحديد الفئات ‘٢‘ 
ــئ        -٣٣٨ ــا ف ــتي تحــدد به ــريقة ال ــين الاعســار الط ــير   تحــدد بعــض قوان ــاديين غ ــنين الع ات الدائ

ويتمثل أحد النهوج في أن . المضـمونين أو مطالـباتهم لأغـراض الموافقة على خطة اعادة التنظيم        
ــنة عــلى أســاس أن تكــون المصــالح مشــتركة أو       ــئة معي ــبات أو المصــالح في ف تضــع الخطــة المطال

ر هو تشارك المصالح،    وحيثما يكون المعيا  . متشـابهة بدرجـة كبيرة، أو على أساس قيمة المطالبة         
. قـد يكـون لـدى مـن يقـوم بـاعداد الخطـة قـدر مـن المـرونة في تصـنيف المطالـبات في فئة معينة              

ويتمـثل نهـج آخر في أن يقدم ممثل الاعسار توصيات إلى المحكمة قبل أن يصوت الدائنون على                 
ث يكون لديه   ويقضي نهج آخر بأن تحدد الفئات بداية بواسطة المدين حي         . الموافقـة على الخطة   

ويمكن للدائنين غير المضمونيــن الذيــن     : قـدر محـدود مـن المـرونة فـيما يـتعلق بتشـكيل كـل فئة                
 .يرضيهم تشكيل الفئة التماس البت في الأمر من قبل المحكمة لا
  

  موافقة حملة الأسهم )د( 
لى تــنص بعــض القوانــين عــلى ضــرورة موافقــة حملــة أســهم المنشــأة المديــنة ع ــ  ]٢٨٣ [-٣٣٩

الخطـط، على الأقل حيث تؤثر الخطة على شكل الشركة أو على هيكل رأس المال أو عضوية                  
 حيـث تقوم إدارة المنشأة باقتراح الخطة أن تكون أحكام الخطة            ،مـن الممكـن   و. المنشـأة المديـنة   

مُشترطاً في  ذلك  المنشأة المعنية، قد يكون     فتبعا لبنية   (قـد ووفـق علـيها فعـلا مـن حملـة الأسـهم               
وهـذا هـو الحـال غالـبا حيـثما تؤثـر الخطـة تأثيرا مباشرا على حملة        ). نظام الأساسـي للشـركة   ل ـا

الأســهم بــأن تــنص مــثلا عــلى تحويــل للديــون إلى أســهم في رأس المــال، إمــا بــتحويل للأســهم   
 .الموجودة أو بإصدار أسهم جديدة

مــثل الإعســار دائــنين أو لمالاعســار للوفي الظــروف الــتي يســمح فــيها قــانون  ] ٢٨٤ [-٣٤٠
قواينن باقـتراح الخطـة، وتـتجه الخطـة إلى تحويـل للديـون إلى أسـهم في رأس المـال، تجـيز بعـض                         

الموافقــة عــلى الخطــة رغــم معارضــة حملــة الأســهم، بغــض الــنظر عــن أحكــام الصــك  الاعســار 
وقـد تفضـي الخطط من هذا القبيل إلى استبعاد كامل لبعض حملة الأسهم       . التأسيسـي للمنشـأة   

وحيثما تنص الخطة مثلا    . ، رهـنا بـتوفير بعـض أشـكال الحماية لهم          لـيين دون موافقـة مـنهم      الحا
 .على الرجوع بشكل ما إلى حملة الأسهم، فانه لا يمكن استبعادهم
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  الدائنون من الأشخاص ذوي القربى )ه( 
تــنص بعــض قوانــين الاعســار عــلى أنــه لا ينــبغي للأشــخاص ذوي القــربى         ] ٢٨٥ [-٣٤١

ــة عــلى الخطــة، أو عــلى ألا تؤخــذ أصــواتهم في      التصــويت م ــ ــنين الآخــرين عــلى الموافق ع الدائ
الحسـبان فـيما يـتعلق بأغراض معينة، مثل تقرير ما اذا كانت فئة من الدائنين تضيرها الخطة قد               

غير أن كثيرا من قوانين الاعسار لا تتضمن        ). عندما يكون ذلك شرطا للموافقة عليها     (قبلـتها   
وحيــثما لا يتضــمن قــانون الاعســار حكمــا خاصــا بهــذا . تحديــدا هــذه المســألةأحكامــا تتــناول 

ــنفس طــريقة تصــويت غيرهــم مــن        ــبغي أن يصــوت الأشــخاص مــن ذوي القــربى ب الشــأن، ين
ــنين ــاملاتهم       . الدائ ــتعلق بمع ــيما ي ــانون الاعســار ف ــانهم يخضــعون عــادة لأحكــام ق ومــع ذلــك ف

 .الشخصية مع المدين ومنشأته
  

   المطلوبة للموافقة على الخطةالأغلبيات )و( 
ــنين        ] ٢٧٩ [-٣٤٢ ــن الدائ ــلازم م ــيد ال ــين الاعســار الحــد الأدنى للتأي ــن قوان يحــدد الكــثير م

ويمكـن حسـاب الأغلبـية المطلوبـة بعدة طرائق مختلفة تبعا لما اذا كان الدائنون                . لاعـتماد الخطـة   
فحيث لا يصوت   . لأغلبـية يصـوتون في فـئات أم لا، ولكيفـية معاملـة تلـك الفـئات في تحديـد ا                  

الدائـنون في فـئات، يمكـن تحديـد الأغلبـية عـلى أساس التأييد الذي تلقاه الخطة من نسبة عادية                   
فبعض . أو نسـبة مـئوية مـن قـيمة المطالـبات، أو مـن عـدد الدائـنين أو على أساس النسبتين معا                

 ثلاثة أرباع اجمالي قيمة     القوانـين تشترط، مثلا، أن تلقى الخطة تأييدا، على الأقل، من ثلثي أو            
وبيـنما تنطبق هذه النسب بصفة عامة على        . الديـون وأكـثر مـن نصـف عـدد الدائـنين أو ثلثـيه              

الدائـنين المصـوتين عـلى الموافقـة عـلى الخطـة، فـان هناك قوانين تحدد هذه النسب بالاشارة إلى                     
وهناك . دم تصويتهم اجمـالي قـيمة الديـون واجمالي عدد الدائنين بغض النظر عن تصويتهم أو ع              

 .أيضا توليفات أخرى مستخدمة

وحيــثما يصــوت الدائــنون في فــئات، تتــبع نهــوج عــدة مخــتلفة لــتحديد مــا اذا   ] ٢٧٩ [-٣٤٣
فـبعض قوانـين الاعسـار تشـترط أغلبية لكل فئة من الدائنين على          . كانـت الخطـة موافقـا علـيها       

. دد الدائــنين، أو مــن كلــيهماأســاس نســبة مــئوية أو نســبة عاديــة مــن قــيمة المطالــبات ومــن عــ
وتحـدد قوانـين أخـرى الأغلبـية المطلوبـة مـن الدائـنين في كـل فـئة كمـا تحدد النسبة التي تشكل                         

فقـد تشـترط، عـلى سـبيل المـثال، أغلبـية بسـيطة للفئات، أو حيثما يكون                  . أغلبـية الفـئات معـا     
ة للدائنين المعارضين،   مؤيـدو الخطـة أقـل من أغلبية الفئات، تجيز، رغم ذلك، جعل الخطة ملزم              

سـواء داخـل فـئة تؤيـد الخطـة أو حيـثما لا تؤيـد فـئة ما الخطة، شريطة اقتناع المحكمة باستيفاء                   
ويقضي أحد  ).  اعـتماد المحكمة   -٧الـزام الدائـنين المعارضـين و        -٦انظـر أدنـاه     (شـروط معيـنة     
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 وجـوب موافقة  القوانـين، عـلى سـبيل المـثال، بتقسـيم المطالـبات إلى ثـلاث فـئات ويـنص عـلى               
ثلـثي هـذه الفـئات عـلى الأقـل وعـلى أن يكـون من بينها فئة واحدة على الأقل لا يقدر لها أن              

وتشترط صيغة بديلة أخرى . تحصـل عـلى كـامل مطالـباتها في حالـة تقرير تصفية المنشأة المدينة      
 أن يكـون مـن بـين الفـئات الموافقـة عـلى الخطـة فـئة واحـدة عـلى الأقـل سـوف تضار حقوقها                          
بمقتضــى الخطــة، لضــمان ألا يكــون تأيــيد الخطــة مــن جانــب الدائــنين الذيــن لا تمــس حقوقهــم  

وتـنص قوانين أخرى على أن تأييد فئات الدائنين غير المضمونين للخطة لا يمكن أن               . وحدهـم 
 .يفرض الموافقة عليها اذا كان الدائنون المضمونون يعارضونها

 نسـبة من قيمة المطالبات ومن عدد الدائنين         ورغـم أن الاجـراء الـذي يشـترط        ] ٢٧٩ [-٣٤٤
يـزيد مـن صـعوبة التوصـل إلى الموافقة، فانه يمكن تبريره على أساس أنه يصون الطابع الجماعي        

فـاذا كـان دائـن بمفـرده يحـوز، مـثلا، الجـزء الأكـبر مـن القـيمة، فان هذه القاعدة                       . للاجـراءات 
ومثل .  الدائنين الآخرين رغما عنهمتحـول دون تمكـن ذلـك الدائـن من فرض الخطة على جميع          

هـذا الحكـم يمكـن، بالمثل، أن يمنع دائنا كبيرا من فرض معارضته للخطة على الدائنين الآخرين      
بمـا يضـر بمصـالحهم، وإن كانـت هـناك أمـثلة لقوانـين تمـنح فعـلا للدائـنين الحائزين لديون تزيد                        

على الموافقة، ) الفيتو(الاعتراض المانع عـلى نسـبة مـئوية معينة من اجمالي قيمة المطالبات سلطة             
كما أن اجراء التصويت الذي يجمع بين   . أو فـرض تحسـين لشروط الخطة لصالح جميع الدائنين         

قـيمة المطالـبات وعـدد الدائـنين يحـول أيضـا دون تمكـن عدد كبير من صغار الدائنين من فرض         
ن بعض قوانين الاعسار أحكاما     وتتضم. قـرارهم عـلى قلة من الدائنين لها مطالبات كبيرة جدا          

تـرمي إلى عـزوف المحكمـة عن الموافقة على الخطة أو تأييدها حتى حينما تلقى الخطة تأييدا من         
أغلبـية عـدد الدائـنين حيـثما يمـثل أولئك الدائنون أقل من نسبة معينة من اجمالي قيمة المطالبات              

هــذا الاجــراء أيضــا عــلى أســاس أنــه  ويمكــن تــبرير ).  في المائــة مــثلا٣٠ في المائــة أو ٢٥نحــو (
 .يساعد على ضمان دعم الخطة دعما كافيا للتمكين من تنفيذها بنجاح

  
  عرض الخطة على الدائنين وعدم موافقتهم عليها -٦ 

  تعديل الخطة )أ( 
حيـثما يفشـل التصويت على خطة لاعادة التنظيم في تحقيق المستوى المطلوب       ] ٢٩١ [-٣٤٥

، قــد يعــتمد قــانون الاعســار آلــية يمكــن أن تــؤدي إلى أن يقــوم الدائــنون  لــلموافقة عــلى الخطــة
لدائنين السماح لأغلبية من ا   وقد يتمثل أحد النُهوج مثلا في       . بـتعديل الخطـة واعادة النظر فيها      

بالتصـويت لتأجـيل اجـتماع اتخـاذ القـرار ليتسـنى المـزيد مـن الإفصاح عن الأمور إذا ما بدا أن                       
عالجة نزاعات ومسائل   لماوض حـول الخطة قد يسفر عن نتيجة إيجابية أو           إجـراء مـزيد مـن الـتف       
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، أن الاعسارمـن المستصـوب، كما هو الحال في جميع مجالات إجراء            غـير أن    . لم تـتم تسـويتها    
تحديــد د مــن المــرات، ربمـا مــع  ويكـون التأجــيل في ظـروف محــددة أو عــلى الأقـل في عــدد محـد    

 .لمفاوضات الجديدة وتجنُّب إساءة الاستعمالتيسير الحسم السريع للآجال زمنية 
  

  تحويل الاجراءات )ب( 
تعديل اعادة التنظيم ولا ينتظر لفي الحـالات الـتي لا يُوافَــــق فيها على خطـــة           ]٢٩٤ [-٣٤٦

المضي ، يجـوز لقـانون الإعسار أن يعتمد نهوجا مختلفة إزاء            المصـادفة  صـعوبات أن يحـل ال   الخطـة   
عض قوانــين الإعســار تــنص عــلى أن فشــل الدائــنين في الموافقــة عــلى الخطــة  فــب. في الاجــراءات

 وأنـه يمكن تحويل الاجراءات إلى   أن يؤخـذ عـلى أنـه دلالـة عـلى أنهـم يفضـلون التصـفية                ينـبغي 
وقد يعمـل عـلى تشـجيع المنشـآت المدينة على اقتراح خطة مقبولة،             قـد   وهـذا الـنهج     . التصـفية 

نع اســاءة الاســتخدام في الحــالات الــتي لا تكــون فــيها  يكــون مــن المناســب وضــع ضــمانات لم ــ
ويقتضــي الأمــر، حيــثما تحــول اجــراءات اعــادة التنظــيم إلى  . التصــفية في صــالح جمــيع الدائــنين 

تصـفية، أن يـنظر قـانون الاعسـار في وضـعية أي تدابـير اتخذهـا ممثل الاعسار قبل الموافقة على                      
خاصـة بالنسـبة للدائنين المضمونين اذا كان        الخطـة، وكذلـك اسـتمرار تطبـيق وقـف الانفـاذ، و            

والتوصية ) ج (٤ باء   –انظر الجزء الثاني، الفصل الثالث      (قـانون الاعسـار يتضـمن حـدا زمنـيا           
ــبار     )). ٤٠( . وتــنص قوانــين اعســار أخــرى عــلى اســقاط اجــراءات اعــادة التنظــيم مــن الاعت

 أن يتراكم مزيد من الديون ويعيـب هـذا الـنهج أنه يترك المدين في حالة عسر مالي حيث يمكن        
 .وأن تتناقص قيمة الموجودات، وأنه يؤخر بدء اجراءات التصفية التي قد تكون حتمية

  
  الزام الدائنين المعارضين -٧ 

والدائنين أصحاب  لمضمونين  تصويت الدائنين ا  نص على    بعـض الـبلدان الـتي ت ـ       ]٢٨٢ [-٣٤٧
ايجاد أيضا  تضمن   الحائـزين عـلى ضمانات، ت      إنشـاء فـئات مخـتلفة للدائـنين غـير         وعـلى   الأولويـة   

، في بما فيها( مُلـزِمَة للفـئات الأخـرى    هاعـل أن يج  أو أكـثر مـن فـئة      تأيـيد فـئة واحـدة     لآلـية تتـيح     
يُشار إلى  و.  التي لا تؤيد الخطة    )وأصحاب الأولوية المضـمونين    فـئات الدائـنين      القوانـين،  بعـض 
ج مــثل هــذه الأحكــام في قــانون الإعســار،  وحيــثما تــدر". امرغــالإ" بأنــه حكــم  أحــياناًذلــك

ــنين         ــئات الدائ ــة مصــالح ف ــة شــروطاً تهــدف إلى ضــمان حماي ــانون أيضــا بصــفة عام يشــمل الق
وبمـا أن المحكمة هي التي يطلب منها، بصفة عامة، النظر فيما إذا كانت هذه               . المعارضـين تلـك   

 .الشروط قد استوفيت، فستجري مناقشتها في القسم التالي
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  لخطةلالمحكمة رار اق -٨ 
طة وافق عليها الدائنون؛ فموافقة     لخالمحكمـة   اقـرار   لا تشـترط الـبلدان جمـيعها         ]٢٨٧ [-٣٤٨

ــة ل  ــية المطلوب ــنينالأغلب ــا يُطلَــب   لدائ ــنون    هــي كــل م ــافذة ويكــون الدائ  لكــي تكــون الخطــة ن
 ومـع ذلـك قـد يكـون لـلمحكمة، في تلك           . المعارضـون ملـزمين بحكـم إعمـال قـانون الإعسـار           

في الخطة نفسها أو في  تطعن أقلية الدائنين مادور تؤديـه فـيما يـتعلق بمراجعة الخطة حيث      الـنظم،   
 .الوسائل التي دُبِّرَت بها

  
   الخطة الموافقة علىالاعتراضات على )أ( 

يـنص الكـثير مـن قوانـين الإعسـار عـلى ابـداء الاعـتراض عـلى الموافقـة عـلى الخطة في                         -٣٤٩
تكون المعايير أن  هذه وقد تشمل] ٢٩٠. [عدد منها معايير للاعتراضجلسـة اقـرارها، ويضع     

 معلومــات زائفــة أو مُضَــلِّلة أو تقــديممــثل (الموافقــة عــلى الخطــة تم الحصــول علــيها بالاحتــيال  
 أو كـان هـناك نوع من مخالفة الأصول          ؛)معلومـات ماديـة بشـأن خطـة إعـادة التنظـيم           حجـب   

قـربى حيـثما يكون     ذوي ال مـن   مـثل مشـاركة الدائـنين        (في إجـراء التصـويت    الواجـب مـراعاتها     
مع لا يتفق   قرار الموافقة على الخطة     كـان    أو   ذلـك غـير مسـموح بـه بموجـب قـانون الإعسـار،             

في سير الاجتماع الذي جرى فيه    ات  خالفالمكـان هناك نوع       أو ؛)مصـالح الدائـنين بوجـه عـام       
ت لغرض غير نزيه؛ أو أن تنفيذ الخطة  ؛ أو أن المقـترحات الـواردة في الخطـة قـد قدم            التصـويت 

مـثل الحاجـة إلى الموجودات المرهونة لنجاح الخطة، دون أن يكون الدائنون   (غـير ممكـن عملـيا       
ــتعلق بإنفــاذ مصــالحهم       ــيما ي ــتم التوصــل إلى اتفــاق معهــم ف المضــمونون ملــزمين بالخطــة ولم ي

كــأن لا (عارضــين داخــل فــئة مــا ؛ أو أن الخطــة لا تفــي بمتطلــبات حمايــة الدائــنين الم )الضــمانية
يحصـلوا بمقتضـى الخطـة عـلى نفـس المقـدار الذي كان يمكن أن يحصلوا عليه في حالة التصفية،                    

؛ أو أن المقترحات تجحف على نحو غير        )مـا لم يوافقـوا عـلى تلقـي معاملـة أقـل بمقتضـى الخطة               
 بسبب إجراءات   قدر ما  ب يُحتَمَل أن يُضار جميع الدائنين    أنه  حيـث   و. عـادل بمصـالح المعترضـين     

مستوى الإجحاف أو الضرر الإجحاف أو      أن يتجاوز   بوجه عام   شترط  قـد ي  فإعـادة التنظـيم،     
 وحيــثما يكــون الدائــن  .مــن الدائــنينأخــرى الضــرر الــذي يتكــبده دائــنون آخــرون أو فــئات   

المعـترض عـلى الخطـة قـد صـوت لصـالحها، قـد تكـون أسـس الاعـتراض محدودة، كأن تقصر،                   
وقـد يـنص قـانون الإعسـار على أنه          .  الاحتـيال أو غـيره مـن الأفعـال غـير السـليمة             مـثلا، عـلى   

حيــثما يســتجاب للاعــتراض عــلى الخطــة يمكــن اعــادة الــنظر في الخطــة مــن جانــب الدائــنين أو 
 .ابطالها
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  الخطوات المطلوبة لاقرار المحكمة )ب( 
 ،أو في بعض البلدان   (كمة  المحيشترط قانون الإعسار اقرار الخطة من       وحيـثما   ] ٢٨٨ [-٣٥٠
 المطلوبة من الدائنين  لأغلبية   خطة وافقت عليها ا    قـرّ  يُنـتَظَر مـنها عـادة أن ت        ،)سـلطة إداريـة   مـن   

وتتيح بلدان كثيرة للمحاكم أن تؤدي دورا نشطا  . )سـواء صـوتوا في فـئات أو خـلاف ذلك          (
. يهادائنين لم توافق عل    بجعـل الخطـة واجـبة التنفـيذ عـلى فـئة مـن ال               ، وذلـك  الدائـنين " إلـزام "في  

في طبـيعة الشــكلية القانونـية؛ فهــو لا   يــندرج بـدور   أن تضــطلع المحكمـة يتطلـب مــن  وهـذا قــد  
التحقق الخطة بل   بحـث الاعتبارات التجارية التي ووفق على أساسها على          يتطلـب مـن المحكمـة       

دلــيل عــلى أي أنــه لا يوجــد (ســليم بشــكل بالموافقــة تم الحصــول علــيه  أن قــرار الدائــنين مــن 
 وقــد تشــمل هــذه . قــد اســتوفيتا معيــنةشــروط  وأن)حــدوث احتــيال في عملــية نــيل الموافقــة

الشـروط، عـلى سـبيل المـثال، أن تكـون الخطـة قـد تضـمنت مشاركة فئات الدائنين المعارضين                    
تلـك في المـنافع الاقتصادية للخطة، دون أن يحصل أي دائن على أكثر من كامل قيمة مطالبته،        

ــ ــيتلقون       وأن الخط ــتماثل س ــنين ذوي الوضــع الم ــبات، وأن الدائ ــادي للمطال ــب الع ــر الترتي ة تق
بالطـبع، تـنص بعـض قوانـين الإعسـار عـلى أن الدائـنين يمكن أن يوافقوا على         (معاملـة مـتماثلة     

وبموجب بعض  . التخـلي عـن الترتيـب العـادي وعـلى معاملـة مخـتلفة لدائـنين ممـاثلين في الوضع                   
أيضا أن تقيِّم مسائل إضافية، من قبيل أن تكون الخطة منصفة             المحكمة القوانـين، قد يطلب إلى    

أن بالنسـبة لـتلك الفـئات الـتي قبلـت الخطـة مصـالحها والـتي تضـار مـع ذلـك بمقتضى الخطة، و                        
ــية حمايــة قــد لقيــت  الدائــنين المعارضــين  فــئاتمصــالحتكــون   مــثلاً،  سيحصــلون،لأنهــم(كاف

 ما لم يكونوا قد كـن أن يحصلوا عليه في حالة التصفية،     عـلى مقـدار مـا كـان يم        بمقتضـى الخطـة     
  ).وافقو على تلقي معاملة أقل بمقتضى الخطة

كذلــك تعطــي بعــض القوانــين المحكمــة ســلطة رفــض خطــة عــلى أســاس أنــه     ]٢٨٩ [-٣٥١
 على سبيل المثال، حيث لا  مـا يـبرره،    ذلـك يكـون ل  وقـد   .  أو يسـتحيل تنفـيذها     عملـيا يصـعب   

ــنون   ــزَمين بالخطــة  ضــمونون الميكــون الدائ ــنص ولا مُل عــلى ســداد كــامل  الخطــة مــع ذلــك  ت
ويجوز للمحكمة أن ترفض الخطة في مثل هذه الحالة إذا        . للمطالـبات المضـمونة لهـؤلاء الدائنين      

، ويجعلــون الموجــودات المــرهونةســوف يمارســون حقوقهــم عــلى  المضــمونين رأت أن الدائــنين 
 ويمكــن معالجــة مــثل هــذه المخاطــرة في الأحكــام المــتعلقة   . غــير ممكــنة التنفــيذ ، بالــتالي،الخطــة

 .بإعداد الخطة والموافقة عليها

ــتعلق بالموافقــة أو       -٣٥٢ ــيما ي وكــلما زاد تعقــيد القــرارات المطلــوب مــن المحكمــة اتخاذهــا ف
الاقـرار تطلـب الأمـر مـزيدا مـن المعـرفة والخـبرة الفنـية ذات الصلة من جانب القضاة، وزادت                      

. ل القضـاة فـيما هـو أساسا قــرارات تجاريــة للدائنيــن بقبــول الخطــة أو رفضهــا         إمكانـية تدخ ـ  
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 مراجعة الأساس الاقتصادي     إلى المحكمـة    ألا يُطلَـب   ، بصـفة خاصـة،    مـن المستصـوب   ف ]٢٨٩[
، وألا يطلــب إلــيها والــتجاري لقــرار الدائــنين مــا لم تتمــتع بالاختصــاص والخــبرة للقــيام بذلــك 

ينة من الخطة فيما يتعلق بجدواها الاقتصادية، ما لم يكن لديها الاختصاص        مـراجعة جوانـب مع    
ولهـذه الأسـباب، مـن المستصوب أن توضع اشتراطات الموافقة بعناية للحد قدر              . للقـيام بذلـك   

 .الامكان من احتمال بروز مشاكل بعد أن تستوفى هذه الاشتراطات
  

  مفعول الخطة -٩ 
 من قبل الأغلبية المطلوبة من الدائنين، وحيثما تقرها         ى الخطة حيـثما يُوافَـق عل     ]٢٨٦ [-٣٥٣

أو توافــق علــيها المحكمــة، حيــثما يشــترط ذلــك، تــنص قوانــين الإعســار بصــفة عامــة عــلى أنهــا  
تكـون ملـزمة لجمـيع الدائنين العاديين غير المضمونين المتأثرين، بمن فيهم الدائنون الذين صوتوا                

وتـنص بعض   . رضـون، والدائـنون الذيـن لم يصـوتوا عـلى الخطـة            لصـالح الخطـة، والدائـنون المعا      
 والأعضــاء في المنشــأة الأســهمأصــحاب المديــرين وقوانــين الاعســار أيضــا عــلى أن تلــزم الخطــة 

وتشـترط بعـض قوانين الإعسار أن       . المديـنة وغيرهـم مـن الأطـراف حسـب مـا تحـدده المحكمـة               
قدمــوا طلــباً إلى المحكمــة لتصــفية المنشــأة يُمــنع الأطــراف الذيــن يســري علــيهم الالــزام مــن أن ي

باسـتثناء الحـالات التي يخفق فيها التنفيذ أو يقصر فيها المدين عن التصرف حسبما هو                (المديـنة   
، أو لـبدء إجـراءات قانونية أو مواصلتها ضد المدين أو متابعة الإنفاذ              )مطلـوب بمقتضـى الخطـة     

 على أنه بمجرد موافقة الدائنين على الخطة وتـنص بعـض القوانـين أيضاً   . بـدون موافقـة المحكمـة    
، تعود ملكية حوزة الإعسار     )حيثما يكون ذلك مطلوبا   (وموافقـة المحكمة عليها أو اقرارها لها        

إلى سـيطرة المديـن لتنفـيذ الخطـة وقـد يحصل مدين على إبراء ذمة من الديون والمطالبات عملا                    
 .بالخطة

  
   خطة بعد اقرارهاالاعتراضات على -١٠ 

يـنص العديـد مـن قوانـين الإعسـار على أنه يمكن الاعتراض على الخطة عقب          ]٢٩٠ [-٣٥٤
وقــد تكــون الأســس الــتي ). في بعــض الحــالات في غضــون فــترة زمنــية محــددة (جلســة اقــرارها 

يرتكــز علــيها الاعــتراض بعــد الاقــرار أضــيق مــن أســس الاعــتراض في وقــت الاقــرار وتكــون     
 وحيـثما يسـتجاب للاعتراض على خطة أقرت بالفعل، يجوز   .مقصـورة، مـثلا، عـلى الاحتـيال     

لقـانون الإعسـار أن يـتخذ خيارا من عدة خيارات ممكنة، كأن تلغى الخطة وتحول الإجراءات                 
إلى إجـراءات تصـفية أو أن يترك المدين في حالة الصعوبة المالية التي يواجهها وتعاد الموجودات              

 الصعوبة المالية للمدين وقد يؤدي فقط إلى تأخير بدء وهـذا الـنهج الأخير لا يحل   . إلى سـيطرته  
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ولتحديد الإجراء الأنسب الذي . إجـراءات التصـفية والى زيـادة تناقص قيمة موجودات المدين       
ينـبغي اتخـاذه في هـذه الظروف، سيتطلب الأمر إيلاء اعتبار لمدى تطبيق الخطة بالفعل ولكيفية                 

 . مثل تسديد مبالغ للدائنينمعالجة الخطوات التي اتخذت في التنفيذ،
  

  )واقرار المحكمة( بعد موافقة الدائنين خطة تعديل -١١ 
اً يتعلق بتعديل خطة بعد الموافقة عليها إذا        حكم ـقـانون الإعسـار     تضـمن   قـد ي   ]٢٩٢ [-٣٥٥

مـن بـين قوانـين الإعسـار الـتي تسمح بالتعديل،            و. امكـان تنفـيذها   أو اتضـح عـدم      اخفقـت   مـا   
تخــدم عــلى أحســن وجــه  ت الــتعديلات المقــترحة الخطــة إذا كانــن تعــدل أ عــلىيــنص بعضــها

 وتـنص قوانـين أخـرى عـلى أنـه يمكـن تعديـل الخطـة إذا كانت هناك ظروف                     .مصـالح الدائـنين   
تـبرر الـتعديل وكانـت الخطـة، بصيغتها المعدلة، تظل مستوفية لاشتراطات قانون الإعسار فيما                

 .ات الدائنين وإشعار الدائنينيتعلق، على سبيل المثال، بالمحتوى وفئ

وتــبعا لطبــيعة الــتعديل، قــد لا يكــون مــن الــلازم الحصــول عــلى موافقــة جمــيع فــئات      -٣٥٦
وحيث أنه قد يتبين في بعض الحالات صعوبة        . الدائـنين ولكـن فقـط أولـئك المـتأثرين بالـتعديل           

 هذه البدائل وقد تشمل. الحصـول عـلى هذه الموافقة، فقد يكون من المناسب وجود نهج بديل      
الـنص عـلى امكان الموافقة على التعديلات الصغيرة من جانب المحكمة أو على وجوب اخطار                
الدائـنين الذيـن أيـدوا الموافقـة عـلى الخطـة بالـتعديل المقـترح وأنـه يمكـنهم الاعتراض على ذلك              

تخذ النهج  ويجوز أن ي  . الـتعديل في غضون فترة زمنية محددة وإلا اعتبروا موافقين على التعديل           
وحيــثما يكــون الــتعديل المقــترح هامــا، قــد . نفســه ازاء الدائــنين الذيــن لم يوافقــوا عــلى الخطــة

الخطة الأصلية، قد   قـرت   وحيـثما تكـون المحكمـة قـد أ        ] ٢٩٢. [يشـترط موافقـة جمـيع الدائـنين       
 . الخطةاقرار تعديلأيضا يشترط 

  
  تنفيذ الخطة -١٢ 

 دون حاجـة إلى مزيد من        مـن جانـب المديـن      الخطـط  العديـد مـن    يمكـن تنفـيذ      ]٢٩٣ [-٣٥٧
بـيد أنـه قـد يكـون مـن الضروري أحيانا أن يقوم      .  مـن قـبل المحكمـة أو ممـثل الإعسـار         الـتدخل 

على أن  د من قوانين الاعسار     نص عد ي ـو. أو بمراقبـته  عـلى التنفـيذ     شـخص مسـتقل بالإشـراف       
، قرارهاد الموافقـة عـلى الخطة وا      لـلمحكمة دوراً مسـتمراً في الإشـراف عـلى المنشـأة المديـنة بع ـ              

 تـبرز مسـائل تتعلق بتفسير أداء أو التزامات         ماوقـد يكـون هـذا مهمـا حيـث         . تنفـيذ الـريـثما يـتم     
وتجـيز بعـض البلدان للمحكمة أن تأذن باستمرار الإشراف على أمور المنشأة             . المديـن أو غـيره    

 .الخطةاقرار ر بعد المدينة، بدرجات مختلفة حيث يقوم بذلك مشرف أو ممثل الإعسا
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  عندما يخفق تنفيذ الخطة -١٣ 
ها لســبب آخــر، تــنص بعــض  يــتعطل تنفــيذيخفــق المديــن في تنفــيذ الخطــة أو  وحيــثما  -٣٥٨

وتنص قوانين الإعسار بصفة عامة     . قوانـين الإعسـار عـلى أنهاء الخطة، أو تصفية المنشأة المدينة           
ت الدائـنين الـتي ربمـا تكـون قـد تأثرت في             عـلى أنـه يـتعين، في حالـة التصـفية تلـك، رد مطالـبا               

وتـنص قوانـين أخـرى عـلى ألا تـنهى الخطـة إلا فيما            . عملـية إعـادة التنظـيم إلى كـامل مـبالغها          
ولا يكون الدائن المعني    ). وتظل قائمة فيما عدا ذلك    (يـتعلق بالالـتزام الـذي جرى الإخلال به          

بعض الحالات، لا يحدث ذلك إلا حيثما       وفي  . ملـزما بالخطـة وتـرد مطالبـته إلى مبلغها الكامل          
وفي بعض البلدان، .  بدرجة كبيرة في تنفيذ الخطة)١(يكـون المديـن قد تراكمت عليه المتأخرات   

 .يجوز أن تحدد عواقب التقصير في الخطة نفسها

الـذي تنتهي اليه   لحل  لـ بعض التيَقُّن بالنسبة      إجـراء التحويل إلى التصفية     يتـيح  ]٢٩٥ [-٣٥٩
 إذا كان يشترط أن     تناقص القيمة من  قـد يـؤدي إلى مـزيد مـن التأخير و          رغـم أنـه     ءات،  لإجـرا ا

إجراءات أن  وقد يتمثل نهج آخر في اعتبار       . تـبدأ إجـراءات التصـفية وكأنهـا إجـراءات جديـدة           
وهـذا الـنهج لا يحـل الصعوبات       . أن يـتخذ الدائـنون إجـراءات فـردية        قـد انتهـت وفي      الإعسـار   

الموجودات كان المقصود من بدء الإجراءات      على  ديـنة وقد يؤدي إلى سباق       المالـية للمنشـأة الم    
خلال يقدمونها  خطة مختلفة   الدائنين  اقتراح  جازة  وقـد يتمـثل نهـج توفيقي في إ        . بهن ـّالجماعـية تج  

إعداد فيها  لا يستطاع   التي  في الحـالات    عـدم جـواز الـبدء في التصـفية إلا            و ،فـترة زمنـية محـددة     
من بين تحقيق أفضل نتيجة بالنسبة لجميع الدائنين        الموازنـة   الاعـتراف بـأن     ويجـب   . تلـك الخطـة   

متابعة ما ناحـية، وانجـاز مـا هـو ممكـن عملـيا مـن الناحـية الأخرى، تميل، عند نقطة ما، لصالح           
هـو ممكـن عملـيا، ومـن المستصـوب أن يكـون قانون الإعسار مرنا بدرجة كافية تتيح حدوث                    

 .ذلك
  

  تصفيةالتحول إلى ال -١٤ 
ــن          ]٢٩٦ [-٣٦٠ ــث يكــون م ــيم حي ــادة التنظ ــدة ظــروف في مســار إجــراء إع ــد تنشــأ ع ق

ــراءات إلى تصــفية       ــتحويل الإج ــية ل ــيح آل ــانون الإعســار أن يت  وبالإضــافة إلى .المستصــوب لق
 الـتي لا يمكـن فـيها الموافقة على خطة إعادة التنظيم أو التي يخفق فيها المدين في تنفيذ                    الظـروف 

حيثما يتقرر أنه ليس هناك احتمال معقول       ون مـن المناسـب الـنظر في الـتحويل           الخطـة، قـد يك ـ    
سيء استعمال عملية إعادة التنظيم إما      لمدين ي المنشـأة بنجاح أو حيثما يبدو أن ا       تنظـيم   عـادة   لا

__________ 
أحد القوانين، يتطلب ذلك طلبا من الدائن بسداد الالتزام المستحق وإخفاق المدين في الاستجابة في غضون     في  (1) 

 .فترة زمنية دنيا لا تقل عن أسبوعين
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أو التصرُّف خلافا لذلك بسوء نية      ) المعلومات مثلا حجـب   (بعـدم الـتعاون مـع ممـثل الإعسـار           
 أو حيــثما تواصــل المنشــأة تكــبد خســائر أو حيــثما لا تدفــع   )تيالــية مــثلاتحويــلات احإجــراء (

هو لأنه ممـثل الإعسـار أن يؤدي دورا رئيسيا في عملية التحويل،         يسـتطيع   و. الـنفقات الإداريـة   
غالبا أنه  بالنشاط التجاري للمنشأة وه،المدين أو إدارتيعد  ،أكبر معرفةله الطـرف الذي تتوفر   

وإضافة . بكرة مـا إذا كانت منشأة المدين قادرة أو غير قادرة على البقاء            مـا يعـلم في مـرحلة م ـ       
حيثما يكون قد تم تعيين     (إلى ذلـك قـد يكـون مـن المعقـول السماح للدائنين أو للجنة الدائنين                 

ويمكن أيضا منح المحكمة  . ، بـأن تطلـب إلى المحكمـة تحويـل الإجـراءات لأسـباب مماثلة              )اللجـنة 
 [...]. حيثما تستوفى بعض الشروط، مثل  على مبادرة منهاصلاحية التحويل بناء

  
 التوصيات

 
 الغرض من الأحكام التشريعية 

 
 :الغرض من الأحكام الخاصة بخطة اعادة التنظيم هو 

الخاضـــعة لقـــانون  المضـــطربة مالـــياتيســـير انقـــاذ المنشـــآت الـــتجارية  )أ(  
 لة؛، ومن ثم حماية الاستثمار والحفاظ على العماالإعسار

 تيسير زيادة قيمة حوزة الاعسار إلى أعلى مستوى؛ )ب(  

تيسـير الـتفاوض عـلى خطـة اعادة التنظيم والموافقة عليها وتثبيت أثر               )ج(  
 ملــزمة لـجمــيع الدائــنين  لجعــل الخطــة الموافــق علــيها الموافقــة، بمــا في ذلــك ايجــاد آلــية  

 وغيرهم من الأطراف المعنية؛

ق في اقتراح خطة اعادة تنظيم مقبولة أو عدم        معالجـة عواقـب الاخفا     )د(  
الـتمكن مـن الحصـول عـلى موافقـة الدائـنين علـيها، بمـا في ذلك تحويل الاجراءات إلى                     

 اجراءات تصفية في بعض الظروف؛

اتخـاذ الـتدابير لتنفـيذ خطـة اعـادة التنظيم، بما في ذلك ابراء الذمة من                  )ه(  
 .لتنفيذالديون والمطالبات، وآثار الاخفاق في ا
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  الأحكام التشريعيةمضمون  
 

  التوقيت–اعداد الخطة   
 

خطة ] تقدم] [تعد[ينـبغي أن يـنص قانون الاعسار على أن           )]١٢٥) [(١٢١( 
على ألا   أو في غضون  اعـادة التنظـيم عند أو بعد تقديم طلب لبدء اجراءات الاعسار،             

 .عسار فترة زمنية محددة بعد بدء اجراءات الا ذلك نهايةيتجاوز

بواســطة المحكمــة، أو بــدلا مــن  يمكــن أن تحــدد الفــترة الزمنــية  ينــبغي  )أ(  
 . قانون الاعساربمقتضى ذلك، يمكن أن يحددها

 .ينبغي أن تخول المحكمة سلطة مد الفترة الزمنية في الظروف الملائمة )ب(  

 ]القادرون] [المسموح لهم[ الأطراف -إعداد الخطة 
 

 المســؤولون قــانون الاعســار الأطــراف يحــدد يحــددأن ينــبغي  )]١٢٦) [(١٢٢( 
 خطــة اعــادة المســؤولة عــن اعــداد ] القــادرين عــلى اقــتراح  []المســموح لهــم باقــتراح [
 . لكي يوافق عليها الدائنونتنظيمالـ

ينــبغي، في الترتيــب لاعــداد خطــة اعــادة التنظــيم، أن يعــتمد   )]١٢٧) [(١٢٣( 
 جمــيع الأطــراف الرئيســيين في اجــراءات  قــانون الاعســار نهجــا مــرنا يمكــن أن يشــرك  

عــلى الــرغم مــن أن خطــة الإعســار لا تعــيق أو تغــير  [الاعســار، أي المديــن والدائــنين 
ويجوز أن يجمع قانون .  وممثل الاعسار]بالضـرورة حقـوق أي فـئة مـن فـئات الدائـنين       

 :الاعسار بين عناصر مختلفة

ولتشجيع . الخطةيمكـن اعطـاء أحـد الأطـراف فـترة حصـرية لاعـداد                )أ(  
ــالي،        ــبكرة مــن العســر الم ــدء الاجــراءات في مــرحلة م ــنين عــلى طلــب ب ] يمكــن[المدي

ويمكن أن يطلب من الطرف . أن يكـون المديـن هـو مـن يعطـي تلـك الفرصة        ] ينـبغي [
الـذي يعطـي هـذه الفـترة الحصـرية أن يتشـاور مـع الأطـراف الأخـرى لضـمان اقتراح                      

 الخطة الأكثر حظا في القبول؛

 خـلال الفـترة الحصـرية، يمكـن اعطاء          مقـبولة وحيـثما لا تقـدم خطـة         )ب(  
الأطـراف الأخـرى، مـثل ممـثل الاعسـار أو الدائـنين أو لجـنة الدائنين بالتعاون مع ممثل                    

، أو يجوز للمحكمة تمديد الفترة الحصرية إذا أمكن أن          الاعسـار الفرصة لاعداد الخطة    
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مــثلا عــن طــريق [ناك مــبرراً للــتمديد يــبين الطــرف الــذي مــنح الفــترة الحصــرية أن ه ــ
 .]توضيح أن التأخير مبرر وأن هناك أملا حقيقيا لإعادة التنظيم

  
 مضمون الخطة  

 
ينـبغي أن يحدد قانون الاعسار الحد الأدنى من المحتويات التي            )]١٢٨) [(١٢٤(  

 :تشملها الخطة والتي ينبغي أن تتضمن

عاملة التي تختص بها الخطة كلا من       تفاصـيل بشـأن فـئات الدائـنين والم         )أ(   
 ؛)مثل مقدار ما ستحصل عليه وتوقيت السداد(هذه الفئات 

 :بنود وشروط الخطة، بما في ذلك )ب(   

 ؛الاستخدام العمالةمعاملة العقود، بما فيها عقود  ‘١‘   

 دور المدين في تنفيذ الخطة، بما في ذلك السيطرة على الموجودات؛ ‘٢‘   

 :ل تنفيذ الخطة التي قد تشملوسائ )ج(   

 ؛ كلها أو أي جزء منهاامكانية بيع منشأة المدين ‘١‘   

 أي تغييرات مقترحة في بنية رأس مال منشأة المدين؛ ‘٢‘   

 تعديل النظام الأساسي للمنشأة المدينة؛ ‘٣‘   

 دمج أو توحيد المنشأة المدينة مع شخص واحد أو أكثر؛ ‘٤‘   

تحقاق الديـــن أو تغـــيير ســـعر الفـــائدة أو الشـــروط تمديـــد أجـــل اســـ ‘٥‘  
 الأخرى للسندات التي لم تسدد؛

توزيـع جمـيع موجـودات حـوزة الإعسـار أو أي جـزء مـنها فـيما بين               ‘٦‘  
 من لهم مصلحة في تلك الموجودات؛

 تحديد المسؤولين عن إدارة الكيان في المستقبل؛ ‘٧‘  

 .الإشراف على تنفيذ الخطة ‘٨‘  
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 ]الإفصاح[] الإيضاح[بيان   
 
ــة اعــادة        )]١٢٩) [(١٢٥(   ــار أن تكــون خط ــبغي أن يشــترط قــانون الاعس ين

 ]افصاح []إيضـاحي [التنظـيم الـتي تقـدم إلى الدائـنين لـلموافقة علـيها مصـحوبة ببـيان                  
وينبغي أن يعد هذا . عـن الوضـع، يمكّـن الدائـنين مـن اتخـاذ قـرار مسـتنير بشـأن الخطة                  

طرف الذي يعد خطة إعادة التنظيم، وأن يقدم إلى الدائنين في       مـن قـبل نفـس ال      البـيان   
 :نفس وقت تقديم خطة إعادة التنظيم، وأن يشمل

ــيانات الأصــول    معلومــات عــن  )أ(   ــلمدين بمــا في ذلــك ب الوضــع المــالي ل
 والخصوم والتدفقات النقدية؛

ن مقارنــة بــين المعاملــة الــتي تكفــلها الخطــة للدائــنين وبــين مــا يمكــن أ   )ب(  
 يحصلوا عليه بدونها في حالة التصفية؛

ــن مواصــلة        )ج(   ــتجارية م ــيه المنشــأة ال ــناء عل ــذي ســتتمكن ب الأســاس ال
 الاتجار واعادة تنظيمها بنجاح؛

ــيمة        )د(   ــتجاوز قـ ــوف تـ ــة سـ ــأثير الخطـ ــراعاة تـ ــه بمـ ــبين أنـ ــات تـ معلومـ
لتي حان ديونه ا[وسيكون لدى المدين تدفق نقدي لسداد      موجـودات المديـن الـتزاماته       

 .]ديونه حسبما هو منصوص عليه في الخطة] [أجلها
  
  ]الإفصاح] [الإيضاح [وبيانتقديم الخطة   

 
ينـــبغي أن يوفـــر قـــانون الإعســـار آلـــية لـــتقديم خطـــة إعـــادة التنظـــيم وبـــيان    )١٢٦(  

 .إلى الدائنين] الإفصاح] [الإيضاح[
  

 آليات التصويت 
 

الاعســـار نظامـــا للتصـــويت بشـــأن ينـــبغي أن يضـــع قـــانون  )]١٣٠) [(١٢٧(  
ــادة التنظــيم    ــلى خطــة اع ــة ع ــبغي أن . الموافق ــنين    وين ــد الدائ ــنظام تحدي ــذا ال ــناول ه يت

الطريقة التي يمكن بها اجراء التصويت، إما في        المطلـوب مـنهم التصويت على الخطة، و       
اجـتماع للدائـنين يعقد لذلك الغرض وإما عن طريق البريد أو وسائل أخرى، بما فيها                 

، وما اذا كان ينبغي أو لا ينبغي أن يصوت           والتصـويت بالوكالة   لوسـائل الالكترونـية   ا
 . أو كهيئة عامة للدائنينالدائنون في فئات تبعا لحقوقهم الخاصة
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 موافقة دائني فئة معينة على الخطة  
 

ــلموافقة    )]١٣١) [(١٢٨(   ــة ل ينــبغي أن يحــدد قــانون الاعســار الأغلبــية المطلوب
وحيثما تؤيد الأغلبية المطلوبة    .  من قبل فئة معينة من الدائنين      ة التنظيم عـلى خطـة اعاد    

وينبغي . مـن الدائـنين في تلـك الفـئة الخطـة، تعتبر تلك الفئة من الدائنين مؤيدة للخطة                 
، سواء بصفة شخصية    أن يكـون أسـاس حسـاب الأغلبـية هـو الدائنون المصوتون فقط             

جمـاع أو الأخذ بأغلبية بسيطة تستند إلى        ولـيس اشـتراط تحقـق الا      . أو بطـريق الوكالـة    
 ويمكن أن تشمل النهج البديلة جمعا بين عدد  .عـدد الدائـنين المصـوتين أمـرا يوصـى به          

 أغلبــية بســيطة مــن عــدد الدائــنين  الدائــنين المصــوتين ومقــدار مطالــباتهم، بنســب مــثل 
ات الدائنين   مـن مقـدار مطالـب      )مـثل أغلبـية الثلـثين     (بسـيطة أو أكـبر      المصـوتين وأغلبـية     

 .المصوتين
  
  أغلبية فئات الدائنينموافقة  

 
حيــثما يصــوت الدائــنون بشــأن الموافقــة عــلى خطــة إعــادة التنظــيم في فــئات،   )١٢٩(  

 .يمكن أن يشترط قانون الإعسار موافقة أغلبية محددة للفئات

 التي الدائنين   فئاتأن يتـناول معاملة     ينـبغي لقـانون الاعسـار        )]١٣٢) [(١٣٠(  
 في الحـالات الـتي تسـتوفي فيها الخطة متطلبات            لصـالح خطـة اعـادة التنظـيم        تصـوت لا  

 .الموافقة وتوافق عليها الأغلبية المطلوبة
  

 لاعتراضات على الموافقةا 
 
، بمن فيهم    للأطراف المعنية  الاعسارينـبغي أن يسـمح قـانون         )]١٣٥) [(١٣١(  

 قبل أن يتم اقرارها أو تصبح       دة التنظيم  بالاعتراض على الموافقة على خطة اعا      المديـن، 
.  وأن يحدد الوقت الذي يمكن فيه تقديم ذلك الاعتراض         بخـلاف ذلـك ملـزمة للدائـنين       

 :ويجوز أن يتضمن القانون معايير يمكن على أساسها تقييم الاعتراض من بينها

 أن عملية الموافقة لم تجر على نحو سليم؛ )أ(  

ــلوا    )ب(   ــن يحصـ ــنين لـ ــانوا     أن الدائـ ــا كـ ــدر مـ ــلى قـ ــة عـ ــار الخطـ في اطـ
 ؛ ، ما لم يوافقوا على تلقي معاملة أقلسيحصلون عليه على الأقل في التصفية

 .أن الخطة تتضمن أحكاما يحظرها القانون )ج(  
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 مفعول الخطة 
 

ينـبغي أن يـنص قـانون الإعسـار عـلى أن أي خطـة إعـادة تنظـيم موافق عليها           )١٣٢( 
محــدد في [ئــنين وأصــحاب المصــلحة وأي شــخص آخــر  ســتكون ملــزمة لــلمدين والدا

 .، سواء بتطبيق قانون الإعسار أو من خلال اقرار الخطة من جانب المحكمة]الخطة
  

 اقرار الخطة 
 

ــيم مـــن     )]١٣٣) [(١٣٣(  ــادة التنظـ ــة اعـ ــرار خطـ ــانون اقـ ــترط القـ ــثما يشـ حيـ
 : الخطة اذاترفض تأكيدالمحكمة، ينبغي للمحكمة أن تقر 

ــتوف )أ(   ــبدء    اســ ــعار بــ ــأن الإشــ ــار بشــ ــانون الإعســ ــتراطات قــ يت اشــ
ــيان الإفصــاح؛     ــية و الإجــرءات؛ وإعــداد وتقــديم الخطــة وب ــتم عمل الموافقــة عــلى   لم ت

 ؛ الخطة

 لم تتضمن الخطة أحكاما يحظرها القانون؛ )ب(  

كـان الدائـنون سيحصـلون في اطـار الخطـة عـلى الأقـل عـلى قدر ما                   )ج(  
 ؛ ، ما لم يوافقوا على تلقي معاملة أقلصفيةكانوا سيحصلون عليه في الت

  
 ]اقرارهابعد [تعديل الخطة بعد الموافقة عليها   

 
ــدود الــنطاق       )]١٣٦) [(١٣٤(   ــا مح ــانون الاعســار حكم ــبغي أن يتضــمن ق ين

بشــأن تعديــل خطــة اعــادة التنظــيم، يــنص عــلى أنــه يجــوز للأطــراف اقــتراح تعديــلات 
ويمكـن أن تشـمل الظـروف المحدودة        . تعديـلها لـلخطة وعـلى الوقـت الـذي يمكـن فـيه             

الــتي يجــوز فــيها تعديــل الخطــة الظــروف الــتي يتضــح فــيها، بعــد الموافقــة عــلى الخطــة     
، تعطــل تنفــيذ الخطــة أو عــدم امكــان تنفــيذها كلــيا أو جزئــيا، وأن يمكــن  ]واقــرارها[

 . معالجة ذلك الأمربسهولة
  

 الموافقة على التعديلات 
 

. يتناول قانون الإعسار نظام الموافقة على تعديلات الخطة غي أن   وينـب  ]١٣٦) [١٣٥(  
ــنظام توجــيه إشــعار إلى     ــك ال ــد يتطلــب ذل ــة  وق ــة لموافق ــنين تخضــع الخطــة المعدل   الدائ

 .]؟متطلبات أخرى[أو  استيفاء الشروط المحددة لاقرارها وموافقتهم
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 ]أثناء التنفيذ[الاعتراضات على الخطة بعد اقرارها  
 

 عـلى الخطة بمجرد     أنـه يمكـن الاعـتراض     وز أن يـنص قـانون الإعسـار عـلى           يج ـ )١٣٦(  
اقـرارها على أساس إجراء عملية الموافقة على نحو غير سليم، أو الحصول على الموافقة           

 ].لأسباب أخرى؟[عن طريق الاحتيال، أو 
  

 الاشراف على التنفيذ 
 

ف عــلى تنفــيذ آلــية للإشــرا قــانون الاعســار ينشــئيجــوز أن  )]١٣٧) [(١٣٧(  
 الإشــراف مــن جانــب المحكمــة أو مشــرف تعيــنه المحكمــة أو ممــثل الخطــة، بمــا في ذلــك

 .أو مشرف يعينه الدائنونالاعسار 
  
  في التنفيذالإخفاق  

 
ينـبغي أن يـنص قـانون الاعسار على أنه، حيثما يفشل تنفيذ       )]١٣٨) [(١٣٨(  

وينبغي أن  .  إلى إجراءات تصفية   ، ينبغي أن تحول الإجراءات    الخطـة ولا يمكـن تعديلها     
تحمـى المدفوعـات الـتي سددت أثناء تنفيذ الخطة من تطبيق صلاحيات الإبطال في أي                

 .تصفية لاحقة

 يمكن انهاء الخطة؛  )أ(  

اذا لم تكــن اجــراءات اعــادة التنظــيم قــد أقفلــت، يمكــن تحويــلها إلى     )ب(  
 .اجراءات تصفية

 ]واعادة فتحها[اقفال الاجراءات  
يمكن ] واخـلاء طـرف ممثل الاعسار     [بعـد اتمـام التصـرف في حـوزة الاعسـار             )١٣٩( 

 .للمحكمة اقفال الاجراءات

 ] الاجراءاتفتحاعادة [ )١٤٠( 
  



 

 32 
 

 A/CN.9/WG.V/WP.63/Add.12 

قبول خطة إعادة تنظيم جرى التفاوض                     ) [المعجلة (إجراءات إعادة التنظيم           -باء  
  ]بشأنها والموافقة عليها قبل بدء إجراءات إعادة التنظيم                  

  مقدمة  -١ 
 مــا جــرت مناقشــته أعــلاه في الجــزء الأول مــن الدلــيل، يمكــن أن تــتخذ إعــادة حســب -٣٦١

التنظـيم واحـدا من عدة أشكال منها، بصفة رئيسية، إعادة التنظيم التي تجرى في إطار إشراف                 
الشـكل الرئيسـي لإعـادة التنظـيم الذي يناقش في هذا            (رسمـي مـن قـبل محكمـة أو هيـئة إداريـة              

ويشــار إلــيها أحــيانا بإعــادة التنظــيم  (وإعــادة التنظــيم غــير الرسمــية أو خــارج المحكمــة  ) الدلــيل
ــتدخل مــن قــبل المحكمــة أو لا تتطلــب بالمــرة      )الطوعــية ــيل مــن ال ، الــتي لا تتطلــب ســوى القل

ولأنه يمكن تفادي العديد من التكاليف      . تدخـلها وتعـتمد أساسـا عـلى اتفـاق الأطـراف المعنية            
ــتأخير و  ــية لإجــراءات إعــادة التنظــيم الرسمــية عــندما     وحــالات ال ــية والقانون ــبات الإجرائ المتطل

تسـتخدم إجـراءات إعـادة التنظـيم خـارج المحكمـة، فإنهـا تكـون في الغالب هي الوسيلة الأكثر                     
مــن الوثــيقة   ٢٤٤الفقــرة . [كفــاءة مــن حيــث الــتكلفة لتســوية الصــعوبات المالــية لــلمدين       

A/CN.9/507 [ ــواع مــن الإ ــيّمة في مجموعــة  جــراءات يمكــن بذلــك أن تكــون   وهــذه الأن أداة ق
 .اجراءات الإعسار المتاحة لقطاع التجارة والأعمال في بلد ما

إن تشـجيع اسـتخدام إجراءات إعادة التنظيم خارج المحكمة           ]٢٤٤الفقرة /٥٠٧ [-٣٦٢
وّل عليه،  لا ينـبع بالضـرورة مـن أن نظام الإعسار الرسمي لبلد ما ضعيف أو غير فعّال أو لا يع                   

بـل ينـبع بالأحرى من المزايا التي يمكن أن توفرها إجراءات إعادة التنظيم كعامل مساعد لنظام                 
 .إعسار رسمي يقيم العدل ويوفر اليقين

  
  إعادة التنظيم خارج المحكمة -٢ 

  الدائنون المعنيون عادة )أ( 
ــة      ]٢٤٤الفقرة /٥٠٧ [-٣٦٣ ــة عام ــيم خــارج المحكم ــادة التنظ ــنطوي إع ــراء  ت ــلى إج ع

مفاوضـات بـين المديـن وفـئة أو أكـثر مـن فئات الدائنين، مثل المقرضين وحملة السندات وحملة                    
وتشـمل أيضـا في كـثير مـن الأحـيان كـبار الدائـنين مـن غـير المؤسسـات، كلما كان                      . الأسـهم 

ويرى . لهـؤلاء الدائـنين مصـالح كـبيرة يـتعذر معهـا إجـراء اعادة هيكلة فعّالة بدون مشاركتهم                  
ثل هـؤلاء الدائـنين في الغالـب أنـه مـن المفـيد المشـاركة في إعـادة التنظيم خارج المحكمة لأنها                        م ـ

ــة إجــراءات الإعســار      يمكــن أن تســاعد عــلى تقلــيل الخســائر الــتي يمكــن أن يتكــبدوها في حال
 .الخاضعة لإشراف المحكمة الكامل
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اءات خارج المحكمة  عادة في إجريشاركونومـن شـأن محدوديـة فـئات الدائـنين الذين            -٣٦٤
أن تجعـل إنجــاز إجــراءات إعــادة التنظـيم أســهل مــن تلــك الخاضـعة لإشــراف المحكمــة الكــامل،    
والـــتي تمـــس عـــادة جمـــيع المطالـــبات، بمـــا في ذلـــك المطالـــبات الـــتجارية ومطالـــبات الموظفـــين  

وقــد جــرت العــادة في إعــادة التنظــيم خــارج      ] ٢٤٤الفقــرة /٥٠٧[. والمطالــبات الحكومــية 
 التسديد للدائنين من غير المؤسسات من هذا النوع في مجرى الأعمال            يسـتمر مـة عـلى أن      المحك

وعـلى هـذا الأسـاس، فـلـيس مـن المحـتمل أن يكـون لهـؤلاء الدائـنين أي اعتراض على                    . العـادي 
. اجـراءات اعـادة الهـيكلة المقـترحة، ولا يحـتاجون، لذلـك، إلى أن يكون لهم صوت في العملية                   

ــثما لا  ــه حي ــتوقف التســديد لهــم، في مجــرى     بــيد أن ــنين، أو ي  يكــون هــناك تســديد لهــؤلاء الدائ
 .الأعمال العادي، يكون لهم الحق في بدء إجراءات كاملة بموجب قانون الإعسار

  
  معوقات تحقيق توافق في الآراء )ب( 

وكـثيرا مـا تعـاق إعـادة التنظـيم خارج المحكمة بسبب قدرة دائنين منفردين على اتخاذ                   -٣٦٥
إجـراءات إنفـاذ وبسـبب الحاجـة إلى موافقـة اجماعـية مـن الدائـنين لتغـيير شروط السداد لبعض              

وتضـخَّم هـذه المشـاكل في سـياق المنشآت المتعددة الجنسيات والمعقدة،             . فـئات الديـن القائمـة     
وللمســاعدة في . حيــث يصــعب بصــفة خاصــة نــيل موافقــات مــن جمــيع الأطــراف ذات الصــلة 

ــيم خ ــ   ــادة تنظ ــراء إع ــد  إج ــة، أع ــار     ارج المحكم ــدولي للمختصــين في شــؤون الإعس ــاد ال الاتح
الوثـــــيقة . [ عـــــالمي شـــــامل للـــــلحلول الممكـــــنة بـــــين دائـــــنين مـــــتعددينلـــــنهج) إنســـــول(

A/CN.9/WG.V/WP.55    والمـبادئ مُصـممة بقصـد تيسـير تلك العمليات، وزيادة           ] ١٠، الفقـرة
شأن كيفية مباشرة مهامها على أساس فـرص الـنجاح بـتوفير الارشـاد لفـئات الدائـنين المتباينة ب            

 ...).للاطلاع على نص المبادئ انظر(بعض القواعد العامة المُتفق عليها 

ويمكـن أن تعـاق إعـادة التنظيم خارج المحكمة أيضا من قبل أقلية من الدائنين المتأثرين                  -٣٦٦
الدائنين الذيـن قـد يرفضـون الموافقـة عـلى إعـادة تنظـيم تخـدم على أحسن وجه مصلحة معظم                      

الســاعين إلى الاســتفادة مــن موقفهــم لاســتخلاص شــروط أفضــل لأنفســهم عــلى حســاب          
وحيثما تحدث حالات المعارضة    "). المعارضة"الـتي كـثيرا مـا يشار اليها بـ          (الأطـراف الأخـرى     

هـذه، لا يمكـن أن يمضـي الاتفـاق الـذي يجـري الـتفاوض بشـأنه قدمـا إلا إذا أمكـن بوسيلة ما                          
ــتعاقدية لهــؤلاء الدائــنين المعارضــين بــدون موافقــتهم  تعديــل الحقــوق ا ] ٢٤٤الفقــرة /٥٠٧[. ل

ــل         ــة، تحوي ــية القائم ــنظم القانون ــنحو، في معظــم ال ــذا ال ــتعاقدية به ــوق ال ــل الحق ويقتضــي تعدي
اجـراءات اعـادة التنظـيم خـارج المحكمـة إلى اجـراءات اعـادة تنظـيم خاضـعة لإشـراف المحكمة               

 ويشارك فيها جميع الدائنين وتشمل معايير المعاملة التي تحمي          الـكـامل بمقتضـى قـانون الإعسـار       
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ويتســم التوقيــت عمومــا بأهمــية حاسمــة في اعــادة  . مصــالح الدائــنين المعارضــين بطــريقة مناســبة 
الملازم عادة لاجراءات الإعسار الخاضعة لإشراف      (تنظـيم الأعمـال، وكـثيرا مـا يكون التأخير           

ولذا، من  . مـرا لاعـادة تنظـيم فعّالـة في كـثير مـن الأحيان             مكلفـا أو حـتى مد     ) المحكمـة الكـامل   
المهـم أن يكـون بوسـع المحكمة الاستفادة من المفاوضات والأعمال التي تمت قبل بدء اجراءات         
ــلمحكمة تعجــيل هــذه        ــانون الإعســار ل ــيح ق ــانون الإعســار، وأن يت اعــادة التنظــيم بموجــب ق

 .الاجراءات
  

ة تنظيم جرى التفاوض بشأنها والموافقة عليها خارج إجراءات الإعتراف بخطة إعاد -٣ 
  المحكمة
حيــثما يــنص قــانون الإعســار عــلى الاعــتراف بخطــة جــرى الــتفاوض بشــأنها والموافقــة  -٣٦٧

علـيها قـبل بـدء إجـراءات إعـادة التنظـيم بموجـب قـانون الإعسـار، ويـنص أيضـا على التعجيل                     
يـلاء اهـتمام بـتحديد المديـنين الذين قد تنطبق           بإجـراءات إعـادة التنظـيم، قـد يحـتاج الأمـر إلى ا             

 .عليهم والأطراف الذين يمكن أن يتأثروا بمثل هذا الإجراء
  

  المدينون المؤهلون )أ( 
ويمكـن أن يكـون هـذا النوع من الإجراءات متاحا، على سبيل المثال، بناء على طلب                  -٣٦٨

مة عن تسديد الديون، أو     أي مديـن يكـون في وضـع إعسـار وشيك ولكنه لم يتوقف بصفة عا               
في وضـع إعسار مؤقت، أو في وضع يمكن أن يواصل فيه التسديد للدائنين التجاريين في مجرى                 

. الأعمـال العـادي ولكـنه حصـل عـلى تأجـيل للديـون اتفـق عليه لإتاحة إعادة تنظيم دين مالي           
ر في المدين معايير    وحيـثما يقـرر قـانون الإعسـار إلزاما بالبدء في إجراءات الإعسار حيثما تتواف              

، قد يكون من    )كـأن يتوقف بصفة عامة عن تسديد الديون       (محـددة فـيما يـتعلق بوضـعه المـالي           
الـلازم الـنظر في ايراد استثناء لنوع الإجراءات المبينة في هذا القسم أو منح تأجيل مؤقت يمكن      

التزام تقديم طلب ومـن ثم تفادي جزاءات عدم الوفاء ب    (المديـن مـن تفـادي توافـر تلـك المعـايير             
وحيـثما تكـون هـناك خطة سابقة للطلب جرى التفاوض بشأنها والموافقة             ). [لـبدء الإجـراءات   

علـيها بـين المديـن والدائـنين، لا تكـون هـناك حاجـة للـنظر في الـنص على أن يقدم الدائن طلبا            
 ]لبدء مثل هذه الإجراءات
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  الالتزامات المتأثرة )ب( 
تعلق أنـواع الالـتزامات المشـمولة عادة في إعادة التنظيم خارج      حسـبما ذكـر أعـلاه، ت ـ       -٣٦٩

المحكمـة تـتعلق بمديونـية المـال المقترض، المؤسسي والعام على حد السواء، سواء أكان مضمونا                 
وقـد يـدرج الدين المضمون في إعادة        . أم غـير مضـمون، وغـيره مـن الالـتزامات المالـية المشـابهة              

أمـا المديونـية لدائـنين آخرين، مثل الدائنين    . دائـنين المضـمونين  تنظـيم مـن هـذا الـنوع بموافقـة ال          
الـتجاريين والموظفـين، فانهـا بصـفة عامـة لا تـتأثر مـا لم يكونـوا قـد وافقـوا بصـورة فردية على                          

وتكـون الالـتزامات المحـددة الـتي تتأثر في أي حالة معينة هي تلك المحددة في                . تعديـل مطالـباتهم   
 .ا بمقتضى هذا النوع من الإجراءاتالخطة والتي يجري إنفاذه

  
  تطبيق قانون الإعسار )ج( 

بالإضـافة إلى تحديد المدينين المؤهلين وتحديد من يجوز له أن يقدم طلبا لبدء هذا النوع    -٣٧٠
مـن الإجـراءات، يجـدر بـأي نظـام يوفـر مـثل هـذه الإجـراءات أن يحدد أحكام قانون الإعسار                       

عة لإشـــراف المحكمـــة الكـــامل والـــتي ســـتنطبق عـــلى هـــذه  المنطـــبقة عـــلى الإجـــراءات الخاضـــ
وهكذا . الإجـراءات، ولا سـيما إذا كانـت هـناك تغـييرات ستدخل على الطريقة التي تطبق بها                 

يمكـن، عـلى سـبيل المـثال، أن تشـمل الأحكـام التي يمكن أن تطبق بصفة عامة على هذا النوع                      
ات الخاضعة لإشراف المحكمة الكامل     مـن الإجـراءات بنفس النحو الذي تطبق به على الإجراء          

ــدا  ( ــدل تحدي ــا لم تع ــا بشــأن ) م ــة؛     : أحكام ــيق المهل ــبدء؛ وتطب ــبات؛ وال ــديم الطل إجــراءات تق
من أجل إبلاغ المحكمة، وتوجيه إشعار وتوفير اليقين        (ومتطلـبات إعـداد قائمـة بجمـيع الدائنين          

بما في ذلك توجيه    (على الخطة   ؛ ومتطلبات الموافقة    )بشـأن مـن يـتأثر بالخطـة ومـن لا يـتأثر بهـا              
إشـــعار إلى الدائـــنين المـــتأثرين، وتحديـــد فـــئات الدائـــنين، ولجـــان الدائـــنين، ومعـــايير الموافقـــة،  

 .؛ ومفعول الخطة واقرارها وإبراء الذمة من المطالبات)والأغلبيات المطلوبة للموافقة

ــد لا تنطــبق عــلى هــذ      -٣٧١ ــانون الإعســار الــتي ق ــنوع مــن  ويمكــن أن تشــمل أحكــام ق ا ال
اشـتراط الـتوقف العـام عـن سـداد الديـون أو الإعسار؛              : الإجـراءات الأحكـام المـتعلقة بمـا يـلي         

وتعـيين ممـثل الإعسار، ما لم تنص الخطة على مثل هذا التعيين؛ وتقديم المطالبات؛ واشتراطات                
ــلموافقة عــلى الخطــة    ــية ل ؛ )رعــندما تكــون مدرجــة في قــانون الإعســا  (الإشــعار والفــترة الزمن

وهـناك اسـتثناء إضـافي وهام من تطبيق قانون الإعسار وهو أنه يمكن              . والتصـويت عـلى الخطـة     
 .مواصلة التسديد للدائنين غير المتأثرين بالخطة أثناء الإجراءات في مجرى الأعمال العادي

قـد يتطلـب الأمـر أن يكـون طلـب بـدء هـذا الـنوع من الإجراءات مختلفا نوعا ما عن                        -٣٧٢
. إجـراءات خاضـعة لإشـراف المحكمـة الكـامل لمـراعاة الاعتـبارات الخلفـية المختلفة          طلـب لـبدء     
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ويمكـن أن يشـمل الطلـب، على سبيل المثال، معلومات إضافية تتعلق بالمفاوضات التي أجريت                
بـالفعل وبتصـويت فـئات الدائـنين المتأثرة، وتدابير الحماية التي وفّرت للدائنين المعارضين داخل        

وقـد يحـتاج قانون الإعسار أيضا لأن يعالج مسألة ما إذا كان الطلب سيكون    . فقـة الفـئات الموا  
بمــثابة بــدء تلقــائي للإجــراءات أو مــا إذا كــان ســيطلب إلى المحكمــة أن تــنظر في الطلــب؛ وإذا  
كـان نظـر المحكمـة مطلوبـا، فمن المستصوب أن يكون الوقت الذي يتاح لمثل هذا النظر أقصر                  

 .ما يمكن
  

  يل الإجراءاتتعج )د( 
 الـذي جرى التفاوض بشأنه خارج المحكمة        الاتفـاق مـن أجـل الاسـتفادة الكاملـة مـن            -٣٧٣

وتفـادي حـالات الـتأخير التي قد تجعل تنفيذ الاتفاق متعذرا، قد يحتاج قانون إعسار إلى النظر                  
يم في كيفـية إمكـان معالجـة إجـراءات مـن هـذا النوع على نحو أسرع من إجراءات إعادة التنظ            

فـإذا كانـت هناك، مثلا، خطة   )]. أ(٢٤٤الفقـرة   /٥٠٧. [الخاضـعة لإشـراف المحكمـة الكـامل       
ومسـتندات أخـرى تلبي المتطلبات الرسمية لقانون الإعسار تم التفاوض عليها بصورة غير رسمية               
وأيدتهـا أغلبـية كبيرة، فقد يكون من الممكن أن تأمر المحكمة بأن يعقد فورا اجتماع أو جلسة                  

وقد يكون  )] ب(٢٤٤الفقرة  /٥٠٧. [اع، حسـب الاقتضـاء، بمـا يوفر الوقت والنفقات         اسـتم 
فاذا كانت هناك، مثلا، خطة     . مـن الممكـن أيضـا مـنح اعفـاء مـن جـزء من الاجراءات الرسمية                

جـرى الـتفاوض بشـأنها بصـورة غـير رسمـية ووافـق علـيها الدائـنون من فئة معينة بأغلبية تكفي                       
 بالنسبة للدائنين   – تنظيم بموجب شروط قانون الإعسار للتصويت        لـلموافقة عـلى خطـة اعادة      

 ولم يكـن في تنفيذ الخطة ما يمس حقوق الدائنين الآخرين، ربما أمكن        –مـن المؤسسـات عـادة       
 .أن تأمر المحكمة بعقد اجتماع أو جلسة استماع بحضور تلك الفئة الموافقة من الدائنين فقط

 مـن أن قـانون الإعسار قد ينص على أن تعالج            غمالـر وعـلى    ]٢٤٤الفقرة /٥٠٧[ -٣٧٤
الحـالات المؤهلة بصفة عاجلة، فمن المستصوب بقدر كبير ألا تكون الحماية التي توفر بموجب               

لـلخطة والأطراف الأخرى أقل من      ] غـير المؤيديـن   [مـثل هـذه الاجـراءات للدائـنين المعارضـين           
دائنين المعارضين في اجراءات اعادة التنظيم      الحمايـة الـتي توفـرها قوانـين الإعسـار لمـثل هؤلاء ال             

ــية لاجــراءات اعــادة    . الخاضــعة لإشــراف المحكمــة الكــامل   ــان الاشــتراطات الاجرائ ولذلــك ف
ــيم  ــة(التنظ ــرها        ) المعجّل ــتي توف ــات ال ــذه تشــمل بشــكل أساســي نفــس الضــمانات والحماي ه

 .اجراءات اعادة التنظيم الخاضعة لإشراف المحكمة الكامل

 هناك قوانين أخرى بحاجة إلى تعديل لتشجيع أو         تكونوقـد    ]٢٤٤الفقرة /٥٠٧[ -٣٧٥
اســتيعاب اجــراءات اعــادة التنظــيم خــارج المحكمــة وكذلــك هــذا الــنوع مــن اجــراءات اعــادة    
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، وقد تشمل أمثلة هذه القوانين تلك التي تشترط موافقة اجماعية على تسوية      )المعجّلـة (التنظـيم   
الإعسـار، والقوانين التي تحمّل المديرين المسؤولية عن مباشرة   المديونـية خـارج نطـاق اجـراءات         

العملـيات الـتجارية أثـناء فـترة الـتفاوض عـلى اعـادة التنظـيم خـارج المحكمة، والقوانين التي لا                      
تعـترف بالالـتزامات عـن الائـتمان المقـدم أثـناء تلـك الفـترة أو تخضـع تلك الالتزامات لأحكام                 

 .يّد تحويل الديون إلى أسهمالإبطال، والقوانين التي تق
  

 التوصيات
 

 الغرض من الأحكام التشريعية 
 

الغــرض مــن الأحكــام المــتعلقة باجــراءات الإعســار الــتي تجمــع بــين الــتفاوض     
بإجــراءات معجلــة تجــرى بموجــب قــانون وقــبول خطــة إعــادة التنظــيم خــارج المحكمــة 

 : هومن أجل موافقة المحكمة على تلك الخطةالإعسار 

التي تنطوي عادة على    الاعـتراف بـأن إعـادة التنظـيم خارج المحكمة،            )أ(   
إعــادة هــيكلة الديــن المســتحق للمقرضــين وغيرهــم مــن المؤسســات الدائــنة والدائــنين    
الرئيسـيين من غير المؤسسات حيث تكون مشاركتهم حاسمة في عملية إعادة الهيكلة،             

أداة تتسم بفعالية التكلفة والكفاءة     ، تمثل   والـتي لا تشمل مع ذلك جميع فئات الدائنين        
 لانقاذ المنشآت المتعثرة ماليا؛

 تشجيع وتيسير استخدام إعادة التنظيم خارج المحكمة؛ )ب(  

 :وضع إجراءات بموجب قانون الإعسار يمكن أن )ج(  

ــة،        ‘١‘   ــادة التنظــيم خــارج المحكم ــيات إع ــنافع مفاوضــات عمل ــظ م تحف
وأصحاب [تأثرة من فئات الدائنين     حيـث توافـق أغلبية من كل فئة م        

 .على خطة لإعادة التنظيم] الأسهم

ــدان       ‘٢‘   ــل عــدم فق ــنفقات وتكف ــزمني وال ــتأخير ال ــل إلى أدنى حــد ال تقل
 ؛الاتفاق الذي يتم التوصل إليه في مفاوضات خارج المحكمة

تلـزم أولئك الأعضاء الذين يمثلون الأقلية في كل فئة متأثرة من فئات            ‘٣‘  
ــ ممــن لا يقــبلون خطــة اعــادة التنظــيم   ] وأصــحاب الأســهم [نين الدائ

 المتفاوض عليها خارج نطاق المحكمة؛
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ــادة       ‘٤‘   ــراءات إع ــررة لاج ــية المق ــتراطات الإجرائ تســتند إلى نفــس الاش
 التنظـيم الكاملـة بموجب قانون الإعسار، ولكن بفترات زمنية أقصر،       

ــنين       ــك بصــفة أساســية نفــس الـضــمانات للدائ ــتأثرين ويشــمل ذل الم
  .المعارضين

ــأن ثمــة اشــتراطات في قوانــين أخــرى قــد تمــنع أو تحظــر      )د(   الاعــتراف ب
اسـتخدام إجـراءات لا تسـتند إلى قـانون الإعسـار، مـثل الاشـتراطات المتعلقة بالموافقة                  
الإجماعـية عـلى تسـوية المديونـية خـارج نطـاق إجراءات الإعسار، ومسؤولية المديرين                

 المتاجرة أثناء فترة التفاوض بشأن إعادة التنظيم خارج المحكمة،          حيـثما يواصـل المديـن     
وتلـك الـتي لا تعـترف بالـتزامات الائـتمان المقدم خلال هذه الفترة، والتي تقيد تحويل                  

 .الدين إلى أسهم في رأس المال
  

 مضمون الأحكام التشريعية 
 

 )المعجلة(بدء إجراءات إعادة التنظيم  
 

أن يقدم طلبا   ] المؤهـل لذلـك بمقتضى قانون الإعسار      [مدين  يجـوز لـل    ]١٤١) [١٣٩( 
ينـبغي أن يـنص قانون الإعسار على أن          ]لتنفـيذ [لـبدء اجـراءات اعـادة تنظـيم معجّلـة           

لا يكون شخصا   [هـذا الـنوع مـن الإجـراءات مـتاح بـناء على طلب يقدمه أي مدين                  
 لم يتوقف بصفة    ولكنه(لـن يكون قادرا على تسديد ديونه عند حلول أجلها           ] طبيعـيا 

 تكــون هــناك خطــة اعــادة تنظــيم تم الــتفاوض   حيــثما) عامــة عــن تســديد المدفوعــات 
] وأصحاب الأسهم[بشـأنها وقـبولها بتصـويت أغلبية كل فئة متأثرة من فئات الدائنين             

ـبدء تقـديم الطلـب ل  ، وذلـك قـبل    ومـن جانـب كـل دائـن لـيس جـزءا مـن فـئة مصـوتة                 
 .اجراءات إعادة التنظيم

  
 بات تقديم الطلبمتطل 
ينـبغي أن يـنص قانون الإعسار على أنه حيثما يمكن للمدين             )]١٤٢) [(١٤٠( 

 المعني لـبدء إجراءات    الـنظام القـانوني    واشـتراطات    )١٣٩(اسـتيفاء متطلـبات التوصـية       
، ينــبغي أن يكــون الطلــب لــبدء هــذا  الكاملــة بموجــب قــانون الإعســارإعــادة التنظــيم 

 :عا بالمواد الاضافية التاليةالنوع من الإجراءات مشفو

 ؛]الإفصاح] [الإيضاح[وبيان خطة اعادة التنظيم  )أ(  
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ــداد         )ب(   ــذي ســبق إع ــة ال ــيم خــارج المحكم ــادة التنظ وصــف لنشــاط اع
عـلى أن إشـعارا مناسبا قد قدم إلى جميع   ] الدلـيل [يتضـمن  الطلـب لــبدء الاجـراءات،      

ــنين وأن   ــن الدائـ ــتأثرة مـ ــئات المـ ــاء الفـ ــأعضـ ــيةات  معلومـ ــنين  كافـ ــرت للدائـ ــد وفّـ  قـ
المــتأثرين، لتمكيــنهم مــن اتخــاذ قــرار مســتنير بشــأن  ] وأصــحاب رأس المــال الســهمي[

 ؛]أو ملخصا لتلك المعلومات[الخطة 

شـهادة بأن الدائنين غير المتأثرين يجري السداد لهم في مجرى الأعمال             )ج(  
] سلطات الضرائب] [المالـية [العـادي وأن الخطـة لا تعـدل أو تمـس حقـوق السـلطات             

 أو مطالباتها أو حقوق الموظفين أو مطالباتهم؛

وأصــحاب [تقريــر عــن كيفــية تصــويت الفــئات المــتأثرة مــن الدائــنين  )د(  
يـبين أن تلـك الفـئات قـد قبلـت خطـة إعادة التنظيم بالأغلبيات                ] رأس المـال السـهمي    

 ؛المحددة في قانون إعادة التنظيم

 ؛ الدائنين الذين ليسوا أعضاء في فئة متأثرةتقرير عن قبول فرادى )ه(  

أو دليل آخر مقبول لدى     [] خبير مستقل ] [الدائن[تحلـيل مالي يعده      )و(  
وأنّ الدائنين المعارضين سـيتلقون    [ يـبين أن خطـة اعـادة التنظـيم قابلة للتنفيذ             ]المحكمـة 

 ؛]سارما لا يقل عما كانوا سيتلقونه في اجراءات تصفية بمقتضى قانون الإع

قائمــة بأعضــاء أي لجــان دائــنين شــكّلت أثــناء عملــية اعــادة التنظــيم    )ز(  
 .خارج المحكمة

  
 مفعول بدء الإجراءات 

 
لبدء ينـبغي لقـانون الإعسـار أن يـنص على أن تقديم الطلب               )]١٤٣) [(١٤١( 

ــيا للاجــراءات  [الإجــراءات  ــدءا تلقائ ــب    [] ســيمثل ب ــن جان ســيتخذ بشــأنه اجــراء م
 : وعلى]رع ما يمكنالمحكمة بأس

أن آثــار الــبدء ينــبغي أن تكــون محصــورة في المديــن وفــرادى الدائــنين   )أ(  
 أو  الذين عدلت حقوقهم  ] وأولـئك الأطراف  [] وأصـحاب الأسـهم   [وفـئات الدائـنين     
 المتأثرين بالخطة؛

أن أي لجـنة دائـنين تشـكل أثـناء عملـية اعـادة التنظيم خارج المحكمة                )ب(  
 لجنة دائنين معينة بمقتضى قانون الإعسار؛ينبغي أن تعامل ك
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ــادة التنظــيم       )ج(   ــانون الإعســار المنطــبقة عــلى اجــراءات اع أن أحكــام ق
ما  المعجّلة اجراءات اعادة التنظيم    هـذا النوع من   الكاملـة يـتعين أن تنطـبق أيضـا عـلى            

 )٢ (لم يحدد أنها غير منطبقة؛

دة التنظيم بأسرع ما    أن تعقـد جلسـة اسـتماع بشـأن إقـرار خطـة إعا              )د(  
 .يمكن

  
 الإشعار ببدء الإجراءات 

 
 ينـــبغي توجـــيه ينـــبغي أن يـــنص قـــانون الإعســـار عـــلى أنـــه  )]١٤٤) [(١٤٢( 

ــنوع إلى     ــبدء الاجــراءات مــن هــذا ال ــنين جمــيعالاشــعار ب ] وأصــحاب الأســهم [ الدائ
 : على وجه السرعة، كما ينبغي لذلك الإشعار أن يبين ما يليالمعروفين

  حسبما يراه المدين؛متأثرمقدار مطالبة كل دائن  )أ(  

المهلـة الزمنـية لـتقديم مطالـبة ذات مقـدار مغايـر في حال عدم موافقة                  )ب(  
الدائـن المـتأثر عـلى بـيان المطالـبة المقدّم من المدين، وأن يحدد المكان الذي يمكن تقديم                    

 المطالبة فيه؛

ــرار خطــة إعــادة  وقــت ومكــان عقــد جلســة الاســتماع الخاصــة با    )ج(   ق
 .التنظيم، ووقت ومكان تقديم أي اعتراض على إقرارها

  
 إقرار الخطة 

 
ـــ ينــبغي أن يــنص قــانون الإعســار عــلى أن   )]١٤٥) [(١٤٣(   المحكمــة ينــبغي ل

 :سـتقر خطة إعادة التنظيم عندما ترى

__________ 
اشتراط إعسار المدين؛ وتقديم مطالبة  : قد تشمل أحكام قانون الإعسار التي يمكن ألا تكون منطبقة ما يلي  )٢( 

والفترة الزمنية للموافقة على الخطة؛ وطرائق التصويت؛ وعدم تعيين ممثل للإعسار ما لم  كاملة؛ وفترة الإشعار 
 [...].يطلب ذلك بمقتضى الخطة؛ و 

ربما يتمثل استثناء لقانون الإعسار في أن الدائنين غير المتأثرين بخطة إعادة التنظيم سيجري التسديد لهم في     
  .مجرى الأعمال العادي أثناء تنفيذ الخطة
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أن الخطــة تفــي بمتطلــبات إقــرار أي خطــة في اجــراءات إعــادة تنظــيم   )أ(  
 في حدود انطباق تلك المتطلبات على       غير معجّلة ،  ف المحكمـة الكـامل    خاضـعة لإشـرا   

 المتأثرين؛] وأصحاب الأسهم[الدائنين 

] وأصحاب الأسهم [المعلومـات الموفّـرة للدائنين      الإشـعار المقـدم و    أن   )ب(  
المـتأثرين أثـناء عملـية اعـادة التنظـيم خـارج المحكمـة كانـت كافـية لتمكينهم من اتخاذ                     

ــتنير ــبول الخطـــة تقـــدم قـــبل بـــدء    ،[ بشـــأن الخطـــة قـــرار مسـ وأن أي التماســـات لقـ
 ؛]الاجراءات تمتثل لما هو معمول به من قوانين غير خاصة بالاعسار

أن التحلــيل المــالي المقــدم مــع الطلــب مقــبول ويــبين أن خطــة إعــادة     )ج(  
ضى الرافضين سيتلقون بمقت  ] وأصـحاب الأسـهم   [أن الدائـنين    و[التنظـيم قابلـة للتنفـيذ       

خطـة إعـادة التنظـيم ما لا يقل عما كانوا سيتلقونه في اجراءات تصفية بمقتضى قانون        
 ؛]الإعسار

أن الدائــنين غـــير المـــتأثرين يجـــري التســـديد لهـــم في مجـــرى الأعمـــال   )د(  
سلطات ] [المالية[السـلطات   ] مطالـبات ] [حقـوق [العـادي ولا تعـدل الخطـة أو تمـس           

 .أو الموظفين] الضرائب
  

  الخطة التي يتم اقرارهامفعول 
 
ــة        )١٤٤(   ــرها المحكم ــول أي خطــة تق ــانون الإعســار عــلى أن مفع ــنص ق ــبغي أن ي ين

بمقتضـى إجـراءات إعـادة التنظـيم مـن هـذا النوع ينبغي أن يكون محصوراً على أولئك                 
 .الدائنين الذين شاركوا في عملية المفاوضات والموافقة

  
 الإخفاق في تنفيذ الخطة  

 
ينــبغي أن يــنص قــانون الإعســار عــلى أنــه عــندما يخفــق المديــن في الإيفــاء           )١٤٥(  

، ينـبغي أن تـنهى الخطة ويجوز للدائنين     )١٤٣(بالـتزامات خطـة أُقـرّت وفقـا للتوصـية           
 .أن يمارسوا حقوقهم بموجب القانون، حسبما عدلتها الخطة
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