AJcN.owe. viwp.147 3l H‘ys

Distr.: Limited iolall w\ \{@
N

13 March 2017

Arabic
Original: English 7N

RERURERERIPHUENEEVPO [
Ol O 5l ‘;'5,.\‘) o1 Jelall 5 4l
O gomad=1 9 dg33-1 3 90

Yoy s/l VA= e

o ¢l 9 8 a9 (6 ) OLEN jlus)

B! o b S

b))
U UUPTREUPUPPRRRI iedie =Yl
A UIUUUUURUURRURO Al )y 3 el y (6 ) Lol sl Gold) o lasy) —LitE
w2 B daw sl g 5 praally (6l SLadl pll aBU 830241 Sl - il
E Sl el Y
s B il y 5 sl y 6 rall Sladll jlesl ailall glad —cl
) O L add il _

] : [
[ 4 170317 170317 V.17-01513 (A)

WAL
] 3 - 1 i = 1y
Pty t’-‘n-'v-w—«'u'&:w,-
3 V0 BT O




A/CN.9/WG.V/WP.147

V.17-01513

dadde —Y i

OF ) bl ) (30 (Y oV Y cem Yy deslldl Lo 3 cioll) s -
35 3 el sl “M\}LgM\ow\quw@\ywaﬁjL\ﬁd}
J\MJY\J_ng\S\;\\_ML@}@J_bu\jc%\i(«L;@)L;La.u&_w‘_s_!\
oA ey Tl S 2ty 257 Vgl A syl U)‘L-“J (i)
5 Loy Lerlot o ok ol Jlos81 (3 oy O ‘J,u\w;fyywu\ 513) ¢ el
e il Sy iold e @l o) s s Jovnst) (6 =7 Jlasl e @wa e
é)s—l;ULfAJ,dﬁL»\;‘;:_w\cY'\i(LPL}L_@JLUWL;AJ\Q&A\GJ_&J@L}C)J\_&QU
S (S i) e BT i e gl 5 8 aall g 6 el STadl aalad) L)
?‘).M\Q%Mﬁf@\ O 13 Lo ol e

(Vo) 8 all Ol G Vg a4 55 (3 (b il o dl) iy Y
& )l Sladll L@.P\}:;SJ\&LA\ZTJLLL;_A:U (ol ol e g pm )l s 3
;Mgutwofwyu\wdjb% Lalf g o e il 5 el
g ety el i (8 ol 83y S sl Y1y deled) L) tols
Joddl s Ul ok o) il e i el 5,4 a4y .(AICN.9/WG.V/WP.121
el STl ol e ool aul s (3 edll J Y1 o) 5o )« p sy ()
bl sl ) ¢ and) SIS ey 15 o) JSCadl ey Lasd g Lilawe il g 5 il g
&wu\jwaﬁ\ywumuw&u L:;;M\&;wy,ﬂu&cym&;
@ﬁd\ymwuw \;F%u\ﬁM\JsuKuﬁj (i g ol

e Al G (Y ) ) cn Vg Al L g 3 il oSy -y
A a1 oLl il Al 8 ieally (el STl sl 0l foms g SV
Sl Sl SLadll e sat ) Olsl o] ead Oliy dlas oSy O dny &
D3]y sl aibad) sS-YL O3 2oy 3 g0kl e

ALYV ) Crm Vg Al 45503 & el o) A lsly ¢
o S et Ty e 1y 8 ieally (s )l STl s ¢ s 2
Gl L 55 3 e o 0L el oy O e Jaled) ol gty alsy Jaal]
tk LaST (m g onm Y1 Anlldl L 5s (8 ad) Wl ol Y0 (Y ) 1) nm )Y
Crneda) oo s e 55 b Sl y ST s el el 5l GISE
Gl oladl jlael dalel) Ll adlal (o)l LLad) (3 cab sl o jLaeN)

«(Corrly A/BB/1T) g sall s \N 3 GO O ged) g WA By g0l B el B N SN ()

XY a4l

V&5 CAICN.9/803 (oums V15 skl @55 Jlast oo asldkl Lol 340 5 ()
0T 8 Al ((ABI/IT) \N ¢35 30l (O gl s Bl 390l B Rmasl e N BE N (1)

2/16



A/CN.9/'WG.V/WP.147

3/16

s 383,10 sl Y1y o8 LYl o3l Of ey el 3 sl
G AU e Ol (oLaslll Gl 055 O i Sl Y1 05U i) ) e V)
oLl wuvj@)fm\ J.L\J\L;)La\ 03)\)5\ uuy\w&,&\ S Of Ll
@c;%&\uwjov\i&:&u‘ QMQ\) g\,\g,\;m,d\)oﬁ@\)dj@\
ISl A Gy S B Uy 2 0y g ey idsle LIV s 0,55 O 5e s
D Mer s O A Gl 2l e el Y 25y 3 el sl 5 s
n Sy Bl LR 53 (3 sl el ol i Lale il e bty o
by il sill 5 il y (6 aall L) JLosl slen Lo an¥ s com o gy (Y01 T)
e 35 o )

e o) g Ol g llaall ol 3 550 SR Uy Y ol sy,
aalel) 25Lad) pS-VL Ol 2oVl y 5 5id) e Sk sosal)l STl Sle s jles)
el BLEY 3l a fe o poin OF 340 Jalal) a0 L) cLablis]y Les YU
6 el L) Ol abes ks 1457 J > a0 2a3la o) Y paadh)y 2l 45 5
oo gl 5l

dlan gl 9 8 paaall g (6 el OLEA jlasly Do) Ol jlas!

RN PRGN/ PREPPRL PRI I Jf\f.fucuw\‘;\ Jwy\M Y
o&)ym\&”wurp};&;mwa(u@uw\df\u\%})
Jso sl G5 3 Le o sl y 8 aally 6 anall STadd) Lggorl 5 ol Sl e STl
Sl dastl) LUl jadiy s lall s segy Gt e By ol )
6 el wladl T OF ) 5, Lay) 0 s say el 0peas 5159
Lo 552 s sty Bdadl w0 =3 0 e Yl el ol 2o il y 5k all
ol e bl 55 VT o el il asley SUSIEE N FENA PR ST
A Lt uk OTJ.;Q&.J\;-;M\ s3] o ke plly 8l 6 aall ladll

LoV B 3 ddadl s

AV 83 CAICNO/B70 «xn V5 dnorld 553 Jlasl o sl Lol o & 5

Y e 6 el ((AITLATY \N 3 o I RPOWA SR VPR Iy SRRV I VIPUR VO VR U WY

M= =2.) World Bank Group, “Report by the Working Group on the Treatment of MSME Insolvency”
3 )l josadl ) o Laadl 88,5 0 £ Y AL YA Y A) Y5 YE U] 4 ol i duasy (YOI Y e
A s

“Tackling Small and Medium Sized Enterprise Problem Loans in Europe”, Bergthaler, Kang, Liu and
el A oda Jeadl 8,5 0 You Vo Ul 4 @l adl dxlss .Monaghan, March 2015, SDN/15/04
=i RUIERE RN

(9
(®)
Q)

M

V.17-01513



A/CN.9/WG.V/WP.147

V.17-01513

ead @ il gl g 8 paaally (6 aealt STadl) alel ALY 83081 Sl
sl Olsl Y

S LG sl e AL e 2o gilly 3 pially (6 nall OTedl gl Likie = A
g5 s ol Adew s JlaeY) Olel o] ) J seo ) 3SISGL Has ld s sus axl g L
Jlaz=y s Liof o Jsad) By S LasY) ades oUST 50l y 25U e 4lald
"l s sl aldml SV ey L) el Y IS ddard s s Sl LU pie
D ("5 ) LYl V"

S st yz) 41 J g

ddd ol jlgs d i o) da sl y 5 pially 6 anall STad) e badl Sl -9
st e bl oladt el sl U 58 0Ll (3 63 & clgme Joladly aJU) L)l
J}u\jmﬁd\jw\w,@uicgua_gfycc_@,\_;@_s\)wy\w;&y
8l y (s el o Taddly 8 paall Al sl () 2l b Yy il 2l
G obesYl o paflax 2 feid By i leeV) e al) S 5L 18 dla s )y
oy paad sie Slasal) slaal) sl e 8 15Y1 (3L S Juad & Bl 0555
S g cdaall ead 2 el Baaall g 8 Sl 56 g ¢ (bt B3lel M3 3 Ly jLsy!
S oLy i) pds y il U Sl O paS ey (W b s Jeis L
Akeall 3 oS Ll 5587 e aal)

"B LI B

u\_e g yleeY) asead) 5 U e dln ol g bkl Rl oladl a2 ld -y
B e & (S e & paslzy b ol 15 e (Bt ) Al
Sl g s Ao 1ol aasdl A g5 d) ans Gt S el Bl s Ll
Sl by J a3 58 VU a8 2 AT b ladl Bdas e Sapas
Lais st Al e enl) IO Ol g3 OF Sl ny a5 531 e
S ale)y ledl ot ogolal 314 adss ) sl wlee 3 20 e O gy
il oy gy 328 Y ) ) e (e s OF LS LS el
G ol ) plal Wl o ST olas oy e i L8 Ol g B L) (555
Bl Al e Balaza !

@.:3\.\5\ U

o})f)_zJ_L_g.U\'cu\UH%;oﬁ\ﬂ\éﬁgjuumjw\%mu(ﬂf -\
o gl e b Lo jldey JlesY) ddes (3 35T Lall 1LY r ade O gl (AT

— i

! i) Yy ol s Y sl )" (e ) Ol U] (3 os € 6 a4 Ll sl

)

4/16



A/CN.9/'WG.V/WP.147

5/16

el (30 81l S)LQT}[TC;J_MO_A}QJL«J\ 3 S el 136 L Jley 3
L Lo ¥ el il g 3l y 6 xall wladl) jlas] olles o )l a3
ol s e Bl 0585 cidall pp " anall sl B U o 3 i 0S5

AT el GG O b e J sad) 1 gad g O

sy sl Ole ghall &3 g

AN vﬁj&)w\mu}uv\l\}y Lt axy Ll e Sl o femi VY
SLeal) e el Of w3 Ole shall Lo Yy cahall o3 5 2lill e slall el
ol ol wlaglall 59 i 3 Olsro a5 6 apal) dlw il g 5 rall g s ra
I B P U SSUURTI UM PULN WS R\ CS U IS St A I g N
Jast OF Sl s L) U s a5 Ol s e O gy A 1 Ll )
2o gz 318 g ol (6 no slaas ST I3 L e (S Call e Sl all 5 s
el A d o sl Sl all g5 CAST ol ny Qs (e 0 58

A s e s o sLed) ol 13 e LesY)

Jsedt Al Do P

s pnally (6 peal Sladl Jo Jeudl e o Y ) jles ) o e eSO Sl -y Y
B s r sl ol e G sedl e J padl de sl
o) el 2 s iy s ol (I L Jo (eSS u\,w\@cd\ 5] Ol i)
b el y s )l wladl e dd 5l AW SUL) uL&dU Lol Bbj.r O yo i
.Wasuywd\wbﬁw\g&u)uwwﬁ gt a2l
JJ\)_U)U\;F}L\L;\MM%}A\ MUL;M\UM\;;MJJ&@W
fwu;bjm Leu\..,p}@,-) cbv\_;u\;\FY\;uy)U\JJrJ\L;l;JM;—\JAA-

S sedl Alle bl

P AL VS [ PRERIE T R [~ ey AT

Sl Lo guam g gty Ao bl y 5 jinall y (5 el Lol o el e Y =1
O 13| Lo it ¥ o Ll () ametdly sl o Lils 7 5o spand) 05 nall
Sl pmall Ah L Y o asead) eyl o Slad) Lo slad) sy pls
fi@yufﬁ;{dw's JPEWS myjfswjfgyim%yyum
st Ll s o £S5 s e gl 5l (6ol Ly ot
Ot UMy alally ey L e gl 51 285, M) 0,555 Lo 15875 0
e ) i) 13 g gol) By S Hlin 0,55 Y 5y 8521y el o
rLJLPE& S el 055 Y iy (R le Y il e La s ol ol oY) )

V.17-01513



A/CN.9/WG.V/WP.147

V.17-01513

Ly oS sl of U e o gl ol 3 il of (6 el 3licall &l 3130 4T 6 42l
sslad) | sed ol uutjfmrf;;_mw A5 alaall i) ol Ll
ﬁ@@\u&m@?ywm,\j) colai) L5 3,y Ll sy Of 04 e Lgass
sl Lgd A 55 o) VLR (3 e 2l 5T 8 il o (6 el Laall g ool
5L:~;L\a_~;gj_a;)w;w,\_;c)ui\whw\c)\;f.jﬂmﬁoiw s he
UM\WL;\@})\Q;M,A\&N\:%,LU\ M\)\L;JMJ\
U wmd\ Ol fum_;j il bl o 5l of s rall sLadl e Yoy
¢C)M\WM¢%«LMA\)\QMU\L;M\o\_.mwﬁso_mg);_mh
g il s g ol SUAS y s e L2 Beasetdl oSl e S5 1
e O 2l el 1) ety Bt R U T o oL

ot el i e 8 TR0 ol pmall 0,5 0f S

DY Slsl ) g gedd 3 g A1 AUS pus

sy pelas (s o il sl 8 pially (6l STl e el Ss -1 o
iy . OUal) 4 (3 Lndas o5 ot Led] s Uy e Y oy L) kel )
ity s pall STl jlas) UL e il Gls) el i 3 =Ll
R O WP I - S FYUN (NS JERN [ PR O A ()
o et 355 of lel Y1 2Bl WY1 oT el iy $US (3 (& 1sY sdeas s )
D Lol 250l Ty el 6o 3 oLl

Ao gl 9 8 paall g 6 el Ll jlasl dikad) pold

S gmmn o da sl g 5 paally s pall Cladl jlas] oS i £ o4 s -\
3 LY 0 43 das) go dadine OMy s i V) Jie cisLizl) uwjj\ oan b4
wladl jai Lo aladl JLaeYl 0506 bl jaa daznd Jody VY Lasde s oLy 3
% L sl ] Cal QLU L, 58 G (Bl G Bl il 8l g 6 vl

el jleasY bl e dlaw gl 8 pnally (5 ae) ladd

e\a‘\ )\M&:}I\ e\h.s Jg.bu" CJ\,}T

Slel o) o) ol am Lo a5Ladl GLY I jam JLE ool fe pa LS Y
A gl g 8 )y (6 el Ol Ol la) Jam b e el s

S ) Sl g g SS I3 Sles Y el ] ey pide ol ) O e OBl 1

Q)

6/16



A/CN.9/'WG.V/WP.147

7/16

s Y
ala gl 5 il STeaoll amlie Ol o] 8 il OYLH 2 Lo 05 5, —VA
fonll s RSl Y1 e 3T s sy () 7185 5 i T e (s 5
wﬁu ho iy e ol pLST BUS pie (1) o] Bk eLsi] O g g e ()
Sl sl plgs g pae (o) clSGA sley A ol e @i (3 el g i)

U350 0l 502 L B e satll

Wi
el oo sy 85als dl e kel ala gUY) LYl 0406 5, -1 4

U O ol et Lz CVeala 5l

BTN 'Q)\-f- 054_-\5\ B gaad

U8 82 U & ) & U] Joo s B glont, )l Jlas g 0 SUgnadd 250 Y
e olay b ks pey A el Y1 ey (il padl
D sl s Vit dlale §f ol a5l a3l pid Of Cpaall
el e By 5 ) o sl 3l gl R VAP A ol G ) RN I E RSN
7 glis) DLl 0 ae il Sy alose Ll e a8 Bl -

LR By gcd) Was )

el e sy ey OF paall Sl celadll Gl - Lt &yl i [13) =)
o Sny ety admsy 4l g s S oy pall 05 B g Blax 20y L s
e’ ) iy Lo s OF aaSoead) Sy cnlie oo ol dnlie B (0 B3lgd
Sl e (a5 Vg sy g o oo (ol L) iy ) il Bl 2o a5 aal
e et 5 il 3 My el 2l A uSA Jy s ST Ly L otal) oole o
s ey el o) 0 B skl s o & e adax el ] SUb) 3 U cad o

M

(<)

RRRCEIE NP NN AJLJ\UG_:LQ_JJL;J;-\JJ»U 0555 0 g ol Aatas Jud Jold 2 (1 )

(O yonnn 52 W13 Yo e ST Ala 0, NS o c(L,<;f\ w); Yot Ton j;)u.u\))}y\

lgreld U sty o) L heall "3 el s Y) oY ) eyl ufuw@w ;,A-\C,M(\ V)

J;@;c(wwh}djﬂbwcuucﬁaﬂaéﬁ dMYdM\@«JﬂJ\M‘MbJﬁ)
e)\JW‘\LUV.é\J?)ﬁJ)Q J\%ﬁw\u\‘&bw JMJJJ\JFWWV\M&;};—\
(T 2o:\l\)JA&J}A&JawbuUUmvﬁMJo-fY}(ubY U.»JA\\,_@_’.UQ\ s )

upb".&‘ﬁ\j tierlaY Ale )l olalad anll rpdol) & jLace V) oV 1 dn bl oledl Lo 8 (VYY)

Lol ) a0 sl

LU Y 056 e vo U (VY

V.17-01513



A/CN.9/WG.V/WP.147

V.17-01513

ol 2t ) e sy sl ¥ Ll 55 sl oY) SR e (el
o el 13)5 .3 LN iashe g Sz @ el el Lo Ol o d 13l L akd
13 s le) on) dgfnl s iy gl et kel o] g cidaid s ol i el

el Y IS s L) 8 SIS

"A.A.\B\ g,\ JJ.\; y )\m&&\ C)\;\ F\;
c.’-)j:’.juz”\-&'\Sjj}wg;ﬂu:;aﬂg\u:x.‘)wéﬂo\;b}l9'bJJ"“ -YY
JHB 6o LAY e (s o U s pr 91,588 15 @ L ld) o Il

u}.d‘\.«\.f\ ‘5{.& &3}5} wu\l\ )?\ o SJJL&.«U

OU 5!

o iml) ilonn ides e LY 050 (3 2 ln Jles] Slel ) sl —YY
ihedd (Y1 (b J sl ¥ STy e ¢ 5Ll oWl & gy o) o Ulas
5ol oy 8 e ol ll sl AR WL AT e el Y1 ol Of o Gy L Les)
Dbl YN ple (3 Sodminl 0L ol (3 da il y 8 il STl (3 555 eV
C9 Sled) el ASn BaleY dpor LS by o5k
c)Lia‘}j\u_ASJu.waQM‘W;U}\(\O)M\M}TCJMWJ —-Y¢
8y iSn 53lely sladl O S i 6. el ] 16Y ol 0,55 YT g €y VoA
@zuﬁ_'@&;)wwuﬂ\z_ﬁ)ugxwo;&o\% Y el oyl
1 ) o sladl e sl jasead) 0,5 Vg v e, sl el ) Y
i ISl e 1 )\ Jw,,ys )\ S f @\,A\U.A u,@_ﬂ dag u.;;f
U&J_MYL#JMQ\J)LJJJ_’ Qv v o M\&‘)\MJ}WQ‘&Y)
u};u\‘uﬂ\_xq‘yub)\d,\_\\ oL;— ML«;‘?Y\ le\ ubtﬁ;wu&\d o

i

folkon|

-

\AMTL} Oslaz=Vl oS illy O L2l &_ﬁj.{.;-\ Sdazel (V) ale 3 —Yo
W S ale) Olay a8 el ael " lul e 0 5l adSn Ssle Lo ob Ualase

@

*)

Aeferey o5 () g
O TN (3 agll ) (g sl Blosl o 0157 ) Tl &S5 8 il o sLall S04 (1 0)

O senball ol 0 gV ol ¥1 bl 0 gl STy gy Ode Y,0 e BT OY VY s/ d W)
RER IS Y SV PTINTHCE SR R WEAUE U TV PO T {EI SIS QNN
s Osde V0

8/16



A/CN.9/'WG.V/WP.147

9/16

oﬁb,o_p\_ﬁu\)ﬂ\f}j;gsj\mg\jsM\uw\\L,\;JW\w"Q\frw
*L;A\mg\oyuwumu(u&fmywmaj_é)a;mfa_;j;
i e s, of L dely (i Jely e Lad | T ) ua_drujs 5 a2l
eledl ez Lo, .wuowow\wu;wruw\wyu,wufy
wwd—:&fct;u%”yw‘dpJLJJ‘MWJ&@‘%#UMM‘
o gl 8 piall Sl ok by bl e el $lls 5,08 1) fala) ol 1Y)
o gy " gl oy A ae st ASU B i U] cp)) B L) 15 )
o bl b S aad [ Sas blasl) ety () i ) S0l
ity (b o g S e bl e S sy i) 1LY

A gl g 8 pall Slad) ASs B3] 3 lnill 4 g DlaY O jLall

Ld)

St By o e s 5 Bes YV T R OBYY g jlesY) 050 ey~ YT
el oY) JLSanY sl W sl e g5 et b gl il sl sl
aslal GlISTy ) las) o )l U @i e o gl f ) C) Lelgz Of 5525
& kel JLST CrMJ\JLA\J«;mMM&WM(mw\Cﬂ}U\ o 55
u}\@\;uu\&uuwy\y}u&cuﬁ) Qg e Loy 40 Og il
552 Y q_s;k;;u«;\uw@u\d\ro 31 13 L gy £0 a5 a5L) U PR
Gk g M\mduwﬁ \;\V\G_Nyj B s 8,4 (6 e il S b
e el ke e o T C ol e s Yl s Slel Y bl LSV

O "B allan 05 L

1S5 Y1 Bl LY
oo gilly 5 el Ll ol LIS amsll LY sl (Y ovo e 3 =YY
ilrall ol ol B land dend N Olacd) 2oy L DY) 055 e VY fdll 2
Sty 3as Sl #3ladl (3 sasll LY 3 Paall s el el T
Ay nladd ik oSG bl il ey sV e I Iy cila D) ey )

)

€))

;J&‘._@%JJJJJ\ O gl g iy S0 :\,.jﬁ;.\ &3> 6)*”“’&2#’&‘ Jdly Ols e ol 993 Ol (V)

i Lo ‘gy;A\yﬁTi)J i;ij ¢y SN e S s J;gJJ\U,aQ:.uJHCU L';gf\.l.“yo:u

SN e S

YT e YT s Y 056 e oA W (1Y)
oo O Jlan ol e sumll LY ) 3 SOY 056 e V) ead) (3l 3 peal) o lad) (Zaf (VA

(Jy}>voww.o.uU|mf> r.;ujﬁ%ubwbhfj@buddmuﬁ\(\ (L ol
L;\L;m&;\fji,.)\ wr@uywmxuﬂ.;awnuwjﬂd@\dwf.u(v Jf o Ol
AU b e dads Cond 5 genal) b i) ik

V.17-01513



A/CN.9/WG.V/WP.147

V.17-01513

\_,u)du\u\fcu_mfuu\)\ Al ez OF SR imyg«_,u)\ olal )
wud«.cw\_uvxj uau\_ﬁ,\rﬁwuﬂ\uouMM\mwmuu}mum
of b e ¥y VM\CULJ Lﬁﬁ 2og)m$%kw\jl\wgwuwcﬂ
Ay Olagles 3l s Of a5 (o) Sale] e ae - Load] Oy il 0%
el Sliad Uilge 0,50 a5 Lo pay odand 83ls] alas Ldnd 3e 0 51 502 Y
ol alas M ey 8 o 4 il Loy 3 SCa BaleY ol e e U] 2 1E )
Wy i o) atda il y asdest g cLA) e pad) 5,05 (i Ao ) (sl Y1 e 2T

s T a2 e il B e S Sl e |56 ol S 48] sl Y1 s

At g Bpuid iy AW L) olay &, 01 L) e L 2l 68

Wiy 31 3 Jes NI ot 8 das! o daain

\_:.EiJ.JL} JlasN) ) 53 dag) go dalaie S Cnllas) QS'S\ Sﬁ:'-%!\ oMYl @S, -YA
sy Vi sl 8 el T sl a gl S saa y dats s ol sl ) e
SLILIL s 1S el ol ) Ja g AW ol et ale DL kel oY)
CL«.:MY\ g:)\..w.l:.-)

G M By ganzd)
o e ) ASB ) Ay sl el o) L) ol gla S8 3 ksl Yl el 0SS - Y9
OF Jo e Zedd el Y1 Y ey oot OF 5 3 s sl 6V Sy Lalalad)
FU 08 555,50 or w b A Aoyt of dla (6T 08 L 15 Gy b 66 enn e
Ul @18 b 2] Ny el o 1) 22 Y 35U S5 O cpadd a0 b, aalely
i) bl by el lel =W s i) ol =25 o JU) ol dls
Lol 055 01 s bt o) by o) e gllal) 2ISCA) Bslel 2otk ey ¢ il
LMLy ooy g lel Y ey 56 Ly bl lel Y ) (3 aiall Leis, &l

) 3ok

Olay bl @& e s Ly OF bl el = Y) (3 JUH 2 ST -y
S e ) Dby e Y] e Lo ¥o 0pme 3 2l Sl sl 5Le] kel o)
(..,MAJ\V_;L;LJJMQ\ oty cdkl) v;.u 4 olbl) HE I e Js\ sde Hla (Lg.uJ\
sk, (odad wuyu»fm iy el el Bale) by s slizal ) pdy

1 shall Sais 55 adasld Gl (g GlasY) O] Ly £0 Osab (3 (e
Ol sme iy bl by a0 o abd) s OF dalal ool Sale) 2 lee

)

Yoy e ) ie SV g5V 3 (S Vs A e ) Tl O o s

10/16



A/CN.9/'WG.V/WP.147

11/16

aAs boag Ny abkd) Joas Ol gy OTQ&.A_A.U g;—"‘f*iujs-” ez Sbleally
EVSONUREH AN ol o) Sale] J;L:J\ cls AW el y UL

i)

Al el o il bl Bole) by o o s kel M) Bdadll sy by s -
a_usc,_.xo?)‘U}byowéwKjuo;;‘xﬁczuiyswsma;@u
Muixu.u\.w) b L) dad) lel > JM\&\‘,‘.M\ ol byl
K5 e cianl) LKA 1 anly g L8 ) e Lagg oS Ot (3 el O
Sy alediad o ) 1) g LW e Slel oY1 e OF bl e 2aSnll
2l Sy e gl A3 by ) 0S5 ke o el Y G b 5 O3Sl

el S b e SISy (ol B L] ol el oSt e 3

g)))s!\ J\;‘ﬂ\

Lo kg LS ol a_ﬂf-aﬁ,;szaﬁbﬂ\w,m okl (Y g ale 3 Ty
40l comeadh (631,58 aed ol BY LS ety ajlel g d bl Tl o2 oS
i sl J gy O il ey e e gl kel 6 aal) o Tadl Cugray
el e 1Y) AL e 1S Bsley ST ole &}T LRy () odls
) DBl e i) alie ool ) a6 ) 1S i Gy ¢V Sl
el iy (K 5y 5 3 ) L ol ) sy e
Ja,_wy} IS Jais el e e )l CM\)J_B)J}JL:M)
o i e 3 Ul caadl ¢ ﬂw\d},@}w,u@uywdwgwgw
M\ ssle) dda ww Gl i e (3 ol BLEY) ol ) 601 3 Je wjj\ 3
)"-")‘J-“L"‘Jg'““f’f'*‘“\"J”)‘;"Mgfl‘u‘“sj‘}\ij‘wﬁ\&f &
O e B e ala

PN URVE T ETHE R TN F YUY Q\;\ﬂg@&&;j WV iy —FY
et T ol el Ll o 15 1S Bl i 05510 3 D eh s
WM\J«JJUUM\ S\,\J\M)muum)(ygmywswaM)
oA g\ il OF S e aall Guslad) S0 agBy il C)u\_,) (33 =S
Olel o) o dopddl L ged) iny inhadl U] (3 olilie O e JaF ald o) (3 ke
Aty gl iy gl e sl S5 i ke Y R (6T 3 JUY)

Q

.COM (2014) 1500 final (Y +)

V.17-01513



A/CN.9/WG.V/WP.147

V.17-01513

o g SO Lalasl S ey U201 Ll G:)MCNL Bl bel y -5y -TE
cf b s 055 bis il dlaes 3 sy w3y e ol Audeadll u\;\f.\ sl g U
Sl e e pdl s Olead (JUN e e colelinal wﬁ\) Aede aasi L
mm@jgﬁju\ﬁy\wo>wy\w@)w\¢bw;uﬁ\ﬁ;@)

o= 30l ) emale s o gl dois d o il eos il (Yeye pls 3y —Ye
Gl s Sk e Lol J gl ke 5575 52 aldl o,
et (A5 WJBC,JLM&\wbc@uw\;ww&mw\jwd&é L
e SISy L2 J),\_S\u_»ﬁfsuduf- s i e Byl
D s el Glss e dasdl 3 cldus )

B N e Ur L= \OR T PR R )wé;i/aw‘ S 3y ST
5 S S dols) bl alisrad 0Ly 357 min Gosl sl ) V' 1 a uolie B e
oS del b sy Y sl ) e Blakly bl alol e GL; oIS sl saslld
dry ok 5> e elST Aed Bl 1y e Jsad)y 350 Ro b e Solina Y e g plad) adats
33U ) el Jpd) 500U Ol 830 olis aiy e s U alail 5,
il all CaJUSly sulll o |l e aeddl o) )y AN Solely sl ) o) B liST
S s (1 LA ) ads () 65 L8 celiasNI gl e el (3 el
D55 e Ol s za) oVame iy o ezl

dlaw gl 9 & peall g (6 paadl SLAAY jlasy dlad) W)

St Lapast 30em 3Lals 0 55 Oy U557 s oo cOMLI am dazel =T
el ) e S Ublasl (il 8 1y il bl g 5 sl (6 sl el e
S olew sl e

oLl

& el ol il sale] ) o5 VRGN Sy ) of o i e —YA
O gl (555 31 Y1 sl 550 UL.&;. u&y Lol ool gh cila gl g 5 paall

"

“Evaluation of the implementation of the Commission Recommendation of 12.3.2014 on a new approach to (Y \)

business failure and insolvency”, 30 September 2015, Directorate-General Justice & Consumers of the

.European Commission

“Proposal for a Directive of the European Parliament and of the Council on preventive restructuring frameworks, (YY)

second chance and measures to increase the efficiency of restructuring, insolvency and discharge procedures and
.amending Directive 2012/30/EU”, 22 November 2016, COM(2016) 723 final, 2016.0359 (COD)

(498 e[SV 05 YY 55l Y0 03, 05 OLLI @ aall sl Sals] 056 (YY)

12/16



A/CN.9/'WG.V/WP.147

P NI BRI PISE WU [ P UAC P P PN
a5 e Rlhe U o o 2SR ) AU iy Loger 055000 o350 Y N
(U Y) oLl Le ps ramd Y 7 0S8 ) ol bl dmy (s ol J g
e iy 01l wdar gy o el Sale] e (3 ) Gy el et YUY
Ll oY) IVl ¢l sl

o ST e GISC 0y (s 5 b salel 2ha e o auSoel) 52, —¥R
el 3 S Baelos Y tadotsy bl SUSit ay e i) ) AU pLgl
Jedn Yy e iy degde et il By SO a0 Sl sl e el
sy S i (3 g il ol il 0538 3 pnly Bl e 254
Slel oY) G SLEY 1S e 03] U z gy (SBlaly Bl Gl corl
el s gleadl dnlin o &y B (258 e seadly (ol sl ks o)
(Sl o
Ma&;\wﬁai&xuy@)u;\ﬂ\u\jguxa;j,\hﬁy) —¢.
Ll ok of sLadl) 3 O ol L) dibl e o Jpnad) b 2ia) Yy L o slid)
15 e el Yl ey b @i 1 w\w}\d&,ﬁuw)wgmwj
Sl SLSL ey Lo i) > Y ol jondy iy oY) oolaad) Slis o as
O 425 S| oy o ) il pLal pUBL e ol o T Lo e,
B g s AeSEl o ains muuuu_x;wm\)\dmup\f;\uu SRR SR
bl el Y e Yoy 8 g0 el ) ol 3 Lekon f 2L

o AT i 1001 087 13) y\ Ol %Y g Jealadl a5 Of 5,2 ¥y —¢)
Aoy g L ilad) \ﬂ\fjuwu\}wuyu@w\ﬂwy) c,@w\uyuw»ws
Gkl oL 3] 1 o f et slany Lo "adind) a1 s Leaf 0 5l
Oy BT 5T s el S ¢ gt Caas sl adasil] piadl M) clald ol
0 93 o gzl sl dﬂ}j__,uu_izy) G api sde i e LT casie
15U Lo e B0 e Ol (il 113 a2 g ABIU dayy L 0gul e
OSN3 e ol Bl Gl ladl b il Y Giad) ] 3 4 sk

bysS hyud (@)

B sl o@bmw@wu\;\ﬁp LysS i, sea A=l -y
T Ul a5 peall (5 S Y ) 6 il Ll Lol Sals] kel )

M\gszwwy>y%gic;;@u@swm3&(&,%;@&4@(“)
(Q.injy}; $§00 v ﬁ) dbbddrb o JUUWCMJLLSMU

djuygégwudﬂu\v; (RRTHE M\;\FYHM;JJJJQQ\JJAUWL;(YQ)
Sus g gt a0l gy « M\bb{}\\)ﬁd}gd\Jﬁ v c(fmdu\k;;&;@uwg)
(AT N YoV e ) SO T e e e el ey & el

13/16 V.17-01513



A/CN.9/WG.V/WP.147

V.17-01513

3le saycamls nay cailine 3 bl pad) Bing (iLad) ol Yl e die
L&Mﬂ»fﬂ\;lpfrw 2 35 S oS0 Lo jete sl 0555 b
Sl el o) b Ts oS L analyn 1aS) 1S ey ST o 6lal b2t Y
e 1 borad (g el pulad) a2 Lad — ikl e as L olla 5 sl
(bl olad) oo Bale] U] aedl gllan oa Lo 12 ey 2ol ¢ T 830 ol
§ st Ao ULl e o peiall b ol alls (3 3 sllae 3810 0SS e 3

Gl ¢ get sde iy UL ¢ get 2ed L 5T UL

daw gl 5 8 el y (6 el L) jlusy  Jailed! mgd)
s el y s el oladly ol jlasyl ol pread ' ol d slezsl Cfg\ Al

DLZ ol i leeW) a3 le 12 o 55l LS colsT e il A
i G (3 UV Dl a1 e oy i i ST s
e oy 855 = jles Yl ades oLST adlond alell o ol L @ty L)
P Lt (3 Jysme of aale itn e Y1 0p5-201y (Oin i ls] tn o oLl
I il sy Qs e ol A dr o ST ey 1A oy (A
D 1B olie o) LasVl s Lasle

O 5o 8T il i) oot s s ) Ol 32 gl i gy -t 8
o o Bl S e s s T 5 5 AUSTy Qles Y1 35 5 e o dandy
el SE g Gl Al o3 oLl (ol e da )l ALl 655y (W ity
Sl i aan 1y "deu_uc_@_dm o0l il el ol
RO P B ORSURER WO RS AN o RIS (I N IR NVA]
Sl gV L Jam (3 005 oS3 1 5L pLLA L;T ) G ) ol 9341 L
RPADEI N P SRS WL R PR N PAPY O+ S SN

A e Sl g ol asle LR L) i Of e bl o A3y g0
ol S Jasledl g q&m) " sl "t Los Of g <l 93V
uu\jwu@oguxcxﬂ\u_»c)u\@u&;ﬁq}ywuww,%}
,}@_\U_QJ sl o Se Y ol @) G o Las el sl o e J pad)y sLadll
M Sees Y1 050 Lgde oty oW SN B ot s 2T (6T e B3l my L2l
Q_AJ imball Ol o s by il 52 cadl 30 (3 LAY sda 2 e

“The Modular Approach to Micro, Small and Medium Enterprise Insolvency”, SSRN 26 January 2017 — kil Y

The Bowen Island Group (Dr. Ronald Davis, University of British Columbia; Dr. Stephan Madaus, Martin-
Luther-University Halle-Wittenberg; Dr. Alberto Mazzoni, Catholic University of Milan, Unidroit; Dr. Irit
Mevorach, University of Nottingham; Dr. Riz Mokal, South Square Chambers; University College London;
Justice Barbara Romaine, Court of Queen’s Bench of Alberta; Dr. Janis Sarra, University of British Columbi; Dr.

.Ignacio Tirado, Universidad Autonoma De Madrid, European Banking Institute)

14/16



A/CN.9/'WG.V/WP.147

15/16

CJLA\H@JU\)MJM\MMMQ)Q)cw\do}}a}-ydwwbﬁ)%\
O_cu_ixj\u\)wsyu&M;wﬂggu\ywmpwﬂwrﬁgw

LBy Sl el el
0550 e Ladli) ol 8 paall sLadd) i ad Slbes Sl medl 5y — 0
caae Lasls fx,w.wu ol vjuu}\EW\@xauww M\ uwi
o) Leslaldl Jm) .ulﬁk-\ )LM;X‘I\ (a\.lz\._@‘:l;fﬂ ) w@\) QJL@&YU deloaY!

OB il LY ey o bl () 1 b b Lol paal] S

el ) By (@) bl Y el e 18 o F e L dd) pie Oleal s Ll
25 Y Ul o) Lzely Lol sny ol e 3] Lol 0,0 Y il 80 (il
JM\U\JJJ&J\MLSMM\ o 1y (VU Lgujbuuj&y
llae 3Ls) e s La=) Cad ) ,54“ OF Ut o e ¢O_<.c,) RO e
oGl G i g il by adl GUASy (sl

ol Le (352 ol Lagy Lot colal) S 0 Bl Jatsy — £
alid) iilo o Lpam 5l UL 3 pac Slee aibead) le Ul ad bl bl i (fy
5L ) el (3 4B gi> 6_&;”4 L il Olel o) by (o) $blasiall ddalas of
e 5L () S AN B2 T ol 1 3 Gl e W ) g
gt et I e o) S 3 s U] el Il e U A lsy)
Lot ool algmoy (601 3LEYI cl4] ey o) "o g2l L2l (5) ¢cpall 2 J% bl
et 1) Sl ey il Lle 2 S e Of

@ B sl g 8 paally o rall STadl el o) Bl J ol slg) Ss - €A
B I 3L Yy toaldl 6 o5 (3 (el bl gl Y O g ST las)

) L (3 53 ) 4
Bl I3 e Tl Al ] s el Joalall 5l 540 06100, — 29
JJ;C.JH;\) s IS ety o) \;\wdmw;@w\ymdww
30 LA G ciagll LU GOUail adai 5 45 AICN.O/WG.V/WP121 il ) ub ¢!
G el DLl gt ) 383 50 et I el S e il Al ndlly
&m&luuh@;@u)&u@\umujﬁw\_JMJLM,L\)@M\)

& A\

b

el ¥ aatdhl sl (Yy)

V.17-01513



A/CN.9/WG.V/WP.147

Jeo il n o ol 385 U Bl 5 Sy Dl 5 LI ety Y
Alal) olastd) e

ot o ot ) L) Bl o] (3 Sy ) Jolal) Gl g o
6 peall SLadl ey ol oo adlondl oliall el 2487 (3 by OF dlgadles
) el o U sl 45 ) S Glan Led Lo sasty cilans iy 3 pneally
G g

V.17-01513 16/16



