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  لجنة الأمم المتحدة للقانون التجاري الدولي
  )المعني بقانون الإعسار(الفريق العامل الخامس 

  الدورة الرابعة والأربعون
        ٢٠١٣ديسمبر / كانون الأول٢٠-١٦فيينا، 

      قانون الإعسار    
  الخامسل ولاية الفريق العامل عن المواضيع التي تشكِّأساسيةمعلومات     

      بأعمال بشأنها في المستقبل يمكن الاضطلاع التي واضيعالمالحالية و
      رة من الأمانةمذكّ    
  المحتويات
  الصفحة  الفقرات    

  ٣  ٢- ١.....................................................................مة  مقدّ  
  ٣  ٢٥- ٣...........................................ولاية الفريق العامل الخامس الحالية                 -أولاً

  تيسير إجراءات إعسار مجموعات المنشآت المتعددة الجنسيات -ألف  
  ٣  ٦- ٣...............................................................عبر الحدود

  ٥  ١٦- ٧.....................ية بشأن مسائل مختارة تتعلق بالإعسار الدولي                            اتفاق -باء  
  ١٠  ٢٢- ١٧.............................. والمعقدة   إعسار المؤسسات المالية الكبيرة                -جيم  
الالتزامات الواقعة على مديري شركات مجموعة المنشآت في فترة -دال  

  ١٣  ٢٥- ٢٣...............................................الإعسار  من الاقتراب
  ١٤  ٤٩- ٢٦....................... المستقبل    بأعمال بشأنها في            واضيع التي يمكن الاضطلاع               الم-ثانياً



 

2V.13-87103 
 

A/CN.9/WG.V/WP.117  

  الصفحة  الفقرات    
  ١٤  ٣٤- ٢٦...................................المسائل المتعلقة بالدائنين والمطالبات                  -ألف  
  ١٧  ٣٨- ٣٥.......................معاملة العقود المالية والمعاوَضة في سياق الإعسار-باء  
  ١٩  ٤١- ٣٩.............................تنظيم نشاط أخصائيي الإعسار الممارسين-جيم  
  ٢١  ٤٣- ٤٢......................إنفاذ الأحكام القضائية المنبثقة من قضايا الإعسار-دال  
  ٢٢  ٤٩- ٤٤.............معاملة عقود الملكية الفكرية في قضايا الإعسار عبر الحدود-هاء  

 الإجراءات المبسَّطة المعجَّلة، بما فيها الإجراءات المسبقة الترتيبات وغيرها من-ثالثاً
  ٢٤  ٥٦- ٥٠.................الآليات المناسبة لإعسار المنشآت الصغرى والصغيرة والمتوسطة
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     مقدمة    
ــدت   -١ ــوز اعتم ــة في تم ــه /اللجن ــسيترال     ،٢٠١٣يولي ــانون الأون ــسير ق ــتراع وتف ــل اش  دلي

، الـذي يتـضمن نـصوصاً    ) الأونـسيترال النمـوذجي  قـانون (الحدود النموذجي بشأن الإعسار عبر     
، والجـزء الرابـع مـن دليـل الأونـسيترال           "مركـز المـصالح الرئيـسية     "جديدة بـشأن جوانـب مفهـوم        

، الـذي يتنـاول التزامـات المـديرين         ) الأونسيترال بـشأن الإعـسار     دليل(التشريعي لقانون الإعسار    
ولايــة الفريــق العامــل الخــامس  أنَّ  إلى أشــارتاللجنــة أنَّ غــير . في فتــرة الاقتــراب مــن الإعــسار 

لم تُـستوفَ بإنجـاز دليـل الاشـتراع      " مركز المصالح الرئيسية  "نها  الية، والتي تتعلق بجملة أمور م     الح
واتفقـت اللجنـة علـى أن يعقـد         . تزال هناك مسائل تتعلق بمجموعات المنشآت     والتفسير، وأنه لا    

، في الأيـام القليلـة الأولى مـن دورتـه الـتي سـتُعقد          )المعني بقانون الإعـسار   (الفريق العامل الخامس    
، حلقة تَدارُس لتوضيح كيفية المضي في معالجة المسائل المتعلقـة           ٢٠١٣ن عام   لثاني م في النصف ا  
ــة   بمجموعــات ا ــه الحالي ــة مــن ولايت ــه أن ينظــر في   كمــا. لمنــشآت وســائر الأجــزاء المتبقي ينبغــي ل

في المــستقبل، بمــا فيهــا مــسائل الإعــسار الخاصــة  الــتي يمكــن الاضــطلاع بأعمــال بــشأنها واضــيعالم
ارس قطعيــة، بــل ولــن تكــون اســتنتاجات حلقــة التــد . بالمنــشآت الــصغرى والــصغيرة والمتوســطة

تلك الدورة، ضـمن إطـار ولايتـه        أن ينظر فيها ويقيّمها في الأيام المتبقية من         ينبغي للفريق العامل    
يمكـن الاضـطلاع بأعمـال      د مـن مواضـيع       بمـا يحـدَّ    ٢٠١٤وينبغـي إبـلاغ اللجنـة في عـام          . الحالية

  )١(. المستقبلبشأنها في
 عـن المـسائل الـتي تـشكل جـزءاً           أساسـية معلومـات   ) أ: (وتتضمن مذكرة الأمانـة هـذه       -٢

) ب(شـارات إلى وثـائق الأونـسيترال المتـصلة بهـا؛ و           الحاليـة وإ  الخـامس    ولاية الفريق العامل  من  
اســاً لمــا يُحتمــل القيــام بــه في  سمعلومــات واقتراحــات بــشأن المواضــيع الــتي يمكــن أن تــشكل أ 

  .المستقبل من أعمال بشأن قانون الإعسار
    

    ولاية الفريق العامل الخامس الحالية  -أولاً  
    سير إجراءات إعسار مجموعات المنشآت المتعددة الجنسيات عبر الحدودتي  - ألف  

    مراجع الأونسيترال  - ١  
  دليل الأونسيترال التشريعي لقانون الإعسار، الجزء الثالث

  عسار عبر الحدود العملي بشأن التعاون في مجال الإدليل الأونسيترال
───────────────── 

  .٣٢٦، الفقرة (A/68/17) ١٧رة الثامنة والستون، الملحق رقم الوثائق الرسمية للجمعية العامة، الدو  )1(  
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A/CN.9/WG.V/WP.74/Add.2 ١٢-٥، الفقرات  
A/CN.9/WG.V/WP.76/Add.2 ١٧-٢، الفقرات 
A/CN.9/WG.V/WP.82/Add.4 ١٥-١٠، الفقرات 
A/CN.9/WG.V/WP.85/Add.1 ١٣-٣، الفقرات 

A/CN.9/WG.V/WP.99 ٦٤-٥٥، الفقرات 
A/CN.9/618 ٥٤، الفقرة 
A/CN.9/666 ٢٧-٢٦، الفقرتان 
A/CN.9/671 ٢٣-١٨، الفقرات 
A/CN.9/738 ٣٧-٣٦، الفقرتان 

A/CN.9/WG.V/WP.114     
    الخلفية  - ٢  

مجموعات المنـشآت تمثـل سمـة مهمـة مـن      أنَّ ، ورد في أحد الاقتراحات     ٢٠٠٦في عام     -٣
أعمـال الـشركات    نَّ  سمات الاقتصاد العالمي، كما أصـبح لهـا دور مهـم في التجـارة الدوليـة، لأ                

ة واســتجاب. الكــبرى تُــسيَّر بــصورة متزايــدة، محليــاً ودوليــاً مــن خــلال مجموعــات مــن المنــشآت 
لــذلك، اســتهلّ الفريــق العامــل الخــامس عمــلاً في مجــال معاملــة مجموعــات المنــشآت في ســياق   

وأهميــة معرفــة وعلــى الــرغم مــن أهميــة دور مجموعــات المنــشآت في التجــارة الدوليــة . الإعــسار
كيفية معاملة المجموعة في سياق الإعسار في حـال تعثُّـر أعمالهـا، وكـذلك أهميـة وجـود آليـات                     

هنـاك دولاً قليلـة   أنَّ لة لحلحلة مصاعبها المالية، فقد أشـار ذلـك الاقتـراح أيـضاً إلى     سريعة وفعا 
جداً، إن وُجدت، تعترف بمجموعات المنشآت ككيانات قانونية متميزة وتمتلك نظامـاً شـاملاً             

  .لمعاملة تلك المجموعات في سياق الإعسار
ونسيترال التـشريعي، الـذي    الجزء الثالث من دليل الأ   ٢٠١٠واعتمدت اللجنة في عام       -٤

يتناول على وجه التحديـد معاملـة مجموعـات المنـشآت في حـال الإعـسار، سـواء داخليـاً أو في                   
  .سياق عابر للحدود

ء الثالـث، أُسـندت إلى الفريـق العامـل ولايـة النظـر في جوانـب                 وعقب إنجاز ذلك الجز     -٥
نون الأونــسيترال النمــوذجي، بغيــة ، المــستخدَم في قــا"مركــز المــصالح الرئيــسية"مختــارة لمفهــوم 

وأعــرب الفريــق العامــل في . تقــديم مزيــد مــن الإرشــادات والمعلومــات بــشأن تفــسيره وتطبيقــه 
نظـر في مـسألة   أنَّ مـن الـضروري أن ي    : ء التاليـة  عن الآرا ) ٢٠١٢عام  (دورته الثانية والأربعين    

عظـم النـشاط التجـاري      منَّ  مركز المـصالح الرئيـسية مـن حيـث صـلته بمجموعـات المنـشآت، لأ               
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 ،نطـاق ولايتـه فيمـا يتعلـق بمركـز المـصالح الرئيـسية             أنَّ  ر حالياً من خلال تلك المجموعات؛       يُسيّ
نـه ينبغـي    أو  يشمل مركز المصالح الرئيسية في سياق مجموعـات المنـشآت؛          ،حسبما أُقرت أصلاً  

 علــى دليــل اشــتراع النظــر في هــذا الموضــوع بعــد الانتــهاء مــن التنقيحــات الــتي يُقتــرح إدخالهــا
  ). A/CN.9/763 من الوثيقة١٤ و١٣انظر الفقرتين (القانون النموذجي 

ــة    -٦ ــدم الوثيقـ ــين   (A/CN.9/WG.V/WP.114وتقـ ــة والأربعـ ــل الثالثـ ــق العامـ ) دورة الفريـ
ملخصاً لمـا نظـر فيـه الفريـق العامـل في دوراتـه الـسابقة مـن ورقـات عمـل بـشأن فكـرة تحديـد                            

 لمجموعــة المنــشآت أو مركــز تنــسيقي لأعمالهــا، خــصوصاً في الــسياق   مركــز المــصالح الرئيــسية 
ولا يمكـن تكـرار   . ما خلص إليه الفريق من استنتاجات بشأن تلك الفقـرات   العابر للحدود، ولِ  

لفريـق تـبرز صـعوبات      الاستنتاجات التي خلص إليهـا ا     أنَّ  تلك المعلومات في هذه المذكرة، غير       
 المنـشآت وتقـدم عرضـاً للنـهج المتَّبـع في الجـزء الثالـث مـن                   على مجموعـات   ذلك المفهوم تطبيق  

الدليل التشريعي، والمتمثـل في التركيـز علـى التعـاون والتنـسيق في الإجـراءات العـابرة للحـدود                    
  .التي تنطوي على مجموعات منشآت

    
    )٢(اتفاقية بشأن مسائل مختارة تتعلق بالإعسار الدولي  - باء  

    مراجع الأونسيترال  - ١  
A/CN.9/686 

A/CN.9/WG.V/WP.93/Add.6 

 ٩١-٨٠دليل الأونسيترال التشريعي لقانون الإعـسار، الجـزء الثـاني، الفـصل الأول، الفقـرات                
  ٣٤-٣٠والتوصيات 

  دليـــل الأونـــسيترال التـــشريعي بـــشأن المعـــاملات المـــضمونة، الفـــصل الثـــاني عـــشر، الفقـــرات  
  .٢٢٣ والتوصية ١٧-١٤

  
    الخلفية  - ٢  

  :ما يلي) ٢٠٠٩عام (عة والثلاثين رض على الفريق العامل في دورته السابكان قد عُ  -٧
دوليـة  اقتراح مقدم من اتحاد المحامين الدولي بشأن إمكانية إعـداد اتفاقيـة          ...   -١٢٧"  

  :في ميدان قانون الإعسار الدولي، يمكن أن تتناول المسائل التالية
───────────────── 

حت وقد نُقّ. اقترح هذا الموضوع أصلاً اتحاد المحامين الدولي، وأيدته في ذلك رابطة المحامين الدولية  )2(  
 .النصوص المدرجة في هذه الورقة لتشمل ما قدمه ذلك الاتحاد وتلك الرابطة من معلومات إضافية
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  ثلي الإعسار الأجانب؛إتاحة إمكانية الوصول إلى المحاكم أمام مم  )أ(    
ممــــا يُفــــضي إلى مــــنح (الاعتــــراف بــــإجراءات الإعــــسار الأجنبيــــة   )ب(    

ــة أو        ــا الإجــراءات الوطني ــع به ــتي تتمت ــوق ال ــة نفــس الحق ــدء إالإجــراءات الأجنبي لى ب
  ؛ )إجراءات ثانوية

  .خاطب بين ممثلي الإعسار والمحاكمالتعاون والت  )ج(    
الاتفاقيـة  أنَّ فـاق علـى تلـك المـسائل، يـرى الاقتـراح        إذا ما بدا أنه يمكـن الات        -١٢٨"  

  :الدولية يمكن أن تحتوي أيضاً على أحكام بشأن
ــص  )أ(     ــر الاختـ ــس  ("اص المباشـ ــة الـ ــة ثنائيـ ــتهلال  [") نداتفاقيـ ــشأن اسـ بـ

  ؛]الإعسار، سواء أكانت رئيسية أم غير رئيسية
ن جـزءاً مـن     ، يمكـن أن تكـو     "اتفاقيـة ثلاثيـة الـسند     "(القانون المنطبـق      )ب(    

  )٣().بروتوكول منفصل
وأبدى الفريق العامل تأييـده للهـدف المُبتغـى مـن إعـداد اتفاقيـة دوليـة، ولكـن كانـت                       -٨

 بــالنظر لمــا صُــودف ســابقاً مــن  ق، خــصوصاًهنــاك تحفظــات بــشأن إمكانيــة التوصــل إلى اتفــا  
  .صعوبات في مجال قانون الإعسار الدولي

في سـياق مواصـلة النظـر في         ،)٢٠١٠عـام   (ة والـثلاثين    في دورته الثامن  وأشار الفريق،     -٩
، إلى الـصلة بـين اقتـراح للقيـام بعمـل      بأعمال بشأنها في المستقبل كن الاضطلاع   يمواضيع التي   الم

بــشأن تــوفير مزيــد مــن الإرشــادات والمعلومــات عــن مفهــوم مركــز المــصالح الرئيــسية، بــصيغته  
تنقيحــات لــدليل نُفّــذ هــذا المــشروع في صــورة (المــستخدمة في قــانون الأونــسيترال النمــوذجي 

والاقتــراح الــداعي إلى إعــداد  ) ٢٠١٣اشــتراع القــانون النمــوذجي، اعتمــدتها اللجنــة في عــام   
ن تنــاول هــذه المواضــيع،  يمكــالــذي مفــاده أنــهوأُبــدي كــثير مــن التأييــد للــرأي القائــل . اتفاقيــة

. ابقة، علـى نحـو لا يـستبعد إعـداد اتفاقيـة            النهج المتبع في أعمـال الفريـق العامـل الـس           اتساقاً مع 
  )٤(.والولاية المسندة إلى الفريق من جانب اللجنة تُجسد تلك الإمكانية

وعُرضت على الفريق العامل أيضاً في دورته الثامنة والثلاثين تعليقات مقدمة من رابطـة                -١٠
، أعربـت فيـه     (A/CN.9/WG.V/WP.93/Add.6)المحامين الدولية على اقتراح اتحـاد المحـامين الـدولي           

───────────────── 
  .(A/CN.9/686)عن أعمال دورته السابعة والثلاثين ) المعني بقانون الإعسار(الفريق العامل الخامس تقرير   )3(  
  .٢٥٩، الفقرة )(A/65/17 ١٧الوثائق الرسمية للجمعية العامة، الدورة الخامسة والستون، الملحق رقم   )4(  
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تغلين بالقانون في جميع أنحاء العالم لذلك الاقتراح الـداعي إلى إعـداد اتفاقيـة دوليـة                 عن تأييد المش  
ــابرة    بـــشأن الإعـــسار تـــشجيعاً للتعـــاون والتنـــسيق القـــضائي والإداري في قـــضايا الإعـــسار العـ

إخفاقــات أنَّ لرابطــة إلى  اوأشــارت. ايا المتعلقــة بمجموعــات المنــشآت  فيهــا القــضللحــدود، بمــا
تزال مستمرة على الرغم مـن وجـود قـانون           التعاون الدولي في قضايا الإعسار العابرة للحدود لا       

 إذ إنَّ .  التجارة الدولية والتنميـة الاقتـصادية      شريعي، ويمكن أن تُلحق ضرراً بتقدم     الأونسيترال الت 
ا تُفـضي إلى فقـدان لفـرص العمـل وتآكـل       قضائية والإدارية العـابرة للحـدود كـثيراً م ـ        زاعات ال   الن

كمـا  . لقيمة المنشآت التجارية وسوء توزيع للموجودات وإلى تقاضٍ عبر الحدود بـاهظ التكلفـة             
شـابهها مـن الأدوات المفيـدة، لا       المبادئ التوجيهية للتخاطب والتعاون فيما بين المحـاكم، ومـا         أنَّ  

الجـة هـذه التحـديات معالجـة فعالـة مـن خـلال              ويمكـن مع  . تطبق على الدوام رغم فائـدتها البالغـة       
، مثـل الاعتـراف وإنفـاذ الأوامـر عـبر           اتفاقية دولية تركز في المقـام الأول علـى المـسائل الإجرائيـة            

  .ذلك إلى الحدود والتخاطب والتعاون القضائي والإداري وما
  :ةوثمة نصوص أخرى أعدها اتحاد المحامين الدولي وذُكرت فيها النقاط التالي  -١١

ــة، لم تجــسّد        )أ(   ــدول المختلف ــات بــين نظــم الإعــسار في ال ــسبب الاختلاف ــه، ب أن
أحكام قانون الأونسيترال التـشريعي بـشأن الإعـسار عـبر الحـدود في الـنظم القانونيـة الداخليـة                    

 أن يمثـل    )٥(وفي مواجهة هذه المـشكلة، مـن شـأن وجـود اتفاقيـة دوليـة              . للدول إلا بقدر محدود   
نظيميـة التقنيــة لمناسـقة وتقــنين قواعــد الإعـسار الــدولي، ممـا ييــسّر الاعتــراف     أنـسب الحلــول الت 

  المتبادل بإجراءات الإعسار الأجنبية في مختلف الدول المتعاقدة؛
───────────────── 

د استندوا، طوال عملهم التحضيري صائغي القانون النموذجي قأنَّ لعل الفريق العامل يود أن يستذكر   )5(  
اب أتباع وأحد أسب. اً نموذجياً لا اتفاقيةيكون قانونسالنص النهائي، أنَّ لذلك القانون، إلى فرضية مفادها 

هذا النّهج وجود علاقة وثيقة بين قانون الإعسار وقانون الإجراءات القضائية والمدنية الوطني، وهما يتباينان 
؛ إذ كان هناك ١٩٩٧وثمة سبب ثانٍ هو الرغبة في إنجاز العمل في عام . لة إلى أخرىتبايناً شديداً من دو

التفاوض على معاهدة يتطلب مزيداً من العمل، وهو من الناحية أنَّ تسليم عام في دورة اللجنة الثلاثين ب
لتقبّل النص الناتج لن يكون صعب اأنَّ التقنية أصعب بكثير من التفاوض على قانون نموذجي، كما 

تحسن في أحوال أيِّ فحسب، إذ يتطلب إجراءات اعتماد أكثر تعقّداً، بل لن يُفضي في المدى القصير إلى 
وقد أشارت رابطة المحامين الدولية، على وجه الخصوص، إلى أنه لم يتحقق حتى . الإعسار العابر للحدود

لنطاق في مجال الإعسار العابر للحدود،  نجاح في التوصل إلى معاهدة متعددة الأطراف واسعة اتاريخه أيُّ
فرص اعتماد تشريع يُدخل تحسينات جوهرية على واقع الإعسار العابر للحدود تكمن في إعداد أنَّ و

، الجزء الثالث، ١٩٩٧: انظر حولية الأونسيترال، المجلد الثامن والعشرين(أحكام تشريعية نموذجية 
 نظر في جدوى ماد الأحكام النموذجية ينبغي أن يسبق أيَّاعتأنَّ ورأى مندوبون آخرون ). ٤١ الفقرة

ولدى اعتماد القانون النموذجي، رأت اللجنة أنه ينبغي لها أن تقيّم أثر القانون النموذجي . إعداد اتفاقية
، ١٩٩٧: انظر حولية الأونسيترال، المجلد الثامن والعشرين(وتجربتها معه قبل اتخاذ قرار بصوغ معاهدة 

 . تدبير آخر بهذا الشأن حتى الآنولم يُتخذ أيُّ). ٢٠ثاني، الفقرة الجزء ال



 

8V.13-87103 
 

A/CN.9/WG.V/WP.117  

ــر جــلاءً في ســياق إجــراءات      أنَّ   )ب(   ــد أصــبحت أكث ــة ق ــة دولي الحاجــة إلى اتفاقي
 كوك مُلزِمـة تـنظم الجوانـب      فمن شأن عدم وجود ص ـ    . الإعسار المتعلقة بمجموعات الشركات   

ــة لإعــسار مجموعــات الــشركات أن يعيــق التوصــل إلى حلــول متجانــسة، إذ إنَّ     تطبيــق الدولي
القوانين الوطنية للدول لا يساعد علـى حـسن تطـوير إجـراءات الإعـسار عـبر الحـدود وصـوغ                

داخـل  ومن شأن وجود اتفاقيـة دوليـة أن يـوفر حلـولاً        . خطط لإعادة تنظيم شركات المجموعة    
ــة ووصــول ممثلــي الإعــسار إلى       ــالإجراءات الأجنبي ــراف ب ــيح الاعت مجموعــة المنــشآت، لأنهــا تت
محاكم الـدول المتعاقـدة الأخـرى، كمـا يتـيح التعـاون والتنـسيق بـين مختلـف القواعـد الإجرائيـة                       

   المتعلقة بمجموعات الشركات؛
قـانون الأونـسيترال    نقطة الانطلاق لإعداد اتفاقية دولية ستكون هي مواد         أنَّ    )ج(  

ــل       ــواردة في دلي ــشفَعا بالتوصــيات ال ــذين يمكــن أن يُ ــل اشــتراعه وتفــسيره، الل النمــوذجي ودلي
الأونسيترال التشريعي، بما في ذلك أحكام الجزء الثالث المتعلقة بمعاملـة مجموعـات المنـشآت في                

 بـسائر النـصوص   وهذه الأعمـال التمهيديـة للاتفاقيـة يمكـن النظـر فيهـا مقترنـة       . سياق الإعسار 
ــذا الموضــوع،    ا ــة به ــة المتعلق ــم   لمرجعي ــة رق ــس الأوروبي التنظيمي ــل لائحــة المجل ، 1346/2000 مث

، بشأن إجراءات الإعسار، والتي أثبتت فائـدتها ونجاعتـها البالغـة          ٢٠٠٠مايو  / أيار ١٩المؤرخة  
  في إطار الاتحاد الأوروبي؛ 

ل الخـــامس بـــشأن نـــصوص   درجـــة توافُـــق الآراء داخـــل الفريـــق العامـ ــ   أنَّ   )د(  
الأونسيترال التي سبق اعتمادهـا في ميـدان الإعـسار العـابر للحـدود قـد سـهّل تكـوين مـا يلـزم                        

  لإعداد اتفاقية دولية من آراء قانونية؛
. ن قـد اسـتنفد كـل فعاليتـه، خـصوصاً في الـسياق الـدولي               يِّنهج القانون الل ـ  أنَّ    )ه(  
ــد أ ــة   وق ــة العالمي ــاك حاج ــأنَّ ظهــرت الأزم ــن     هن ــد م ــوفير مزي ــة لت ــة ملزم ة إلى صــكوك قانوني

الاطمئنــان والتــيقّن القــانوني في حــالات الإعــسار العــابر للحــدود، وخــصوصاً في الإجــراءات    
  المتعلقة بمجموعات منشآت دولية؛

فريـق الأونـسيترال العامـل الخـامس هـو الهيئـة الدوليـة              أنَّ  أنه علـى الـرغم مـن          )و(  
داد هذه الاتفاقية الدولية، فسوف يلـزم التعـاون والتنـسيق مـع             الأكفأ والأنسب لتولي مهمة إع    

ــدولي الخــاص، ومــع        ــة خــبيرة أخــرى، مثــل مــؤتمر لاهــاي للقــانون ال ــة وإقليمي منظمــات دولي
  .المفوضية الأوروبية
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وقد استُكمل اقتراح اتحاد المحامين الدولي باقتراح قدمـه معهـد الإعـسار الـدولي بـشأن            -١٢
ر القــانون في قــضايا الإفــلاس العــابرة للحــدود، وهــو يطــرح النقــاط   مــسألة محــددة هــي اختيــا 

  .الإضافية الواردة أدناه
من شـأن اتبـاع نهـج متناسـق بـشأن مـسائل اختيـار القـانون في قـضايا الإعـسار العـابر                         -١٣

ومــن .  كــثيراً تنــسيق عمليــات تــصفية المنــشآت العــابرة للحــدود وإنقاذهــا  يحــسّنللحــدود أن 
 التي قد يجدر معالجتها أولاً مسألة القانون المنطبق في تحديـد مراتـب المطالبـات                المسائل الرئيسية 

غير المضمونة، أو اختيار القانون فيما يخـص حقـوق الملكيـة الفكريـة أو غيرهـا مـن الحقـوق في           
فقــد طُرحــت هاتــان المــسألتان في كــثير مــن قــضايا الإعــسار العــابر  . الممتلكــات غــير الملموســة

ولكــن . ال هنــاك مــشاكل خطــيرة في مجــال اتــساق النــهوج وقابليــة التنبــؤ بهــاتــز للحــدود، ولا
بدون مناسقة قواعد الإعسار الموضـوعية، مـن شـأن مناسـقة القواعـد المتعلقـة باختيـار القـانون                    
في قــضايا الإعــسار العــابر للحــدود أن تُفــضي إلى زيــادة الاتــساق والتــيقن وقابليــة التنبــؤ وأن    

  .قواعد اختيار القانون ذات الصلةتحسّن وتُرشِّد محتوى 
وهذا العمل يمكـن أن يكمّـل مـشروع الأونـسيترال الجـاري الـذي يهـدف إلى تحـسين                      -١٤

الإدارة المنسقة للقضايا العابرة للحدود، حسبما ورد في قـانون الأونـسيترال النمـوذجي ودليـل              
كز المصالح الرئيـسية للمـدين       الرجوع إلى الدولة التي يقع فيها مر       إذ إنَّ . الأونسيترال التشريعي 

ل مركَـزَة إدارة قـضية الإعـسار    على نطـاق واسـع يمكـن أن يـسهل الحوكمـة المنـسقة مـن خـلا                 
ومـن  . متها، بل من شأنها أيضاً أن تصدر سياسات توزيع الخسائر عـبر الحـدود الوطنيـة               كووح

 يحـد مـن مـدى        إدارة قـضية الإعـسار، ولكنـه       سع لتطبيق القانون المحلي أن يحبط     شأن وجود متّ  
وثمـة نهـوج محتملـة يمكـن        . إفضاء اختيار محفل الإعسار إلى تعطيل الاستحقاقات المقـررة وطنيـاً          

ــسار    ــد الإعـ ــز قواعـ ــسعى إلى تمييـ ــة"أن تـ ــتحقاقات   " الإجرائيـ ــد الـــتي تمـــس الاسـ ــن القواعـ عـ
  .الموضوعية، أو إلى استبانة أمور معينة تكون فيها المصالح المحلية هي المهيمنة

كن لهذا العمل أن يستكشف أولاً متى يكـون مـن شـأن قـانون مكـان التقاضـي أن                    ويم  -١٥
  إجــراءٍأي مــا إذا كــان ذلــك المكــان هــو مكــان محفــلَ(يحــدد قطعيــاً مبــادئ الإعــسار الحاكمــة 

ويمكنه بعـد ذلـك أن ينظـر في الوقـت الـذي ينبغـي فيـه لمحكمـة مكـان               ). رئيسي أم غير رئيسي   
 أن تطبق قـانون الإعـسار الخـاص بمكـان الإجـراء الرئيـسي، وأن       التقاضي في إجراء غير رئيسي  

يستبين الحالات الأخرى التي يمكن فيها لمحكمـة مكـان التقاضـي أن ترجـع إلى قـانون الإعـسار               
أي مــا إذا كــان الإجــراء معلقــاً في تلــك الولايــة القــضائية الأخــرى   (في ولايــة قــضائية أخــرى 

الدولي الخاص المعتادة هي الحاكمة في المـسائل القانونيـة          ويمكن أن تظل مبادئ القانون      ). لا أم
  .غير المتعلقة بالإعسار، مثل صحة المطالبات أو عدم صحتها
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ويمكن لهذا العمل أن يتفاعل مع العمل الذي سيُضطلع به بشأن تطبيـق مفهـوم مركـز                  -١٦
 يـسهل اعتمـاد   كمـا يمكـن أن  . المصالح الرئيسية على مجموعات المنشآت وأن يعزّز ذلك العمل  

دام قـانون مكـان التقاضـي الرئيـسي هــو      ومـا . القـانون النمـوذجي والمبـادئ الـتي يرتكـز عليهـا      
فمـن شـأن الانطبـاق الأضـيق        . الذي يحدد القانون المنطبق على المجموعة، يكون التنسيق ميسّراً        

ع التعـاون،  نطاقاً أن يحد كثيراً من إمكانية إزاحـة الاسـتحقاقات والـسياسات المحليـة وأن يـشج       
الأونسيترال هي في موقـع فريـد يمكّنـها         أنَّ  ومع أنه يُرى    . ولكنه قد يجعل التنسيق أكثر صعوبة     

من الاضطلاع بمشروع من هذا القبيل، نظراً لما تتمتع به من تجربة وخبرة فنيـة في مجـال قـانون                  
مـات دوليـة     العمل علـى هـذا الموضـوع يمكـن أن يُـضطلع بـه في تنـسيق مـع منظ                    الإعسار، فإنَّ 

  .أخرى ذات خبرة فنية في مجال اختيار القانون، مثل مؤتمر لاهاي للقانون الدولي الخاص
      

   والمعقَّدةإعسار المؤسسات المالية الكبيرة  -جيم  
  

    مراجع الأونسيترال  - ١  
A/CN.9/WG.V/WP.93/Add.5 

A/CN.9/709 
A/CN.9/WG.V/WP.109 
A/CN.9/WG.V/WP.118      

    الخلفية  - ٢  
اقتراحــاً مقــدماً مــن وفــد  ) ٢٠١٠عــام (ناقــشت اللجنــة في دورتهــا الثالثــة والأربعــين    -١٧

المؤســـسات الماليـــة الكـــبيرة  )٦(سويـــسرا بدراســـة إمكانيـــة إعـــداد صـــك دولي بـــشأن حلحلـــة 
ــدة ــة  (عــبر الحــدود   والمعق ــرة A/CN.9/WG.V/WP.93/Add.5انظــر الوثيق ــة  ٥ والفق ــن الوثيق  م

A/CN.9/709 .(  ــى ــق عل ــسائل أو      أن تُواتُّف ــع الم ــن جمي ــاملاً ع ــة تقريــراً ش ــد الأمان عــدد أيِّ ع
  )٧(.منها

───────────────── 
إعادة هيكلة مؤسسة ما لضمان استمرارية وظائفها الأساسية وصون استقرارها المالي " الحلحلة"حيث تعني   )6(  

 .واستعادة قدرة تلك المؤسسة كلها أو جزء منها على الاستمرار

لمؤسسات المالية الكبيرة انة المسائل ذات الصلة بالتقليص التدريجي لأنشطة ااستب: شملت تلك المسائل ما يلي  )7(  
إجراء دراسة مقارنة لنظم قانونية مختارة فيما يتعلق ) ب(ة والمسائل التي تخص ذلك الموضوع؛ ووالمعقد

ة الكبيرة بالآليات اللازمة لضمان التعاون عبر الحدود في سياق التقليص التدريجي لأنشطة المؤسسات المالي
تحديد وتلخيص الأعمال التي اضطلعت بها، أو تضطلع بها حالياً، مؤسسات أخرى في هذا ) ج(والمعقدة، و
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مــن ذلــك الاقتــراح وتقــدّم ) ج(وثمــة مــذكرة أولى أعــدتها الأمانــة تركّــز علــى الفقــرة    -١٨
هـي  (من جانـب مؤسـسات دوليـة    ) أو يجري الاضطلاع بها(موجزاً لأعمال اضطُلع بها  عرضاً  

 ولجنـة بـازل المعنيـة بالإشـراف علـى المـصارف وصـندوق النقـد         المجلس المعـني بالاسـتقرار المـالي     
كمـا تـدرس الـصلة بـين تلـك الأعمـال والعمـل الـذي                . أو إقليمياً في الاتحـاد الأوروبي     ) الدولي

. أنجزته الأونسيترال، سواء في ميدان الإعسار عبر الحدود أو فيما يتـصل بمجموعـات المنـشآت              
ــى أســاس     ــك الدراســة عل ــن نطــاق كــل      أنَّ وتُجــرى تل ــاً م ــستبعدة حالي ــة م المؤســسات المالي

وثمة مذكرة ثانية أعدتها الأمانة لدورة الفريـق        . اعتمدته الأونسيترال من صكوك بهذا الشأن      ما
، تُقدم معلومـات محدثـة عـن الأعمـال الـتي            (A/CN.9/WG.V/WP.118)العامل الرابعة والأربعين    

  .أفيد عنها في المذكرة الأولى
ذكرة الأولى الـضوء في المقـام الأول علـى الجـدوى العمليـة للوثيقـة المعنونـة                  وتسلط الم ـ   -١٩

الخـــصائص : "اختـــصاراً" (الخـــصائص الأساســـية لـــنظم الحلحلـــة الفعالـــة للمؤســـسات الماليـــة"
ــية ــالي وأقرّ     )٨(")الأساسـ ــتقرار المـ ــني بالاسـ ــس المعـ ــدها المجلـ ــتي أعـ ــة ا الـ ــا مجموعـ ــلتهـ  في ٢٠ ــ

إلى إرســاء معــايير دوليــة لــنظم حلحلــة  " صائص الأساســيةالخــ" وتهــدف تلــك )٩(.٢٠١١ عــام
فعالة وإلى تشجيع التقارب الدولي، داعيـة إلى إجـراء تغـييرات تـشريعية في نظـم قانونيـة كـثيرة                     

 قاعـدة خاصـة بـشأن الاعتـراف         ٥-٧وتتضمن الخاصية الأساسية    . من أجل تنفيذ تلك المعايير    
  :ليةوالتعاون عبر الحدود، تتضمن العبارات التا

تـدابير الحلحلـة   ينبغي للنظم القانونية أن تنص على إجـراءات شـفافة ومعجَّلـة لإنفـاذ              "  
الأجنبية، إما على سـبيل الاعتـراف المتبـادل وإمـا باتخـاذ تـدابير في إطـار نظـم الحلحلـة             

───────────────── 
استبانة المجالات والمسائل القانونية التي يمكن ) د(عمل من هذا القبيل؛ وأيِّ المجال، وكذلك محتويات 

التي أُقرت في دليل الأونسيترال التشريعي ينبغي أن تطبق فيها، بصورة مباشرة أو بالقياس، المبادئ  أو
؛ ١٩٩٧ وقانون الأونسيترال النموذجي بشأن الإعسار عبر الحدود لعام ٢٠٠٤لقانون الإعسار لعام 

استبانة النهوج البديلة المحتملة لتسهيل وضمان التعاون عبر الحدود في سياق التقليص التدريجي  )ه(و
إصدار توصيات بشأن ما يمكن أن تضطلع به ) و(لمعقدة؛ ولأنشطة المؤسسات المالية الكبيرة وا

 المشرِّعون الوطنيون والسلطات التنظيمية الوطنية، من أعمال كالهيئات الأخرى، وكذل  أو الأونسيترال
 .المجالات المستبانة في

  )8(  (07/10/2013) www.financialstabilityboard.org/publications/r_111104cc.pdf.  
: ، ما يلي٢٠١٣سبتمبر / أيلول٦بناء على هذا القرار، جاء في إعلان قادة مجموعة العشرين، الصادر في   )9(  

لمعني إننا نجدد التزامنا بإجراء ما يلزم من إصلاحات لتنفيذ الخصائص الأساسية التي أعدها المجلس ا"
وسوف نتَّخذ التدابير الضرورية لإزالة معوقات الحلحلة عبر الحدود . […]بالاستقرار المالي تنفيذاً تاماً 

[…]"(07/10/2013)), para. 68 www.g20.org/documents/.  

www.financialstabilityboard.org/publications/r_111104cc.pdf
www.g20.org/documents/
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ــد الأم       ــة في البل ــة الأجنبي ــتي تتخــذها ســلطة الحلحل ــة ال ــدابير الحلحل ــدعم ت ــة ت الداخلي
مــن شــأن تــدابير الاعتــراف أو الــدعم تلــك أن تمكّــن ســلطة الحلحلــة  ف. وتتّــسق معهــا

فــرع أو أســهم في (الأجنبيــة في البلــد الأم مــن الــسيطرة بــسرعة علــى الــشركة المعنيــة   
أو موجوداتها الكائنة في الولاية القضائية المضيفة، حـسب الاقتـضاء، في            ) شركة فرعية 

ضى قانون الولاية القـضائية الأجنبيـة       الحالات التي يجري فيها حلحلة تلك الشركة بمقت       
  "[…]. في البلد الأم

وعلى الرغم مما تتسم بـه هـذه المـسألة مـن أهميـة معتـرف بهـا علـى نطـاق واسـع، فلـم                            -٢٠
 خطوات محددة، ذات نتائج ملموسـة، للمـضي في إنـشاء إطـار قـانوني مـن            تتخذ حتى الآن أيَّ   

 إيعـاز الاتحـاد الأوروبي بـشأن        د الإقليمـي، فـإنَّ    أما على الصعي  . هذا القبيل على الصعيد العالمي    
 ينص علـى أن تعتـرف جميـع الـدول الأعـضاء في الاتحـاد تبادليـاً بـالقرارات المتعلقـة                      )١٠(التصفية

بإعــادة تنظــيم المــصارف ومؤســسات التــأمين الــتي لهــا فــروع في دول أعــضاء غــير الــدول الــتي   
مشروع إيعـاز الاتحـاد الأوروبي   أنَّ كما . راراتتوجد فيها مكاتبها الرئيسية وأن تُنفِذ تلك الق 

 ينص على إنشاء آلية اعتراف بين بلدان الاتحـاد الأوروبي والبلـدان    )١١(بشأن الإنعاش والحلحلة  
  .الأخرى مستقبلاً

ــيّن    -٢١ ــد تب ــصورة غــير منظمــة يُلحــق ضــرراً شــديداً       أنَّ وق ــة ب ــك المؤســسات المالي تفكي
د آلية فعالة للحلحلة عبر الحـدود مـن شـأنه أن يحـدّ مـن ذلـك          وجوأنَّ  وبما  . باقتصادات الدول 

 استنباط آليـة مـن هـذا القبيـل علـى الـصعيد العـالمي يبـدو أمـراً مستحـسناً                 الضرر مستقبلاً، فإنَّ  
ن الولايــات القــضائية مــن إنفــاذ تــدابير ويُفتــرض أن تــوفر تلــك الآليــة إطــاراً قانونيــاً يمكّــ. جــداً

أمـا سـائر المـسائل المتعلقـة بالتنـسيق عـبر            . ة بالمؤسـسات الماليـة المتعثـرة      الحلحلة الأجنبيـة المتعلق ـ   
الحــدود بــين ســلطات الإشــراف، وكــذلك ســائر الأحكــام الخاصــة المنطبقــة حــصرياً علــى           

وربما كـان إعـداد     . صك مقبل أيِّ  المؤسسات المالية المهمة نُظُمياً فينبغي أن تُترك خارج نطاق          
وذجي أو توصيات، تمثـل جـزءاً مـن دليـل تـشريعي أو إضـافة           صك غير ملزم في شكل قانون نم      

  .إليه، هو النهج الأنسب لتحقيق توافق الآراء
───────────────── 

 بشأن ٢٠٠١ أبريل/  نيسان٤لس الأوروبي بتاريخ ، الصادر عن البرلمان الأوروبي والمجEC/2001/24الإيعاز   )10( 
  إعادة تنظيم المؤسسات الائتمانية وتصفيتها، وهو متاح في الموقع 

http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CELEX:32001L0024:EN:NOT.  
 المؤسسات اقتراح بأن يُصدر البرلمان الأوروبي والمجلس الأوروبي إيعازاً يرسي إطاراً لإنعاش وحلحلة  )11( 

  الائتمانية والشركات الاستثمارية، وهو متاح في الموقع 
(07/10/2013) http://register.consilium.europa.eu/pdf/en/13/st11/st11148-re01.en13.pdf. 
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ــالنظر إلى    -٢٢ ــه ب ــرى أن ــسيترال تمتلــك نحــو  أنَّ ويُ ــة في مــسائل   ٢٠الأون  ســنة مــن التجرب
خبرتهــا التــشريعية وطرائــق عملــها قــد اجتــازت امتحــان التــصدي  أنَّ الإعــسار عــبر الحــدود، و

واضيع طموحة تتسم بالصعوبة التقنية والحساسية السياسية، فإنها فيما يبدو هي الهيئـة الأقـدر               لم
ويمكــن للعمــل المــضطلع بــه . علــى صــوغ إطــار قــانوني لحلحلــة المؤســسات الماليــة عــبر الحــدود

ــال     ــسابقة، وكـــذلك إلى أعمـ ــشاريع الأونـــسيترال الـ ــذا الموضـــوع أن يـــستند إلى مـ بـــشأن هـ
  . ينطوي على تنسيق وتعاون وثيقين مع هيئات خبيرة دولية أخرىمؤسسات أخرى، وأن

    
الالتزامات الواقعة على مديري شركات مجموعة المنشآت في فترة   - دال  

    الإعسار من الاقتراب
  مراجع الأونسيترال  - ١  

 
A/CN.9/WG.V/WP.115  

  .دليل الأونسيترال التشريعي لقانون الإعسار، الجزء الرابع
    

    الخلفية  - ٢  
ن دليــل الأونــسيترال التــشريعي، الــذي اعتمدتــه اللجنــة في      يتنــاول الجــزء الرابــع م ــ    -٢٣
، الالتزامــات الواقعــة علــى مــديري الكيانــات الوحيــدة في فتــرة الاقتــراب مــن         ٢٠١٣ عــام

  .وهو لا يتناول انطباق تلك الالتزامات في سياق مجموعة المنشآت. الإعسار
، في المــسائل )٢٠١٢عــام ( دورتــه الثانيــة والأربعــين  وقــد نظــر الفريــق العامــل، أثنــاء   -٢٤

انظـــر (المتعلقـــة بالالتزامـــات الواقعـــة علـــى مـــديري المنـــشآت الأعـــضاء في مجموعـــة منـــشآت  
هــذا الموضــوع يطــرح أنَّ  علــى أنــه بــالرغم مــن واتُّفــق. )A/CN.9/763 مــن الوثيقــة ٩٢ الفقــرة

الـشركات، فإنـه ينبغـي النظـر جـدياً         مسائل معقدة، خصوصاً في سياق قانون الإعسار وقانون         
ك المـسائل في    في إمكانية القيام بمزيد من العمل في هذا المجال متى أتمّ الفريق العامل نظره في تل ـ               

ــشركات المنف ـــ ــياق الـ ــة    . ردةسـ ــه الثالثـ ــل في دورتـ ــق العامـ ــدمت إلى الفريـ ــد قُـ ــينوقـ  والأربعـ
ــام( ــديرين     ) ٢٠١٣ ع ــات الم ــة التزام ــة معامل ــات عــن كيفي ــة   معلوم ــة الوطني ــنظم القانوني في ال
 ).A/CN.9/WG.V/WP.115 الوثيقة انظر(

كثيراً من الأعمال التجارية العصرية تُسيّر مـن خـلال مجموعـات منـشآت،              نَّ  ونظراً لأ   -٢٥
ــوا بــين مــصالح شــركتهم ومــصالح         ــان أن يوازن ــديرين في كــثير مــن الأحي ــى الم ــا يفــرض عل مم

كـون لهيكـل مجموعـة المنـشآت مـن أثـر في الالتزامـات             المجموعة ككل، فقد يجدر النظر في مـا ي        
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وقـد يلـزم اتبـاع نهـج مغـاير، يُيـسِّره إدراك وجـود               . المبينة في الجزء الرابع من الـدليل التـشريعي        
 أي، بعبارة أخرى، نهـج لا يقتـصر علـى المراعـاة             –المجموعة وهيكلها وحقائق عملياتها اليومية      

تتشكل منها المجموعة فحسب، بل يأخذ بعين الاعتبـار         القصوى لمصالح كل من الكيانات التي       
أيـــضاً كيفيـــة اتـــساق تلـــك المـــصالح مـــع مـــصالح المجموعـــة ككـــل، كمـــا يحقـــق توازنـــاً بـــين   

  .الاعتبارين ذينك
    

    بأعمال بشأنها في المستقبلواضيع التي يمكن الاضطلاع الم  -ثانياً  
    المسائل المتعلقة بالدائنين والمطالبات  - ألف  

      ع معايير عالمية للتقاضي بشأن المطالباتوض  - ١  
    الخلفية  )أ(  

الموجــود بــين القواعــد الإجرائيــة في الولايــات القــضائية المختلفــة يــسبب   التــضارب إنَّ  -٢٦
خـصوصاً عنـدما يُحتمـل تـوافر أكثـر مـن ولايـة              (ارتباكاً لدى المـدينين والـدائنين علـى الـسواء           

عين بشأن مطالبات، كما يتـسبب في مـصاعب للقـضاة           قضائية واحدة مختصة بالنظر في نزاع م      
والاختصاصيين الممارسين، وفي شكوك بشأن إمكانية إنفـاذ الحكـم الـصادر عـن محكمـة تابعـة                  

وقـد مثلـت هـذه    . لولاية قضائية ما والاعتراف به في ولايـة قـضائية أخـرى تتبّـع معيـاراً مغـايراً             
 الكبيرة التي تشمل ولايات قضائية متعـددة،        المسألة أحد أهم الاعتبارات في إجراءات الإعسار      

  .(Lehman Brothers)عسار مثل قضية إ
ومن شأن العمل على وضع قواعد إجرائية موحدة عالمية أن يعزز النجاعـة والتـيقن في      -٢٧

  .شؤون الإعسار على نطاق العالم وفي صناعة إعادة الهيكلة والإعسار العالمية
    

  )١٢(ائنينتحديد مراتب مطالبات الد  - ٢  
  

    مراجع الأونسيترال  )أ(  
  دليـــل الأونـــسيترال التـــشريعي لقـــانون الإعـــسار، الجـــزء الثـــاني، الفـــصل الخـــامس، الفقـــرات  

  .١٩٠-١٨٩، والتوصيتان ٧٩-٦٢
    

  
───────────────── 

 .هذا الموضوع اقترحته الرابطة الدولية لأخصائيي إعادة الهيكلة والإعسار والإفلاس  )12( 
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    الخلفية  )ب(  
مــن شــأن وضــع مبــادئ توجيهيــة موحــدة لتحديــد مراتــب المطالبــات المختلفــة الطــابع   -٢٨

مين، وصـناديق التـأمين علـى    مثل صـناديق التقاعـد، والمـستخدَ    " (عاديينغير ال "ولمعاملة الدائنين   
 اتـساق  ولا يوجـد حاليـاً أيُّ  . أن تساعد على التقاضي في شـؤون الإفـلاس والإعـسار       ) الودائع

" غـير العـاديين   " بعض البلدان يعطي لفئة معينـة مـن الـدائنين             بل إنَّ  -في هذا المجال بين البلدان      
ثــل تحــويراً هامــاً لمخططــات ترتيــب أولويــات التوزيــع الــتي كــان يُفتــرض أن حقوقــاً اســتثنائية تم

  ).تزال سارية في بلدان أخرى والتي لا(تنطبق 
وثمة عوامل سياسية في بعض الولايات القضائية تقلل من احتمال اعتماد معيـار عـالمي                 -٢٩

تعزيـز التـيقن   موحد تماماً؛ ومع ذلك، فمن شأن صوغ مبادئ توجيهيـة عامـة أن يـساعد علـى         
  .في إجراءات الإفلاس والإعسار وعلى درء تباين حقوق الدائنين من ولاية قضائية إلى أخرى

    
  )١٢(حقوق التصويت النسبية لحائزي الديون والأسهم  - ٣  

  
    مراجع الأونسيترال  )أ(  

 ٥٥-٢٦عسار، الجـزء الثـاني، الفـصل الرابـع، الفقـرات             الأونسيترال التشريعي لقانون الإ    دليل
  .١٥١-١٤٥والتوصيات 

    
    الخلفية  )ب(  

ت حـائزي  ثمة تفاوت شديد بـين بعـض الولايـات القـضائية فيمـا يخـص حقـوق تـصوي                    -٣٠
 لمحفــل التقاضــي وإلى  التنظــيم، ممــا قــد يُفــضي إلى تــسوّقٍ إعــادةالــديون والأســهم علــى خطــة  

صوص، إذا  وعلـى وجـه الخ ـ    . تشكك في إمكانية إنفاذ تلك الخطـة بـين ولايـة قـضائية وأخـرى              
كان مخطط الإعسار في أحد البلدان يسمح بخطـة إعـادة تنظـيم غـير توافقيـة بـأمر مـن المحكمـة                       

 ولا يـسمح بـذلك في       ،)أي رغم تصويت فئة من الدائنين وحائزي الأسـهم ضـد تلـك الخطـة              (
بلد آخر، فقد تكون مسألة ما إذا كان ينبغي أن تكون خطة إعادة التنظيم القائمة علـى ذلـك                   

ط معترفاً بها من جانب محكمة في البلد الآخر مسألة مهمـة في بعـض إجـراءات الإعـسار         المخط
أحد البلدان لا يميـز بـين حقـوق         وإلى جانب ذلك، إذا كان نظام الإعسار في         . العابرة للحدود 

التصويت المـسندة إلى المطالبـات الخاصـة بـديون الـدائنين مـن الأطـراف الثالثـة وديـون الـدائنين               
 وكان ذلك النظام في بلد آخر يميز بين تلك الحقوق، فقد تكون مـسألة مـا إذا كـان          الداخليين
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ــاً بهــا مــن جانــب محكمــة في البلــد الآخــر مــسألة       ينبغــي أن تكــون خطــة إعــادة التنظــيم معترف
  .أيضاً مهمة
  ضـد شـركة  .Vitro, S.A.B. de C.Vشـركة  ( .In re Vitro S.A.B. de C.Vففـي قـضية     -٣١

ACP Master, Ltd (    ــات المتحــدة ــة العهــد، رأت محكمــة الولاي عــدداً مــن الأحكــام  أنَّ الحديث
الواردة في خطة إعادة تنظيم مكسيكية مؤكّدة والتي تُـسقط مطالبـات حـائزي الـسندات تجـاه                  
الشركات الفرعية غير المدينة وتجاه كافلي تلـك الـسندات يتـضارب تـضارباً جليـاً مـع المبـادئ                    

. ة فيمـا يتعلـق بحمايـة مطالبـات الأطـراف الثالثـة في سـياق الإعـسار        الأساسية للولايات المتحـد  
الإجــراءات المكــسيكية يُعتــرف بهــا في الولايــات المتحــدة كــإجراءات أجنبيــة بمقتــضى  أنَّ ومــع 

، فقـد رفـضت   ) مـن قـانون الإفـلاس   ١٥الفصل (التشريع المنفِّذ لقانون الأونسيترال النموذجي  
ــادة التنظـ ــ   ــة إعـ ــاذ خطـ ــة إنفـ ــية     المحكمـ ــة الأساسـ ــسياسات العامـ ــع الـ ــارض مـ ــا تتعـ يم لكونهـ

   .المتحدة للولايات
ــة الملائمــة فيمــا يخــص حقــوق        -٣٢ ــادئ التوجيهي ــشأن المب ومــن شــأن وجــود إرشــادات ب

أن يـساعد علـى تفـادي       ) والتيسير الذي يُمنح لمخطط ولاية قـضائية أخـرى        (التصويت النسبية   
  .سارنزاعات بشأن مسائل عسيرة بعض إجراءات الإع

    
    )١٣(تنسيق سبل حصول الدائنين على المعلومات والتمثيل الجماعي  - ٤  

    مراجع الأونسيترال  )أ(  
ــرات      ــاني، الفـــصل الثالـــث، الفقـ ــزء الثـ ــسار، الجـ ــانون الإعـ ــشريعي لقـ ــسيترال التـ دليـــل الأونـ

  .١٣٦-١٢٦ والتوصيات ١١٥-٧٥
    

    الخلفية  )ب(  
ر هو تحقيق القدر الأقصى مـن اسـترداد   ثمة هدف واحد مشترك بين جميع نظم الإعسا       -٣٣

وثمة هدف يتصل بذلك هو تمكين الدائنين من الحصول على المعلومـات لكـي              . الدائنين ديونهم 
يتـــسنى لهـــم أن يـــشاركوا في القـــضية وأن يحمـــوا مـــصالحهم الفرديـــة ومـــصالح الـــدائنين ذوي  

ــشابهة  ــدائنين   . الوضــعيات الم ــبعض ال ــد يمكــن ل ــى  وق ــاً عل ــد   أن يحــصلوا محلي ــل إعــسار، فق  ممث
يتــسنى ذلــك للــدائنين البعيــدين جغرافيــاً عــن مكــان الإجــراءات المحليــة أو قــد لا يتــسنى لهــم   لا

. معرفة كيفية التوصّل إلى القضية أو إلى الممثل أو الحصول على معلومات عن وضـعية القـضية                
───────────────── 

 .هذا الموضوع اقترحه الاتحاد النسائي الدولي للإعسار وإعادة الهيكلة  )13( 
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مــع الــدائنين، القــضائية، قــد لا يكــون ملزمــاً بالتخاطــب   الممثــل، في بعــض الولايــاتأنَّ كمــا 
ولـدى عـدة ولايـات قـضائية نهـج راسـخ يتمثـل في تعـيين لجـان                   . يجعل العملية تبدو عويصةً    مما

رسمية للدائنين لكي تمثل المصالح الجماعية للـدائنين غـير المـضمونين أو لتـوفر أنواعـاً أخـرى مـن           
نين الأعـضاء في    التمثيل الجماعي، وإن كان مع اختلاف في المبادئ التوجيهية بشأن تعيين الدائ           

وفي حالة الإجراءات المتزامنـة بـشأن المـدين ذاتـه أو الإجـراءات العـابرة للحـدود                  . تلك اللجان 
ذات الصلة فيما يخص أعضاء في مجموعة منشآت، يتناول القانون النموذجي التعاون فيما بـين               

الــرسميين (ائنين  الأجانــب، لكنــه لا يتنــاول التعــاون بــين ممثلــي الــد المحــاكم وفيمــا بــين الممــثلين 
ــرسميين  أو ــتي   ١٣٦-١٢٦التوصــيات أنَّ كمــا ). غــير ال ــشريعي، ال ــسيترال الت ــل الأون  مــن دلي

تتنــاول مــشاركة الــدائنين في إجــراءات الإعــسار، لم يؤخــذ بهــا إلا في عــدد محــدود مــن قــوانين 
ــسار ــد         . الإع ــاً عن ــهم جماعي ــدائنين، وكــذلك تمثيل ــسق في تمكــين ال ــاع نهــج من ــن شــأن اتّب وم

ــدائنين، وأن يزيــد مــن     ا ــة تــدفق المعلومــات، وأن يــشجع مــشاركة ال لاقتــضاء، أن يكفــل حري
  .نسبة الاسترداد ويعزز الشفافية إلى أقصى حد ممكن

ويمكن للفريق العامل الخامس أن ينظر في استحداث نهج منسق في تمكين الـدائنين مـن       -٣٤
 في ائنين علـى المعلومـات والمـشاركة    الإعسار بغية تنظيم إمكانية حصول الـد      يالوصول إلى ممثل  

ويمكـن لـذلك العمـل أن يتوسـع في شـرح توصـيات دليـل الأونـسيترال التـشريعي                    . الإجراءات
كمـا يمكـن إدراجهـا في دليـل       . ، أو ربما تطويرهـا إلى دليـل للممارسـات الفـضلى           ١٣٦-١٢٦

ــا        ــاول التع ــتي تتن ــرات ال ــوذجي في الفق ــسيترال النم ــانون الأون ــسير ق ــتراع وتف ــار اش ون في إط
وبديلاً عن ذلك، يمكن تناول هذه المسألة ضمن إطار العمل المقبل المتعلـق بإعـسار               . ٢٧ المادة

  .مجموعات المنشآت
      

    )١٤(ضة في سياق الإعسارمعاملة العقود المالية والمعاوَ  - باء  
    مراجع الأونسيترال  - ١  

ــل  ــانون الإ  دليـ ــشريعي لقـ ــسيترال التـ ــرات     الأونـ ــاني، الفقـ ــصل الثـ ــاني، الفـ ــزء الثـ ــسار، الجـ عـ
  .١٠٧-١٠١ و٩٢ و٧١ والتوصيات ٢١٥-٢٠٨

───────────────── 
 .هذا الموضوع اقترحه الاتحاد النسائي الدولي للإعسار وإعادة الهيكلة  )14( 
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    الخلفية  - ٢ 
 معاملة العقود المالية معاملة قانونية فعالة هو أمـر ضـروري لـسلامة عمـل الأسـواق                  إنَّ  -٣٥
ر أحـد أطـراف تلـك     قـصّ ويُرى أنـه لا بـد مـن وجـود تـيقّن بـشأن مـاذا يحـدث عنـدما يُ                    . المالية

تلـك العقـود ينبغـي أن    أنَّ العقود في تنفيذ التزاماته، لأسباب منها الإعسار، كما يرى كثيرون    
تتـضارب  تلك المعاملة الخاصـة يمكـن أن   أنَّ  غير  . تحظى بمعاملة وحماية خاصة في حال الإعسار      

هج الن ـأنَّ  وإلى جانب ذلك، أظهرت الأزمة الماليـة العالميـة          . مع أهداف أخرى لقانون الإعسار    
  .المتمثل في عزل العقود المالية عن آثار عملية الإعسار قد يكون موضع خلاف

والنــهج الحمــائي التقليــدي إزاء العقــود الماليــة مــأخوذ بــه أيــضاً في دليــل الأونــسيترال      -٣٦
وقـف  أيِّ ن إعمـال  م) عبتعريفها الواس(يستثني العقود المالية   ) أ: (فالدليل التشريعي . التشريعي

تقييـدات تُفـرض علـى إمكانيـة إنفـاذ بنـود العقـد الـتي تنـهي                  أيِّ   إنهـاء العقـود، أو       يُفرض علـى  
) ب(؛ و)قواعــد تبعــات الفعــل(عــسار تعجــل تنفيــذه، عنــد بــدء إجــراءات الإالعقــد تلقائيــاً أو 

ــستثني تلــك العقــود كــذلك مــن    ــدات تُفــرض علــى ممارســة حقــوق المقاصــة وعلــى    أيِّ ي تقيي
يحدّ مـن انطبـاق قواعـد الإبطـال في هـذا الـصدد؛              ) ج(الإعسار؛ و المعاوضة عند بدء إجراءات     

وقـف يـسري   أيِّ يستثني المصالح الضمانية المتعلقة بالالتزامـات الناشـئة العقـود الماليـة مـن           ) د(و
وتنطبق هذه الاستثناءات سواء أكـان أحـد الأطـراف المقابلـة في             . على إنفاذ المصلحة الضمانية   

والأسـاس المنطقـي   ). ١٠٧-١٠١ و٩٢ و٧١انظر التوصيات  (يكن  العقد مؤسسة مالية أم لم      
كـن  الرئيسي الذي يقدمه الدليل التشريعي لهذه الاستثناءات هو تقليـل المخـاطر النُّظميـة الـتي يم                

مح للمـدينين بـأن   دد اسـتقرار الأسـواق الماليـة، وهـذا مـا قـد يكـون هـو النـاتج إذا مـا س ـُ                     أن ته 
ينفـذون بعـضها ويخـالفون بعـضها الآخـر وإذا مـا كـان هنـاك         فيتخيّروا ما يشاؤون من العقـود       

  .تشكك قانوني بشأن أثر الإعسار في العقود المالية
ــدو   -٣٧ ــذه ال    أنَّ ويب ــادة تمحــيص ه ــد حــان لإع ــة، بالاســتناد إلى  فرضــيةالوقــت ق  البديهي
ونيـة  اكتُسب من تجربة من الأزمة المالية ومـا تـراكَم مـن ممارسـات لـدى مختلـف الـنظم القان                     ما

وثمة تطور مهم يمكن أن يؤثر في هذه المسألة، هو المعـايير            . التي تمنح العقود المالية ملاذات آمنة     
فهذه المعايير تشمل فرض تقييـدات      . الجاري وضعها للنظم التي تحكم حلحلة المؤسسات المالية       

عال لتدابير الحلحلـة    معينة على إعمال الحقوق المنبثقة من العقود المالية بحيث لا تعيق التنفيذ الف            
الخـصائص الأساسـية لـنظم فعالـة لحلحلـة المؤسـسات        "ة والمرفق الرابع مـن وثيق ـ   ٤انظر الجزء   (

ونيـدروا المتعلقـة    وانظر أيـضاً مبـادئ الي      )١٥(، الصادرة عن المجلس المعني بالاستقرار المالي؛      "المالية
───────────────── 

 .www.financialstabilityboard.org/publications/r_111104cc.pdfمتاحة في الموقع   )15( 

www.financialstabilityboard.org/publications/r_111104cc.pdf
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تطبيـق الاسـتثناءات الممنوحـة     أنَّكمـا   . ))١٦(٨ و ٧بإعمال أحكام المعاوضة الإقفاليـة، المبـدأين        
على نطـاق واسـع قـد يكـون منافيـاً للغـرض في سـائر سـياقات                للعقود المالية في سياق الإعسار      

   .إعادة الهيكلة أيضاً
وفي سياق دليل الأونـسيترال التـشريعي، قـد يكـون الـسؤال المحـوري هـو مـا إذا كـان                        -٣٨

 المنفعـة الاجتماعيـة للعقـود الماليـة والحـد مـن             الدليل يحقق توازناً سليماً بين الحفاظ علـى صـافي         
. الأثر الضار الذي يمكن أن يترتب على منح تلك العقود حـصانة مـن مختلـف قواعـد الإعـسار                   

وفي هــذا الــصدد، يمكــن النظــر فيمــا يترتــب علــى إيــلاء العقــود الماليــة معاملــة خاصــة في حــال   
  :الإعسار من تداعيات معينة، بما فيها

  يتحاشى الـدائنون الـذين ليـسوا أطرافـاً مـاليين مقـابلين إجـراءات       احتمال أن  )أ(  

  الإعسار؛
  ن رصد القوة الائتمانية للشركاء التجاريين؛إمكانية وجود عوامل منفِّرة م  )ب(  
احتمــال وجــود حــافز يــدفع إلى تــأخير معــاملات مثــل العقــود الماليــة وإلى           )ج(  

  الحصول على مصلحة ضمانية غير مكشوفة واقعياً؛
أي توزيـع خـسائر الإعـسار علـى         (احتمال عدم إنصاف عموم كتلة الـدائنين          )د(  

  ؛)نحو غير متكافئ
" الــدائنين الفــارغين"احتمــال إســاءة اســتغلال إجــراءات الإعــسار مــن جانــب   )ه(  

، ممـا يمكـن   )الذين تكون مصالحهم الاقتصادية متباينة عن حقهم في التصويت بشأن مطالباتهم       (
  حاولات إعادة الهيكلة؛أن يلحق ضرراً بم

  .ع الاستثناء بما يتجاوز نطاقها المقصوداحتمال توسّ  )و(  
      

      )١٢(تنظيم نشاط أخصائيي الإعسار الممارسين  - جيم  
    مراجع الأونسيترال  - ١  

 ٤٣-٣٦دليل الأونسيترال التشريعي لقانون الإعسار، الجزء الثـاني، الفـصل الثالـث، الفقـرات        
  .١١٧-١١٥ والتوصيات ٤٨و

      
───────────────── 

 .www.unidroit.org/english/governments/councildocuments/2013session/cd92-06a-e.pdfمتاحة في الموقع   )16( 

www.unidroit.org/english/governments/councildocuments/2013session/cd92-06a-e.pdf
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    الخلفية  - ٢  
، مجموعـة مبـادئ يـسترشد       ٢٠٠٧حدد المصرف الأوروبي للإنشاء والـتعمير، في عـام            -٣٩

عو القـوانين في إرسـاء معـايير لمـؤهلات شـاغلي المناصـب في قـضايا الإعـسار وتعيينـهم                     بها واض 
وتهدف هذه المبادئ الخاصة بـشاغلي المناصـب        . وسلوكهم والإشراف عليهم وتنظيم نشاطهم    

ــضايا الإعــسار  ــن  )١٧(في ق ــز ال ــانون الإعــسار     إلى تعزي ــة ق ــصاف والنجاعــة في منظوم زاهــة والإن
ــؤهلات         ــيين ذوي م ــصاصيين فن ــسار اخت ــضايا الإع ــاغلو المناصــب في ق ــضمان أن يكــون ش ب

وتتــضمن هــذه المبــادئ التوجيهيــة قائمــة مرجعيــة بمعظــم المــسائل الرئيــسية الــتي ينبغــي . مناســبة
عــد قانونيــة خاصــة بالإعــسار تــنص علــى تعــيين مــن يــشغلون المناصــب في  قواأيِّ تجــسيدها في 

. تكــون حــصريةقــضايا الإعــسار أو إعــادة التنظــيم؛ علــى أنــه لا يُقــصد مــن تلــك المبــادئ أن   
وبذلك، فهي تستند إلى الأحكام ذات الصلة في دليل الأونـسيترال التـشريعي لقـانون الإعـسار         

بتقــديم مزيــد مــن  )١٨(ظــم الإعــسار وحقــوق الــدائنين،ومبــادئ البنــك الــدولي لــضمان فعاليــة ن 
  .التفاصيل والإرشادات بشأن تطبيق المعايير التي اقترحتها هاتان المؤسستان

وعلى الرغم من اختلاف الـنظم القانونيـة، يمثـل شـاغلو المناصـب في قـضايا الإعـسار،                     -٤٠
 والمصفِّين وممثلـي الإعـسار،   والذين تطلق عليهم تسميات شتى مثل الأمناء والمديرين والمحصِّلين     

جانباً بالغ الأهمية في القدرة المؤسسية التي تحدد فعالية وكفاءة معظم نظـم الإعـسار في مختلـف                  
وعـادة مـا يمنحـون سـيطرة        . وهم ملزمون بأن يتصرفوا بأمانـة وحرفيـة ومـسؤولية         . أنحاء العالم 

ــة وتوقيــت إدارة    ــسييلها  علــى الموجــودات وصــلاحيات واســعة للبــت في كيفي  الموجــودات وت
 وجــود كــوادر مؤهَّلــة ومدربــة ومنظمــة مــن شــاغلي المناصــب هــو    ومــن ثم، فــإنَّ. وتوزيعهــا

التقييمـات  أنَّ  غـير   . ضرورة أساسية لضمان شفافية تلك المنظومـات ونجاعتـها وكفـاءة عملـها            
اســية كــثيراً مــن منظومــات قــانون الإعــسار يفتقــر إلى العناصــر الأس أنَّ والاستقــصاءات تظهــر 

  .لضمان سلامة عمل تلك المنظومات
  .وينبغي النظر في تطوير هذه المبادئ كي تطبق على الصعيد الدولي  -٤١

───────────────── 
 www.ebrd.com/downloads/legal/insolvency/ioh_principles.pdf متاحة في الموقع  )17( 

www.google.at/search?q=EBRD+Insolvency+Office+Holder+Principles&rls=com.microsoft:en-gb:IE-

SearchBox&ie=UTF-8&oe=UTF-8&sourceid=ie7&rlz=1I7GGHP_en - #.  
 مبادئ البنك الدولي التوجيهية لنظم فعالة بشأن الإعسار وحقوق الدائنين، متاحة في موقع  )18( 

http://web.worldbank.org/WBSITE/EXTERNAL/TOPICS/LAWANDJUSTICE/GILD/0,,pagePK:18102

2~theSitePK:215006,00.html.  
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     )١٢(إنفاذ الأحكام القضائية المنبثقة من قضايا الإعسار  - دال  

    مراجع الأونسيترال  - ١  
ــادة        ــبر الحــدود، الم ــسار ع ــشأن الإع ــوذجي ب ــسيترال النم ــانون الأون ــل ٢١ق ــتراع ، ودلي الاش

  .١٩٥-١٨٩والتفسير، الفقرات 
، )٢٠١٢صـيغة   (المنظـور القـضائي     : قانون الأونسيترال النموذجي بشأن الإعسار عبر الحـدود       

  .١٤٦-١٣٨الفقرات 
 Eurofinance SA ضد Rubin "كلاوت" في نظام ١٢٧٠القضية رقم 

    
    الخلفية  - ٢  

الأجــنبي للــشركة المدينــة، إلى   الممثــل الــتمس )١٩(،Eurofinance ضــدّ Rubinفي قــضية   -٤٢
ــلاس         ــضائي صــادر عــن محكمــة الإف ــاذ حكــم ق ــة، إنف ــالإجراءات الأجنبي ــراف ب جانــب الاعت

 ضد أطـراف ثالثـة لـدفع مبلـغ مـستحق      (United States Bankruptcy Court)بالولايات المتحدة 
 بأنـه يمكـن   ولدى تقديم استئناف ضد قرار صادر عن محكمة الاستئناف     . لدائني الشركة المدينة  

المــسألة الرئيــسية  (English Supreme Court)عالجــت المحكمــة العليــا الإنكليزيــة إنفــاذ الحكــم، 
ــا اللــذين يُمنحــان في ســياق          ــراف بالأحكــام القــضائية وإنفاذه ــة في مــا إذا كــان الاعت المتمثل

نون يخضعان لقواعد القـا   ) مثل الأحكام الصادرة في دعاوى إبطال معاملات      (إجراءات إعسار   
العام التقليدية الـتي تحكـم الاعتـراف بالأحكـام القـضائية الشخـصية والعينيـة، أو مـا إذا كانـت                  

أنَّ ورأت المحكمة أنه لا تسري قواعد مغـايرة، و        . تسري على إجراءات الإعسار قواعد مغايرة     
الــتي استــشرعت القــانون    (٢٠٠٦اللائحــة التنظيميــة الخاصــة بالإعــسار عــبر الحــدود لعــام       

لا تــنص علــى الاعتــراف بالأحكــام القــضائية الأجنبيــة ضــد   ) ذجي في بريطانيــا العظمــىالنمــو
مـراً مـثيراً للاسـتغراب      وقالت المحكمة إنه سـيكون أ     . الأطراف الثالثة وعلى إنفاذ تلك الأحكام     

إذا كان يراد من القانون النموذجي أن يتناول الأحكـام القـضائية في مـسائل الإعـسار بـصورة                    
.  من قانون الأونـسيترال النمـوذجي تُعـنى بمـسائل إجرائيـة            ٢٧ و ٢٥ و ٢١ المواد   إذ إنَّ . ضمنية

وقالــت المحكمــة إنــه لا ريــب في ضــرورة تفــسير تلــك المــواد تفــسيراً ذا مغــزىً وتأويلــها تــأويلاً 
واسعاً على ضوء أهداف القانون النموذجي، ولكن ليس هناك مـا يـدل علـى أنهـا تنطبـق علـى           

ومـضت المحكمـة إلى   . لأجنبية ضد الأطراف الثالثة وإنفـاذ تلـك الأحكـام       الاعتراف بالأحكام ا  
  . القانون النموذجي لا يهدف إلى النص على الإنفاذ التبادلي للأحكام القضائيةالقول إنَّ

───────────────── 
 )19(  [2012] UKSC 46 (on appeal from [2010] EWCA Civ 895 and [2011] EWCA Civ 971); CLOUT case no. 1269.  
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 علـى  ،وقد يجدر النظر فيما إذا كان ينبغـي لقـانون الأونـسيترال النمـوذجي أن يتنـاول         -٤٣
ن إجــراءات الإعــسار ضــمن إطــار تــدابير  مــالقــضائية المنبثقــة  إنفــاذ الأحكــام ،وجــه التحديــد

وقد يجـدر النظـر أيـضاً فيمـا إذا كـان ينبغـي أن           . ٢١الانتصاف التقديرية المتاحة بمقتضى المادة      
، شــيئاً علــى غــرار "الإجــراء الأجــنبي"يتــضمن الــنص النمطــي للقــانون النمــوذجي، في تعريــف 

 للتغييرات المقترح إدخالها على لائحـة المجلـس الأوروبي          ، تجسيداً "إجراء يتعلق بتصحيح الدَّين   "
ت الإعـسار، وكـذلك الطريقـة       ، بشأن إجراءا  ٢٠٠٠مايو  / أيار ٢٩، المؤرخة   1346/2000رقم  

فمـن شـأن هـذا التنقـيح أن يـساعد علـى         . تُرع بهـا القـانون النمـوذجي في بعـض الـدول           التي اش 
  .لطوعيةالاعتراف عبر الحدود باتفاقات إعادة الهيكلة ا

    
    )٢٠(معاملة عقود الملكية الفكرية في قضايا الإعسار عبر الحدود  - هاء  

    مراجع الأونسيترال  - ١  
  ١١٥عسار، الجزء الثاني، الفصل الثاني، الفقرة الأونسيترال التشريعي لقانون الإدليل 

ضمانية في  دليل الأونسيترال التشريعي بـشأن المعـاملات المـضمونة، الملحـق المتعلـق بـالحقوق ال ـ               
  )٢٠١١ (الممتلكات الفكرية

    
    الخلفية  - ٢  

ذُكر في دليل الأونسيترال التشريعي أنه قد يلزم إدراج استثناء بشأن معاملـة تـراخيص                 -٤٤
 الــدليل لا يعــالج تلــك  ولكــن)٢١(الملكيــة الفكريــة في ســياق مواصــلة العقــود ورفــضها وإنهائهــا،

وفي ضـوء التطـورات الأخـيرة    .  توصيات بهـذا الـشأن  قدر من التعمّق ولا يقدم أيَّ   أيِّ  المسألة ب 
المتعلقة بالممتلكات الفكرية في حالات الإعسار وتزايد أهمية الممتلكات الفكريـة كموجـودات             
ــة الموجــودات مــن            ــة لكيفيــة معامل ــة متعمق ــدر إجــراء دراس ــد يج ــشآت المُعــسرة، ق ــدى المن ل

  .توجيهية خاصة بذلكالممتلكات الفكرية في إجراءات الإعسار وصوغ مبادئ 
وتتزايد أهمية عقود الملكية الفكرية في الأنـشطة التجاريـة، ومـن ثم فهـي تمثـل في كـثير                      -٤٥

وفي حــالات . عــالج في إجــراءات الإعــسارمــن الأحيــان عنــصراً أساســياً مــن الموجــودات الــتي تُ 
ت حقوق ، كانEastman Kodak Company وNortel Networks Corporation ـ بكتلك المتعلقة

───────────────── 
 .عسار الدوليوضوع اقترحه معهد الإهذا الم  )20( 

 .١١٥انظر، مثلاً، الدليل التشريعي، الجزء الثاني، الفصل الثاني، الفقرة   )21( 
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وكـثيراً مـا تنطـوي معاملـة حقـوق الملكيـة       . الملكية الفكرية للمـدينين تـشكل أكـبر الموجـودات     
الفكريــة هــذه علــى اعتبــارات مهمــة تختلــف عــن الاعتبــارات الــتي تقــوم عليهــا معاملــة أشــكال 

اً ها وإحالتـها كـثير  تالعاديـة ومواصـل  القواعد التي تحكم إنهاء العقـود  أنَّ ومع . أخرى من العقود 
ما يُمليها التقدير التجاري السليم لممثل الإعسار والدائنين والمحكمة، فقد تكـون لمعاملـة عقـود      

  .الملكية الفكرية تشعبات أوسع نطاقاً
ــى  -٤٦ ــد تجلــ ــه  وقــ ــتلاف النــ ــسار  اخــ ــراءات إعــ ــسائل في إجــ ــذه المــ ــة إزاء هــ  وج المتبعــ

Qimonda AG.)ــائق   )٢٢ ــتج رقـ ــة كانـــت تنـ ــركة ألمانيـ ــل للحوا DRAM وهـــي شـ ــيب وتعمـ سـ
ــى ــى      عل ــد عل ــا يزي ــك م ــالم وتمتل ــاق الع ــراع ١٢ ٠٠٠نط ــراءة اخت ــد   .  ب ــشركة ق ــت ال وكان
وفي . عديداً من اتفاقات تبادل رُخص استخدام براءات الاختـراع مـع شـركات نظـيرة               أبرمت

 إجـراءات إعـسار في ألمانيـا؛ وبمقتـضى قـانون            Qimonda، اسـتهلت    ٢٠٠٩ينـاير   /كانون الثـاني  
وثمـة  . صة كجهة مرخِّ ـ  Qimonda، أُنهيت تراخيص الملكية الفكرية التي منحتها         الألماني الإعسار

معاملة مماثلـة لتـراخيص الملكيـة الفكريـة تحـدث في بلـدان أخـرى، منـها إيطاليـا، حيـث أُنهيـت                        
وعنــدما قــدم ممثــل  . think3تــراخيص الملكيــة الفكريــة في إجــراءات الإعــسار المتعلقــة بــشركة   

الـذي اشـترع    (الإفـلاس بالولايـات المتحـدة        من قـانون     ١٥ى الفصل   ، بمقتض Qimondaإعسار  
 إنهــاء تــراخيص ، طلبــاً يلــتمس فيــه إنفــاد) المتحــدةقــانون الأونــسيترال النمــوذجي في الولايــات

الانتـصاف الملـتمس يتـضارب صـراحة مـع      أنَّ  الملكية الفكرية، رأت محكمـة الولايـات المتحـدة          
أدغـال بـراءات    " إلى   وأشـارت بـشأن الابتكـار التكنولـوجي،       السياسة العامة للولايات المتحـدة      

وهذه القـضية تـسلط الـضوء علـى التـضاربات           . عة أشباه الموصّلات  ل صنا التي تتخل " الاختراع
في معاملــة عقــود الملكيــة الفكريــة بــين مختلــف الــنظم، وتُحــدث تــشوشاً بــشأن تطبيــق قــانون     

  .الأونسيترال النموذجي
ود يمكن أن يكون مفيداً لدائني المـدين المعـسر، وهـو مـسموح بـه في             إنهاء العق أنَّ  ومع    -٤٧

فعلـى سـبيل    . كثير من البلدان، فقد يكون لإنهاء عقود الملكيـة الفكريـة تـشعبات بعيـدة المـدى                
براءة في عمليــة مــا الــ  تلــك اســتعمال رخــصةَ المُعــسرُ الاختــراعِص بــراءةِالمثــال، إذا أنهــى مــرخِّ

يؤدي هذا إلى وقـف الإنتـاج في مـصنع للمـرخص لـه يبلـغ حجـم                  لصنع أشباه موصلات، فقد     
أعمالــه بليــون دولار، ويحــدث نقــصاً عالميــاً في الإمــدادات للــصانعين الــذين يــستعملون ذلــك    

 لإنهــاء العقــود قــد حــدا بــبعض البلــدان إلى تــوفير   يالتسلــسلوهــذا الأثــر . المنــتج في أجهــزتهم
  .ة من جانب المرخَّص لهمالحماية لمواصلة استعمال الممتلكات الفكري

───────────────── 
 )22(  Re Qimonda AG Bankr. Lit., 433 B.R. 547; 462 B.R. 165 (2011); Clout case no. 1213. 
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الـتي يكـون فيهـا المـدين هـو      ومن ناحيـة أخـرى، يمكـن للمـدين المعـسر في بعـض البلـدان،              -٤٨
 له، أن يواصل استعمال تراخيص الملكية الفكرية وأن يحيل حقوق اسـتعمالها، بينمـا يمكـن                 المرخَّص

تزايــد أهميــة تــراخيص ومــع . للمــرخِّص الــذي لــيس مــديناً في بلــدان أخــرى أن ينــهي تلــك العقــود
لـه المعـسر علـى مواصـلة        الملكية الفكرية في إعادة تأهيل الكيانات المعسرة، أصبحت قدرة المرخَّص           

وق الملكيـة الفكريـة، وربمـا بيـع تلـك الحقـوق أو إحالتـها، عـاملاً مهمـاً في إجـراءات                      استخدام حق ـ 
 تجاريـة وأشـكال أخـرى مـن         وثمة تعقيدات إضافية تنشأ عنـدما تتعلـق الرخـصة بعلامـات           . الإعسار

وثمــة . الممتلكــات الفكريــة يرتئــي فيهــا قــانون الملكيــة الفكريــة مواصــلة إشــراك كــلا طــرفي العقــد    
تعقيدات أخرى تنشأ عندما تكون الملكية الفكرية مرتبطة بأداء خدمات شخصية كتلـك الموجـودة      

قـدرة علـى عـلاج أوجـه        كمـا يلـزم النظـر في مـسائل مثـل ال           . في ترتيبات استخدام الاسم التجاري    
  .التقصير غير المتعلقة بالنقود، وضمان استمرار المدين أو المحال إليه في تنفيذ العقد

ــة في       -٤٩ ــة الفكري ــة تــراخيص الملكي ويمكــن أن يتــضمن العمــل إجــراء تحليــل شــامل لمعامل
  توصــيات لمناســقة كيفيــة معاملــة الأطــراف فيالإعــسار في مختلــف البلــدان، وإعــدادإجــراءات 

ويمكــن تنــاول مــسائل تتعلــق ببيــع عقــود الملكيــة الفكريــة    . تلــك التــراخيص في مختلــف الــنظم 
وصَّـل إليهـا مـع      تمواءمـة الاسـتنتاجات الم    وسـوف يلـزم     . وإنهائها ومواصلتها ورفضها وإحالتها   

وقـد أشـير    . يبتغيه الأطراف في عقود الملكية الفكرية من أهداف في مجـال التجـارة التقليديـة               ما
دليل التــشريعي إلى إمكانيــة وجــود اســتثناءات مــن القواعــد العامــة المتعلقــة بــالعقود غــير    في الــ
 توصـيات بـشأن معاملـة عقـود الملكيـة      ذة، ولكـن لم تُـدرج فيـه، حـسبما ذُكـر أعـلاه، أيُّ              المنفَّ

هنـاك حاجـة    أنَّ  ويدل تزايد أهمية هذه العقود في سلامة سير إجراءات الإعسار على            . الفكرية
ــة         إلى در ــود الملكي ــة عق ــسقة لمعامل ــة مت ــادئ توجيهي ــداد مب ــسائل، وإلى إع ــذه الم ــة له اســة وافي
ويمكن أن تتخذ نتائج هذه الدراسة شكل ملحق للدليل التشريعي أو قـانون نمـوذجي           . الفكرية

أو بيان مبادئ، وينبغي تنـسيق تلـك النتـائج مـع جهـود سـائر الأفرقـة العاملـة والمنظمـات الـتي                        
      .لكية الفكريةتعالج مسائل الم

الإجراءات المبسَّطة المعجَّلة، بما فيها الإجراءات المسبقة الترتيبات   -ثالثاً  
الآليات المناسبة لإعسار المنشآت الصغرى  وغيرها من
      والمتوسطة والصغيرة

    مراجع الأونسيترال  - ١  
A/CN.9/780)           لـصغر، وعقـدت    تقرير حلقة تدارس نظمتها الأونسيترال بشأن التمويـل البـالغ ا

  )٢٠١٣يناير / كانون الثاني١٨ إلى ١٦من 
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 الفقـرات   ،(A/68/17) ١٧الوثائق الرسمية للجمعية العامة، الدورة الثامنة والستون، الملحق رقم          
  .٣٢٦ و٣٢٢-٣١٦

    
    الخلفية  - ٢  

مت الأونسيترال حلقـتي تـدارس في مجـالي التمويـل البـالغ الـصغر وتـوفير بيئـة قانونيـة                     نظَّ  -٥٠
ربعـين  اللجنة أثناء دورتها السادسة والأ    ونظرت   .ينية للمنشآت الصغرى والصغيرة والمتوسطة    تمك

في الأعمــال المــضطلع بهــا بــشأن هــذين الموضــوعين، وخــصوصاً في نتــائج حلقــة    ) ٢٠١٣عــام (
ــاني١٨ إلى ١٦التــدارس الــتي عُقــدت مــن   ــاير / كــانون الث ــة علــى أن  . ٢٠١٣ين واتفقــت اللجن

تواجهــه  عملــها عمــل يتعلــق بقــانون التجــارة الدوليــة ويهــدف إلى الحــد ممــا يُــضاف إلى برنــامج 
مــن )  الموجـودة في الاقتــصادات الناميـة  خـصوصاً تلــك (المنـشآت الــصغرى والـصغيرة والمتوســطة   

واتفقت اللجنة أيضاً على أن يبدأ العمل مركِّزاً علـى المـسائل   . عقبات قانونية طوال دورة حياتها  
كشرط لازم للتبكير بعقد  بتبسيط تأسيس المنشآت، وعلى أن تُعد الأمانة وثائق   القانونية المتعلقة   

وســوف يعقــد الفريــق العامــل الأول، الــذي أُســند إليــه العمــل المتعلــق بهــذا   . دورة لفريــق عامــل
  .٢٠١٤فبراير /شباط ١٤ إلى ١٠الموضوع، اجتماعه الأول في نيويورك، من 

بإعــسار المنــشآت لــسادسة والأربعــين مــسائل تتعلــق وناقــشت اللجنــة أيــضاً في دورتهــا ا  -٥١
 إلى الفريـق العامـل الخـامس أن يُجـري، أثنـاء دورتـه الـتي                تالصغرى والصغيرة والمتوسطة، وطلب   

، دراسـة أوليـة للمـسائل ذات الـصلة، وأن ينظـر بـصفة       ٢٠١٤ستعقد في النصف الأول من عام  
وإذا .  لتلك المنشآت حلولاً كافية وملائمة     خاصة فيما إذا كان دليل الأونسيترال التشريعي يوفر       

لم يكن الأمر كذلك، فيُطلب إلى الفريق العامل أن ينظر في ماهية ما قد يلزم القيام به مـن عمـل          
وناتج ذلك العمل، حسبما ذُكر أعلاه، من أجل تيسير وتبسيط القواعد الإجرائية لإعسار تلـك               

 عرضـاً  ٢٠١٤حلي الذي سيقدم إلى اللجنـة في عـام    وينبغي له أن يُدرج في تقريره المر      . المنشآت
مفصلاً بما فيه الكفاية لما خلص إليه من استنتاجات بشأن هاتين المسألتين، لكي يتسنى للجنـة أن       

  )١(.وُجدت تنظر فيما قد يلزم القيام به مستقبلاً من أعمال، إن
جــه نمطيــاً، في وثمــة أســباب عــدة تجعــل المؤســسات الــصغرى والــصغيرة والمتوســطة توا   -٥٢

  :ومن هذه الأسباب. حالة الضائقة المالية، مشاكل لا تواجهها المنشآت الأكبر
وهـذه الحالـة    . وجود عبء مفرط من المخاطر المرتبطة بقلة رأس المال العامـل            )أ(  

ضة وارتفـاع فـروق     ازدياد نسبة طلبات التمويل المرفو    ترتبط أيضاً بانخفاض التمويل السهمي و     
  ة وازدياد متطلبات الرهون؛أسعار الفائد
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ــسيطرة        )ب(   ــة وال ــه الملكي ــداخل في ــة، تت ــوذج مركــزي للحوكم كــثيراً (وجــود نم
ومـن ثم، تكـون الإدارة في كـثير مـن الأحيـان عـاجزة               ). يكون ذلك في إطـار أسـرة واحـدة         ما
. أزمة مالية في الوقت المناسب وعن طلب استهلال إجـراءات إعـسار           أيِّ  عازفة عن معالجة     أو
الإدارة تــرفض قبــول حــل إعــساري يمكــن أن يفــضي إلى  أنَّ الملكيــة الأســرية كــثيراً مــا تعــني  ف

ــشأة   ــى المن ــسيطرة عل ــدان ال ــة خــشية      . فق ــاء الأزم ــك إلى إخف ــان، يلجــأ المال وفي بعــض الأحي
الإضرار بالـسمعة التجاريـة الحـسنة وبالعلاقـات مـع المـستخدمين والمـورّدين والـسوق وتعطيـل                   

وحتى في الحالات التي تكون فيها المنشأة الصغرى أو الـصغيرة           . مانية الموجودة التسهيلات الائت 
اً مـا يكـون الـدائنون      يرأو المتوسطة المملوكة لأسرة أو لفرد قـد أُسـست في صـورة شـركة، كـث                

الأزمــة أنَّ وهــذه العوامــل قــد تعــني . عــاجزين عــن تبــيّن الوضــع الاقتــصادي الحقيقــي للمنــشأة
ندما تستفحل بحيـث يتعـذر إخفاؤهـا وتكـون المنـشأة قـد اجتـازت النقطـة         تصبح جليةً إلا ع   لا

وعندما يبحث مالك المنـشأة الـصغيرة عـن       . التي يتعذر بعدها تفادي خسارة قيمتها الاقتصادية      
إلى الخبرة اللازمـة للعثـور علـى حـل مناسـب، كمـا قـد           حل غير رسمي، كثيراً ما يكون مفتقراً        

  صة الضرورية باهظة التكلفة؛تكون المساعدة الفنية المتخص
ن أن تـستفيد ممـا يتيحـه قـانون الإعـسار      حجم المنشأة قد يعني أنها أصغر مأنَّ    )ج(  

من قواعد إجرائية رسمية لإعادة التنظيم والتـصفية، وخـصوصاً عنـدما تكـون تلـك الإجـراءات                  
 مـن تلـك   مـا يتـسم بـه كـثير    مصممة لتناسب المنشآت الأكبر حجماً وغير ملائمة للتعامل مـع          

قواعــد الإعــسار الخاصــة بالأشــخاص الطبيعــيين   أنَّ كمــا . المنــشآت مــن طــابع فــردي أساســاً  
ليست مـصممة لمعالجـة المـصاعب الماليـة للمنـشآت ذات الطـابع الـصناعي أو التجـاري، مهمـا                     

 يينع ـالإجرائيـة الخاصـة بالأشـخاص الطبي      وعادة ما توضع هـذه الأنـواع مـن القواعـد            . صغرت
طاق التجـاري للمنـشأة،     تعلق بتسوية ديون المستهلكين ولا تأخذ في الحسبان الن        لحل مشاكل ت  

  .ذت، قادرة على مواصلة أنشطتها لإرضاء دائنيهاقالتي قد تكون، إذا ما أُن
نظـام إعـسار يخـص المنـشآت الـصغرى والـصغيرة            يِّ  وثمة اتفاق عام علـى أنـه يمكـن لأ           -٥٣

نظم إعــسار المنــشآت الأكــبر حجمــاً وكــذلك مــن  والمتوســطة أن يــستفيد مــن القواعــد الــتي ت ــ
وينبغــي لــذلك النظــام أن يهــدف إلى تنظــيم . القواعــد الــتي تــنظم إعــسار الأشــخاص الطبيعــيين

الموجــودات والحفــاظ علــى اســتمرار نــشاط المنــشأة مــن ناحيــة، وأن يــوفر إبــراء للذمــة وبدايــة  
سار خـاص بالمنـشآت الـصغرى    نظام إعيِّ  وفي الوقت نفسه، يلزم لأ    . جديدة من ناحية أخرى   

والــصغيرة والمتوســطة أن يأخــذ بعــين الاعتبــار ثقافــة البلــد الاجتماعيــة والاقتــصادية، خــصوصاً 
. فيمـــا يتعلـــق بتعريـــف المنـــشآت الـــصغرى والـــصغيرة والمتوســـطة في تلـــك الولايـــة القـــضائية  

أمـا  . ايتعلق بالشركات، مهمـا صـغرت، ينبغـي أن يكـون بالإمكـان ضـمان اسـتمراريته                 وفيما
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تـشمل هـذه الفئـة أيـضاً الـشراكات الـتي            (في حالة الأفراد الذين يعملون دون حماية من شركة          
. ، فيكـون تحقيـق الاسـتمرارية أصـعب منـالاً          )يكون فيها الشركاء مسؤولين عـن ديـون المنـشأة         

  .غير أنه يلزم وجود توازن بين مصالح مختلف الجهات المعنية، وينبغي تفادي النهوج العقابية
وتدل التجربة على أنه رغم وجـود قـوانين إعـسار كـثيرة يمكـن أن تـوفر أدوات مرنـة                       -٥٤

ــة لتجــاوز الأ  ــشاط التجــاري، فهــي لا تتــضمن حــتى الآن قواعــد     وفعال زمــات المتكــررة في الن
فقــد تحــدِّد قــوانين الإعــسار عتبــات عــشوائية  . إجرائيــة ملائمــة للمنــشآت الــصغيرة والــصغرى 

ر، بــالرجوع مــثلاً إلى مقــدار الــدَّين، ممــا يــستبعد المنــشآت الأصــغر    لولــوج إجــراءات الإعــسا 
عـاجزة عـن العثـور علـى       المنشآت التي هي أكبر قليلاً مـن العتبـات قـد تكـون              أنَّ  كما  . حجماً

المصارف والمؤسسات المالية قد لا تكـون مـستعدة لتمويـل إعـادة تنظيمهـا               نَّ  حلول ملائمة، لأ  
ويل المنشآت الصغرى والصغيرة والمتوسـطة قـد لا يكـون متاحـاً إلا               تم إذ إنَّ . أو إعادة هيكلتها  

إذا كان بوسع الملكية أن توفر ضمانة رهنيّة كافيـة؛ أمـا في حالـة الـدائنين المـاليين، فقـد يكـون              
  .استرجاع مطالباتهم من خلال بيع الضمانة الرهنية أهم من تمويل إنقاذ المنشأة

طاليا، قوانين لمعالجة إعـسار الأشـخاص الطبيعـيين،         وقد اشترعت بعض الدول، مثل إي       -٥٥
تفـاق  القـانون الإيطـالي يـنص علـى إبـرام ا          أنَّ  ومع  . تشمل المستهلكين والمنشآت الصغيرة أيضاً    

 تعقّد الإجراء، والتكاليف المرتبطة بـه، والـشروط   نة بالإبراء فإنَّ مع الدائنين وعلى تصفية مقرو    
 تمثـل عوامـل منفَِّـرة مـن اسـتخدام           ءزم للحـصول علـى الإبـرا      المنطبقة على الإبراء، والوقت الـلا     

  .هذا القانون
نظام لإعـسار المنـشآت الـصغرى والـصغيرة والمتوسـطة           أيِّ  وينبغي أن تتضمن أهداف       -٥٦

ع المــدينين علــى طلــب اســتهلال إجــراءات الإعــسار عنــد الــضرورة؛ وتحفيــز    يتــشجب: مــا يلــي
 في هــذه العمليــة؛ وتــوفير إجــراءات مبــسّطة لإعــادة  المؤســسات الماليــة علــى المــشاركة النــشطة 

سر، وخطوات إجرائيـة أقـل عـدداً،        إثباتية أي التنظيم والتصفية ذات أُطُر زمنية أقصر ومتطلبات        
  .وكذلك طعوناً أقل إن أمكن؛ وتوفير إبراء وبداية جديدة لمنظمي المشاريع من الأفراد

  


