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الدوليالتجاريللقانون المتحدةالأمملجنة
  والأربعون الثامنة الدورة
٢٠١٥يوليه/تموز١٦ – يونيه/حزيران٢٩فيينا،

  

        
   هيكلة إعادة ؛ضةوالمعاو المالية العقود معاملة: الإعسار قانون    

     السيادية الديون
      الأمانة من رةمذكِّ   
  المحتويات

 الصفحة الفقرات 
  ٢  ٥- ١  .................................. الإعسارسياقفيوالمعاوضةالمالية العقود معاملة-أولاً
        ٣ ١٣- ٦  ....................................................السياديةالديون هيكلة إعادة-ثانياً
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    الإعسار سياق في ضةوالمعاو المالية العقود معاملة  - أولاً 
 الـتي  التـدارس،  حلقـة  نتـائج  في) ٢٠١٤( والأربعـين  السـابعة  دورتهـا  في اللجنة نظرت  -١
 وكـان  ،٢٠١٣ ديسـمبر /الأول كانون ١٨ إلى ١٦ من الفترة في الإعسار انونق بشأن قدتعُ
 العقـود  معاملـة  ومنـها  ،مسـتقبلاً  بها الاضطلاع يمكن التي المواضيع فيها نظرت التي المسائل من

 مبـادئ  وضـع أنَّ ب وأفيد)). ج( ٣٩ الفقرة ،A/CN.9/803( الإعسار سياق في والمعاوضة المالية
 إلى ١٠١ التوصـيات  مع التضارب من قدر إلى أفضى قد الإقفالية بالمعاوضة قةالمتعل اليونيدروا

 الــدليلأنَّ  مــن القلــق بعــض وأبــدي الإعســار، لقــانون التشــريعي الأونســيترال دليــل مــن ١٠٧
  .  الفضلى الممارسة يجسد يعد لم التشريعي

 اللجنـة  رأت فقـد  أصـلا،  حافـل  الخـامس  العامـل  الفريق أعمال جدولأنَّ  إلى وبالنظر  -٢
 الأمانـة  إلى طلبـت  أنهـا  غـير . فـورا  فيها النظر تتطلب لا المالية، العقود ومنها المسائل، بعضأنَّ 
  )١(.الأخرى الدولية المنظمات لدى الشأن هذا في تطورات من يحدث ما ترصد أن
مبــادئ  جانــب إلى الإعســار، لقــانون التشــريعي الــدليل توصــياتأنَّ  تــذكر اللجنــة ولعــل  - ٣
 بشــأن الموحــد المعيــار تشــكل ،نــك الــدولي لوضــع نظــم فعالــة بشــأن حقــوق الــدائنين والإعســار الب

 البنـك  لأعمال مفيدة اعتبرت التي عشر الاثني المجالات من واحد وهو -  والإعسار الدائنين حقوق
 تلـك  علـى  بنـاء  يـتم  القطريـة  المؤسسـية  الممارسات وتقييم. التشغيلية الدولي النقد وصندوق الدولي
  .الاقتضاء عند للتحسين توصيات تتضمن التي )٢(الشأن، هذا في المعدَّة والتقارير المعايير

 صـيغ  وقـد . الماليـة  العقود تقييم معيار ٤-١٠ والمبدأ ١٠٧-١٠١ التوصيات لوتشكِّ  -٤
 الصــكوك مــن عــدد الحــين ذلــك منــذ وصــدر. ٢٠٠٨ عــام في الماليــة الأزمــة قبــل المعيــار هــذا

 الـتي  الرئيسـية  الخصائص منها الاعتبار، في الأزمة تلك من المستفادة الدروس تأخذ التي الدولية
ــة نظــم بشــأن المــالي الاســتقرار مجلــس حــددها ــادئ المصــارف، حلحل ــدروا ومب  المتعلقــة اليوني
 الأوروبيـة  المفوضـية  عـن  الصـادر  التوجيـه  علـى  أدخلـت  الـتي  والتعـديلات  الإقفاليـة،  بالمعاوضة
 تنقــيح علــى حاليــا الــدولي البنــك ويعمــل) ٣(.الماليــة الاحتياطيــة الضــمانات ترتيبــات بشــأن
 المعيـار  عنصـري  يجعل أن منقح مبدأ اعتماد شأن ومن. التطورات تلك عن رليعبِّ ٤-١٠ المبدأ

 تســتخدم الــتي الــدول لــدى الــيقين عــدم مــن حالــة إلى هــذا يــؤدي وقــد .متســقين غــير الموحــد

                                                         
 .١٥٧)، الفقرة A/69/17( ١٧الوثائق الرسمية للجمعية العامة، الدورة التاسعة والستون، الملحق رقم   )١(  
 تقارير عن مراعاة المعايير والمدونات.  )٢(  
 لتعديل التوجيه ٢٠٠٩أيار/مايو  ٦ لس بتاريخالصادر عن البرلمان الأوروبي والمج EC/2009/44 التوجيه  )٣(  

98/26/EC 2002/47 بشأن نهائية التسوية في نظم السداد وتسوية الأوراق المالية والتوجيه/EC  بشأن ترتيبات
 الضمانات الاحتياطية المالية فيما يخص النظم المتصلة والمطالبات الائتمانية.
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 الممارسـات  أفضـل  حـول  التضـارب   بسـبب  لإعسـار ا قـانون  لإصـلاح  كـأداة  التشريعي الدليل
  .الإعسار سياق في المالية العقود لمعاملة

 التوصـيات  تنقـيح  إمكانيـة  في النظـر  تأجيـلَ  قرارهـا  في النظـر  تعيد أن تود اللجنة ولعل  -٥
 في الـراهن  الازدحـام  اسـتمرار  رغـم  الممكـن،  مـن أنَّ  قـرر وتُ التشـريعي،  الدليل من الصلة ذات

 العمــل حجــم مــن للتحقــق رسميــة غــير دراســة إجــراء الخــامس، العامــل الفريــق أعمــال جــدول
ــلازم ــتعراض الـ ــيات لاسـ ــن ١٠٧-١٠١ التوصـ ــدليل مـ ــريعي الـ ــة التشـ ــاقها وكفالـ ــع اتسـ  مـ

 فـيمكن  فقـط،  طفيفـة  بتنقيحـات  القيـام  المطلوب كان وإذا .الحالية الفضلى الدولية الممارسات
 أو والأربعـين  التاسـعة  دورته في فيه للنظر الخامس عاملال الفريق إلى وتقديمه بها مشروع إعداد

 إلى تقريـر  تقـديم  فـيمكن  العمل، من المزيد يقتضي الأمر كان إذا اأمَّ. ٢٠١٦ عام في الخمسين
 الدراسـة  تراعـي  أن ويمكـن . ٢٠١٦ عـام  في والأربعين التاسعة دورتها في فيه تنظر لكي اللجنة
  .الصلة ذات الدولية المنظمات مع التنسيق ضرورة

    
    السيادية الديون هيكلة إعادة  - ثانياً  

 إعسـار  بمعالجـة  يتعلـق  فيمـا  التاليـة  الأخـيرة  بـالتطورات  علمـا  تحـيط  أن تود اللجنة لعل  -٦
  .السيادية الديون هيكلة لإعادة الأطراف متعدد إطار ووضع السيادية الكيانات

 مخصصـة  لجنـة  إنشـاء  علـى  منـه،  ١ الفقرة في ،٦٩/٢٤٧ العامة الجمعية قرار نصَّفقد   -٧
 لـدى  المراقـب  مركز ذات والكيانات الأعضاء الدول لجميع مفتوحا فيها المشاركة باب يكون
 الأولويــة ســبيل علــى تجــرى دوليــة حكوميــة تفــاوض عمليــة طريــق عــن لتتــولى، المتحــدة الأمــم
 هيكلــة دةإعــا لعمليــات الأطــراف متعــدد قــانوني إطــار وضــع والســتين، التاســعة دورتهــا خـلال 
 والقـدرة  واسـتقراره  الدولي المالي النظام كفاءة زيادة الإطار هذا من والغرض .السيادية الديون
 التنميــة وبلــوغ ومنصــف للجميــع وشــامل دائــم اقتصــادي نمــو وتحقيــق باتجاهاتــه، التنبــؤ علــى

  .الوطنية والأولويات للظروف وفقا المستدامة
ؤتمر الأمــم لم ـ التـابع  التنميـة  وتمويــل الـديون  عُفـر  المخصصـة  اللجنــة أمانـة  بـدور  ويقـوم   -٨

ــة  ــاد( المتحــدة للتجــارة والتنمي  المتعلقــة المســائل معالجــة عــن المســؤول المكتــب وهــو ،)الأونكت
 نيويـورك،  في ٢٠١٥ فبرايـر /شـباط  ٥ إلى ٣ مـن  الفتـرة  في عمل دورة أول وعُقدت. بالديون
 ٣٠ إلى ٢٨ مــن الفتــرة في أيــام ثلاثــة منــها كــل مــدة إضــافيتان دورتــان تُعقــد أن المقــرر ومــن
  .  ٢٠١٥ يوليه/تموز أو يونيه/حزيران وفي ٢٠١٥ أبريل/نيسان

 الأونســيترال بأعمــال المخصصــة للجنــة الأولى العمــل دورة في مشــاركين عــدة هونــوَّ  -٩
 المنازعـــات وتســـوية الحـــدود، عـــبر الإعســـار ســـيما ولا الإعســـار، مجـــالي في الفنيـــة وخبرتهـــا
 الـديون  مجـال  في المسـتقبل  في بها الاضطلاع يمكن التي بالأعمال المتصلة المجالات نم باعتبارهما
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 يقــدم أن تقـرر  ولكـن  )٤(الأولى، العمـل  دورة خــلال اسـتنتاجات  أيُّ تُسـتخلص  ولم .السـيادية 
 المتاحـة  الخيـارات  مختلـف  تعـرض  ورقـة  مشـروع  وضـع  أهـدافها  مـن  يكـون  عمل خطة المكتب
  .السيادية الديون هيكلة إعادة لعمليات الأطراف متعدد قانوني إطار لوضع
  :يلي ما المخصصة اللجنة بشأن الأونكتاد لعمل المكملة الأخرى الأنشطة من وكان  -١٠

 في السياسـات  حـوار  مبـادرة  مـع  اجتمـاع  عقـد  ،٢٠١٥ مـارس /آذار نهاية في  )أ(  
 الـتي  الورقـة  صـياغة  علـى  عملـه  في للمكتـب  المسـاعدة  من المزيد تقديم بغرض كولومبيا جامعة
 الـديون  هيكلـة  إعـادة  لعمليـات  الأطـراف  متعـدد  إطـار  لوضـع  المتاحـة  الخيـارات  مختلف تعرض
 الأونسـيترال  ذكـر  ورد وقد )٥(.الديون لتسوية الطريق خارطة تتضمن وثيقة ومناقشة السيادية

 عــادةإ علــى التطبيــق الواجبــة الوطنيــة للقــوانين نموذجيــة صــيغة وضــع إمكانيــة بحــث ســياق في
 الــذين بالــدائنين المتعلقــة المســائل تعــالج نموذجيــة أحكامــا يشــمل بمــا الســيادية، الــديون هيكلــة
 الــديون لعقــود مبــادئ وضــع أو العمــل، أثنــاء الســيولة علــى للحفــاظ جديــدا تمــويلا يقــدمون
 السـداد  عـن  العجـز  مفهـوم  تعريـف  وإعادة السليمة الجماعية الإجراءات بنود لتحديد السيادية
  .تجميدها أو الدائنين دعاوي وقف بشأن حكم وإدراج

" المسـؤول  السـيادي  التمويـل  تعزيـز " بعنـوان  مشروع هلاستُ ،٢٠٠٩ عام في  )ب(  
: همـا  جـزأين،  مـن  المشـروع  ويتألف .المجال هذا في الآراء في دولي توافق إلى التوصل إلى يسعى

 )٦(؛"السـيادي  والاقتـراض  الإقـراض  ميـدان  في المسـؤولية  لمبـادئ " دوليا مقبولة صيغة وضع ‘١‘
  )٧(".الديون تسوية آلية" إجراءات حول الآراء في دولي توافق إيجاد ‘٢‘و

                                                         
ورة الفريق العامل على الموقع الشبكي التالي: يمكن الاطلاع على مشروع ملخص لوقائع د  )٤(  

http://www.unctad.info/upload/Debt%20Portal/GA%20Ad%20hoc%20committee%20statements/Summ

ary-Ad%20hoc%20Committee%20First%20working%20session%20Feb.%202015.pdf. 
 يمكن الاطلاع على ملخص لوقائع الاجتماع في الموقع الشبكي التالي:  )٥(  

http://www.unctad.info/upload/Debt%20Portal/2015_03_31_IPD_UNCTAD_Columbia_Summary.pdf. 
سبتمبر /أيلول ٨قد مؤتمر رفيع المستوى تشاركت في استضافته وزارة المالية ووزارة التجارة في الصين (عُ  )٦(  

، واجتماعان لأفرقة الخبراء ٢٠١٠ار العالمي الذي نظمته الأونكتاد في عام ) في إطار منتدى الاستثم٢٠١٠
كانون الثاني/يناير  ٢١وفي  .(تونس) ٢٠١٠مارس /(جنيف) وآذار ٢٠٠٩في تشرين الثاني/نوفمبر 

 ، نشرت صيغة مدمجة من مبادئ التمويل السيادي المسؤول، وهي متاحة على الموقع الشبكي التالي:٢٠١٢

http://www.unctad.info/en/Debt-Portal. 

اقتراح أو حل  يعكف فريق عامل على تصميم الآلية وتنسق أمانة الأونكتاد عمله. وهو لا "يقدم أيَّ  )٧(  
 مناقشة جماعية مفصل مسبق بشأن آلية تسوية الديون، وإنما يوفر منبرا ومدخلات فكرية للمشاركة في

تشمل كل الأطراف وتسودها روح الإنصاف وتتسم بالشفافية من أجل اقتراح [آلية لتسوية الديون] 
 ٢٠١٥فبراير /إلى شباط ٢٠١٣يوليه /وتبيان تفاصيلها." وقد عُقدت خمسة اجتماعات في الفترة من تموز
 لتصميمها.بغرض تحديد ركائز آلية تسوية الديون ومناقشة الخيارات المختلفة 
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 الـديون  تسـوية  عـن  بالإنكليزية ورقة الأونكتاد نشر ،٢٠١٥ أبريل/نيسان أواخر وفي  -١١
 الطريــق خارطــة وتتضــمن )٨(.العمــل في قــدما للمضــي ودلــيلا طريــق خارطــة تعــرض الســيادية

 تســوية لعمليــات الراهنــة الممارســات في القصــور لأوجــه وجيــز عــرض) أ: (هــي أقســام، ةســت
 الشــرعية وهــي الســيادية، الــديون لتســوية مبــادئ خمســة مــن مجموعــة) ب( الســيادية؛ الــديون
ــاد ــة وحســن والشــفافية والحي ــادئ( والاســتدامة الني ــاد مب ــديون لتســوية الأونكت  ؛)الســيادية ال

ــوات )ج( ــذها أن الواجـــب الخطـ ــدول تتخـ ــة الـ ــل المدينـ ــدء قبـ ــات بـ ــوية عمليـ ــديون؛ تسـ  الـ
 قضـايا  في تفصـل  الـتي  للمحـاكم  توصيات) ـه( الديون؛ تسوية عمليات لإصلاح توصيات )د(

 الـذي  المـدى  يعكـس " أن إلى المصاحب السيادية الديون تسوية دليل ويهدف .السيادية الديون
ــه وصــلت ــات إلي ــديون تســوية عملي ــه، تصــل أن يفتــرض أو بالفعــل، الســيادية ال  دمــج في إلي
 مسـتدامة  تسـوية  الديون لتسوية ومشروعا متسقا إطارا تعزز التي والقواعد المبادئ من مجموعة
 التفصـيل  مـن  بشـيء  الـدليل  وينـاقش  )٩(".الديون تحمل على القدرة استعادة يتيح وفعالة كفؤة
 الـديون  هيكلـة  إعـادة  في شـاركة الم والمؤسسـات  المعنية الجهات وتنفيذ المختلفة التسوية مراحل
 مؤسسـة  إنشـاء  وخيـار  الممكنـة  المؤسسـي  الإصـلاح  جوانب ذلك في بما والتوصيات، للمبادئ
 مناقشــة المقــرر ومــن .الهيكلــة إعــادة خطــوات تنفيــذ تحســين بغــرض الســيادية الــديون لتســوية
  )١٠(.المخصصة للجنة الثانية العمل دورة خلال الوثيقة
 والتحكـيم  للوسـاطة  بعمليـات  السـيادية  التسـويات  دعـم  إمكانيـة  لىإ الـدليل  في وأشير  -١٢

 تتفـق  مؤسسـة  خـلال  مـن ) التعديلات بعض يتطلب قد بما( دوليا مقبولة معايير تنظمها الرسمي
 وأُوضـح  .السـيادية  الديون تسوية مؤسسة تستضيفها تحكيم أو وساطة هيئة أو الأطراف عليها
 الأسـاس  إلى اسـتنادا  والـدائنين،  للـدول  ملزمـة  التحكـيم  قـرارات  بهـا  ستكون التي الكيفية أيضا

 هيئــة تكــون أو معاهــدة، علــى قائمــة تكــون كــأن( الســيادية الــديون تســوية لمؤسســة القــانوني
ــة ــة غــير منظمــة بوصــفها منشــأة مســتقلة مؤسســة أو المتحــدة، للأمــم تابعــة فرعي  تخضــع ربحي
  ).الخاص القانون لأحكام

                                                         
  )٨(  Sovereign Debt Workouts: Going Forward - Roadmap and Guide :وهو متاح في الموقع الشبكي التالي ،

http://unctad.org/en/PublicationsLibrary/gdsddf2015misc1_en.pdf. 

  )٩(  UNCTAD Guide for Sovereign Debt Workouts, p15. 

 .لم يكن ملخص وقائع الاجتماع المخصص الثاني متاحا حتى تاريخ تقديم هذه الوثيقة  )١٠(
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 المتعلقـة  الدوليـة  الأعمـال  في التطـورات  رصـد  الأمانـة  إلى لبتط أن تود اللجنة ولعل  -١٣
 تقـديم  بهـدف  المخصصـة،  اللجنـة  أعمال ذلك في بما السيادية، الديون هيكلة إعادة آلية بوضع
 مـن  عليهـا  يترتـب  ومـا  التطـورات  تلـك  بشـأن  والأربعـين  التاسـعة  دورتهـا  في اللجنة إلى تقرير
 الاضــطلاع يمكــن الــتي الأعمــال علــى أو الحــالي مــامالاهت مجــالات في اللجنــة عمــل علــى آثــار
 .مستقبلاً  بها


