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  لجنة الأمم المتحدة للقانون التجاري الدولي
  الدورة السابعة والأربعون

      ٢٠١٤يوليه / تموز١٨ -  ٧نيويورك، 
 المصالح الضمانية : مشروع قانون نموذجي بشأن المعاملات المضمونة    

      في الأوراق المالية غير المودعة لدى وسيط
    مذكِّرة من الأمانة    

أنهــا قــد اتفقــت، في دورتهــا الــسادسة والأربعــين، علــى أن  حــظ أن تلالعــلَّ اللجنــة تــودُّ 
 بـشأن   تحدِّد في وقت لاحـق مـا إذا كـان مـشروع القـانون النمـوذجي ينبغـي أن يـشمل أحكامـاً                      

 مــن الوثيقــة ٣٣٢انظــر الفقــرة (الحقــوق الــضمانية في الأوراق الماليــة غــير المودعــة لــدى وســيط 
A/68/17 .(َّالفريق العامل قد نظر، في دورته الخامـسة والعـشرين            أنَّ  أن تلاحظ أيضاً   ها تودُّ ولعل

ــورك، ( ــسان٤ –مــارس / آذار٣١نيوي ــل / ني ــاريف   )٢٠١٤أبري ، في مجموعــة مــن مــشاريع التع
تنـاول  أن ت ب ـ إليهـا    هـةً  موجَّ مـد توصـيةً   لأمـر، واعتَ  ر لها النظـر في هـذا ا       والأحكام من أجل أن ييسِّ    

غير المودعة لدى وسيط في مشروع القانون النمـوذجي علـى          الحقوق الضمانية في الأوراق المالية      
ولمساعدة اللجنة على التوصـل     ). A/CN.9/802 من الوثيقة    ٩٣انظر الفقرة   (  تلك النصوص  غرار

انظـر  (حت مشاريع التعاريف والأحكام على النحو الذي اتفق عليـه الفريـق العامـل             إلى قرار، نُقِّ  
ن وكمــا يُبــيِّ. رة، وعُرضــت في مرفــق هــذه المــذكِّ )A/CN.9/802 مــن الوثيقــة ٩٢-٧٢الفقــرات 

. المرفق، يمكن معالجـة المـسألة باسـتخدام بـضعة تعـاريف وأحكـام مـع بعـض التعليقـات المـوجزة                     
 النظـر في تـضمين مـشروع القـانون النمـوذجي أحكامـاً بـشأن الحقـوق                   اللجنة تودُّ  لعلَّ ،بالتاليو

وفي . لدى وسيط وإحالة هـذه المـسألة إلى الفريـق العامـل    الضمانية في الأوراق المالية غير المودعة      
م إليهـا    الفريـق العامـل عملـه ويقـدِّ        مَّتِع أن ي ـُ  أنَّ من المتوقَّ    أن تلاحظ   اللجنة تودُّ  هذا الصدد، لعلَّ  

ر عقـدها في   مشروع القانون النموذجي لكي تنظر فيه وتعتمده في دورتها الثامنة والأربعـين المقـرَّ             
أنَّ   أيـضاً أن تلاحـظ      اللجنـة تـودُّ    ولعـلَّ ). A/CN.9/807 مـن الوثيقـة      ٧ الفقرة   انظر (٢٠١٥عام  

مـشروع    لإتمـام دليـل اشـتراع   ٢٠١٥ع أن يحتـاج الفريـق العامـل إلى دورتـين بعـد عـام           من المتوقَّ 
  ).A/CN.9/807من الوثيقة ) ج (١٢انظر الفقرة (القانون النموذجي 
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  المرفق
أنَّ الأوراق الماليـة غـير المودعـة لـدى         أن تلاحظ لجنة تودُّ   لعلَّ ال : ملحوظة إلى اللجنة  [  

ــة كــضمانات، وبخاصــة لــدى المنــشآت      ــستخدم بانتظــام في المعــاملات الماليــة التجاري وســيط تُ
ــطة ــصغيرة والمتوسـ ــودُّولعلَّ. الـ ــا تـ ــظهـ ــضاً أن تلاحـ ــة    أيـ ــالج في اتفاقيـ ــذه الأوراق لم تُعـ أنَّ هـ

اتفاقيــة (" المتعلقــة بــالأوراق الماليــة المودعــة لــدى وســيط  اليونيــدروا بــشأن القواعــد الموضــوعية
ــة  ــشأن الأوراق المالي ــدروا ب ــق علــى بعــض الحقــوق    ") اليوني ــانون المنطب ــة الخاصــة بالق والاتفاقي

") اتفاقيــة لاهــاي بــشأن الأوراق الماليــة ("المتعلقــة بــالأوراق الماليــة الموجــودة في حــوزة وســيط  
وإذا "). دليـل المعـاملات المـضمونة     (" المعـاملات المـضمونة      ودليل الأونسيترال التـشريعي بـشأن     

رت اللجنـة أن يـشمل مـشروع القـانون النمـوذجي الحقـوق الـضمانية في الأوراق الماليـة                    قـرَّ  ما
 من مـشروع القـانون      ١من المادة   ) د( ٣غير المودعة لدى وسيط، فينبغي تنقيح الفقرة الفرعية         

اليـة المودعـة لـدى وسـيط مـن نطـاق مـشروع القـانون                النموذجي لكي تستثني فقط الأوراق الم     
 مـن مـشروع     ٢كمـا ينبغـي تـضمين المـادة         ). A/CN.9/WG.VI/WP.59انظر الوثيقـة    (النموذجي  

انظـــــر الوثيقـــــة (القـــــانون النمـــــوذجي تعـــــاريف علـــــى غـــــرار التعـــــاريف الـــــواردة أدنـــــاه 
A/CN.9/WG.VI/WP.59(           ربعـة الـواردة أدنـاه     ، وينبغي أن تُدرج أحكامٌ علـى غـرار الأحكـام الأ

جوانب تحقيق النفـاذ تجـاه       في أبواب مشروع القانون النموذجي الخاصة بالموجودات التي تعالج        
 أنَّ أن تلاحـظ في هـذا الـصدد       لعـلَّ اللجنـة تـودُّ       و. الأطراف الثالثة والأولويـة وتنـازع القـوانين       

 في مـشروع القـانون      تلك الأحكام، مثلما هـو الحـال مـع سـائر الأحكـام الخاصـة بـالموجودات                
وهـذه  (أو قد تكيِّفها بما يتناسب مع نظامهـا القـانوني   ، النموذجي، قد لا تحتاجها بعض الدول     

أيضاً أن تلاحظ أنَّ الفريـق      لعلَّ اللجنة تودُّ    و).  حال أيِّقانون نموذجي، على    يِّ  سمة مُلازمة لأ  
لمالية غـير المودعـة لـدى وسـيط      الاقتصار على تناول الحقوق الضمانية في الأوراق ا     ىالعامل رأ 

) يــشمل عمليــات تحويــل تلــك الأوراق لأغــراض ضــمانية، ولــيس عمليــات تحويلــها التــام   بمــا(
ــازع   ). A/CN.9/802 مــن الوثيقــة ٨٠انظــر الفقــرة ( ــة كــل المــسائل المتعلقــة بتن ولــضمان تغطي

ة بــين الحــق الأولويــات، اتفــق الفريــق العامــل أيــضاً علــى ضــرورة تنــاول مــسألة تنــازع الأولوي ــ
انظـر  (  الورقـة ذاتهـا  حـوَّل إليـه  الضماني في الورقـة الماليـة غـير المودعـة لـدى وسـيط وحـق مـن تُ         

  ]). أدناه٣، والمادة A/CN.9/802 من الوثيقة ٨١الفقرة 
    

    التعاريف  - ألف  
  : تعني" اليةالم الأوراق"  )أ(  
صدِر أو في التـزام     المُ ـ الكيـان  مماثـل مـن حقـوق المـشاركة في            سهم أو حقٍّ   أيَّ  ]‘١‘[  

  : عليه أو في منشأة تابعة له
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ينتمي إلى فئة أو مجموعة من الأسـهم أو المـشاركات أو الالتزامـات،                -أ    
  من هذا القبيل؛  أو يكون قابلاً بموجب شروطه للتجزئة إلى فئة أو مجموعة

ــه أو يجــرى  -ب     ــة أو الأســواق    التعامــل ب ــه في أســواق الأوراق المالي  تداول
 للاسـتثمار  وسـيلة ، أو يكـون  مـل ية، أو يكون من نـوع قابـل لهـذا التـداول أو التعا             المال

  ] أو[؛ أو تداولهفي المجال الذي يتم فيه إصداره أو التعامل به 
 حقوق إضافية تـصلح لأن تكـون أوراقـا ماليـة حـتى              د الدولة المشترعة أيَّ   تحدِّ  ‘٢‘[  

 مــن هــذا التعريــف ‘٢‘ و‘١‘يتين الــشروط الــواردة في الفقــرتين الفــرع إذا لم تــستوف
   ]صناديق المشتركة؛الالعام، مثل 

دة في حــساب  ماليــة مقيَّــاتعــني أوراقــ" ودعــة لــدى وســيطالماليــة الموراق الأ"  )ب(  
 أو مــصالح في أوراق ماليــة تنــشأ عــن قيــد أوراق ماليــة في حــساب  الــلأوراق الماليــة، أو حقوقــ

  للأوراق المالية؛
 ماليـة بخـلاف الأوراق      اتعـني أوراق ـ  " ودعة لـدى وسـيط    المغير  الية  الموراق  الأ"  )ج(  

  المالية المودعة لدى وسيط؛
 ماليـة   اتعني أوراق ـ " مثَّلة بشهادات المودعة لدى وسيط و   المالية غير   الموراق  الأ"  )د(  

  ورقية؛وتمثلها شهادة غير مودعة لدى وسيط 
 اتعـني أوراق ـ  "  بـشهادات  مثلـة المودعة لدى وسيط وغير     المالية غير   الموراق  الأ"  )ه(  

  ورقية؛لا تمثلها شهادة مالية غير مودعة لدى وسيط و
يعــني اتفاقــاً بــين مُــصدِر الأوراق الماليــة غــير المودعــة لــدى   " سيطرةالــاتفــاق "  )و(  

يكون مُثْبَتاً بكتابةٍ مُوقَّـعٍ عليهـا تُفيـد       ووسيط وغير الممثلة بشهادات والمانح والدائن المضمون،        
ر قد وافق على اتباع ما يُصدره الدائن المضمون مـن تعليمـات بـشأن الأوراق الماليـة        بأنَّ المُصدِ 

  .التي يتعلق بها الاتفاق بدون موافقة إضافية من المانح
" الأوراق الماليـة    "أنَّ تعريـف تعـبير       أن تلاحـظ  لعلَّ اللجنـة تـودُّ      : ملحوظة إلى اللجنة  [  

 مـن  ١مـن المـادة   ) أ(رد لهذا التعبير في الفقرة الفرعية الوارد أعلاه أضيق نطاقاً من التعريف الوا 
ــة  ــة اليونيــدروا بــشأن الأوراق المالي والــسبب في ذلــك أنَّ التوســع في التعريــف مناســب   . اتفاقي

الاتفاقيــة، ولكــن هــذا التعريــف الواســع يجــاوز المطلــوب لأغــراض مــشروع القــانون    لأغــراض
ة في المستحقات والصكوك القابلـة للتـداول        النموذجي وقد يؤدي إلى إخضاع الحقوق الضماني      

إلى القواعد الخاصة بـالحقوق الـضمانية في الأوراق           الالتزامات العامة غير الملموسة    نوغيرهما م 
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 أيـضاً   لعلَّهـا تـودُّ   و). A/CN.9/802 مـن الوثيقـة      ٧٤انظر الفقرة   (المالية غير المودعة لدى وسيط      
الوارد أعلاه هو بالـضبط     " الية غير المودعة لدى وسيط    الأوراق الم "أن تلاحظ أنَّ تعريف تعبير      

 من اتفاقية اليونيـدروا بـشأن       ١نفس التعريف الوارد لهذا التعبير في الفقرة الفرعية باء من المادة            
 مـن مـشروع القـانون    ١مـن المـادة   ) د (٣الأوراق المالية، وأُدرَج هنا لأنّه مـستخدَم في الفقـرة      

الأوراق الماليـة غـير المودعـة لـدى         "لتعريـف   ) A/CN.9/WG.VI/WP.59انظـر الوثيقـة     (النموذجي  
ــة المودعــة لــدى وســيط "بالإشــارة إلى " وســيط ــة تــودُّ  و". الأوراق المالي أن تلاحــظ لعــلَّ اللجن
 أنَّ أيَّ سـوف يوضـح     ") دليل الاشـتراع  ("مشروع القانون النموذجي     دليل اشتراع أنَّ  كذلك  

أجـزاء مـشروع القـانون النمـوذجي يُقـصد منـها أن تـشمل                في كـلِّ  " شهادة ورقيـة  "إشارة إلى   
  ].المعادلات الإلكترونية

    
    مشروع الأحكام النموذجية  - باء  

  أن تلاحـظ أنَّ دليـل الاشـتراع سـوف يوضـح            لعـلَّ اللجنـة تـودُّ       : ملحوظة إلى اللجنة  [  
لقـوانين الـسارية    أنَّ الأوراق المالية غـير المودعـة لـدى وسـيط تُنـشأ وتـصدر وفقـاً ل                 ) أ: (ما يلي 

أنَّ حقـوق حـائزي الأوراق الماليـة غـير المودعـة لـدى وسـيط                ) ب(على المؤسـسات التجاريـة؛      
ــها    ــة وتحويل ــازة الأوراق المالي ــانون حي ــا ق ــسارييقرره ــادة   ) ج(؛  ال ــتفظ في الع ــصدِر يح أنَّ المُ

 الأوراق المالية غـير     تحويلقوانين  أنَّ  ) د(بسجل لتلك الأوراق المالية يُدوِّن فيه واقعة الإصدار؛         
نُص عادةً على أنه يجوز للشخص الـذي تُـصدَر إليـه تلـك الأوراق الماليـة                 تالمودعة لدى وسيط    

 تــسليم الــشهادة إلى المحــوَّل إليــه إذا كانــت الأوراق الماليــة غــير ‘١‘: أن يُحوِّلهــا بالــسبل التاليــة
 تـــسليم الـــشهادة ‘٢‘المودعـــة لـــدى وســـيط والممثلـــة بـــشهادات صـــادرة لـــصالح حاملـــها؛ و  

الأوراق الماليــة الممثلــة بــشهادات الــصادرة لحــائز مُــسمّى، ولنفــاذ التحويــل  وتظهيرهــا في حــال
ــصدِر؛ و         ــاتر المُ ــه في دف ــوَّل إلي ــة باســم المح ــسجيل الأوراق المالي ــصدِر، ت ــاه المُ ــسجيل ‘٣‘تج  ت

الأوراق  صدِر في حــالالأوراق الماليـة غـير المودعـة لـدى وسـيط باســم المحـوَّل إليـه في دفـاتر المُ ـ        
ه باسـتثناء مـا يـرد أدنـاه مـن      ا سيوضح دليل الاشتراع أيـضاً أن ـ   كم. المالية غير الممثلة بشهادات   

أحكام خاصة بالموجودات، تكون أحكام مـشروع القـانون النمـوذجي الأخـرى منطبقـة علـى                 
  .]الحق الضماني في الأوراق المالية غير المودعة لدى وسيط

    
    نفاذ تجاه الأطراف الثالثةال  - ١المادة     

يصبح الحـق الـضماني في الأوراق الماليـة غـير المودعـة لـدى وسـيط والممثلـة بـشهادات                       -١
  :  من السبل التاليةنافذاً تجاه الأطراف الثالثة بأيٍّ
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   ]أو [تسليم الشهادة إلى الدائن المضمون؛  )أ(  
 سـجلَّها  المـشترعة  لدولـةُ  ادُتُحـدِّ [تسجيل إشعار بشأن ذلك الحق الضماني في    )ب(  

   أو [؛]العام للحقوق الضمانية
 وجعلـه نافـذاً   تظهير الشهادة بطريقـة توضـح وجـود نيـة لإنـشاء حـق ضـماني                   )ج(  

   )١(.]تجاه الأطراف الثالثة
غـــير الممثلـــة يـــصبح الحـــق الـــضماني في الأوراق الماليـــة غـــير المودعـــة لـــدى وســـيط و   -٢
  :  من السبل التاليةشهادات نافذاً تجاه الأطراف الثالثة بأيٍّب

 العـام   ها المـشترعة سـجلَّ    الدولـةُ د ُ تُحدِّ[تسجيل إشعار بشأن الحق الضماني في         )أ(  
  ؛]للحقوق الضمانية

تــدوين ملاحظــة بــشأن الحــق الــضماني أو تــسجيل اســم الــدائن المــضمون           )ب(  
  المُصدِر أو بالنيابة عنه؛ لدى دفاتر المحتفظ بها لهذا الغرضباعتباره حائز الأوراق المالية في ال

  .إبرام اتفاق سيطرة  )ج(  
أن تلاحظ أنه قد يكون من الـضروري        لعلَّ اللجنة تودُّ    : ملحوظة إلى اللجنة  [  

، وهمـا  ٢ مـن المـادة   ١مـن هـذه المـادة والفقـرة الفرعيـة      ) ج( ١وجود الفقـرة الفرعيـة    
 مـن   ١٩، لتجنـب التعـارض مـع المـادة           مـرة أخـرى    ر فيهما واردتان بين معقوفتين للنظ   

، الـتي تـنص علـى إمكانيـة رهـن الأوراق            )الكمبيـالات (قانون جنيف الموحد للسفاتج     
القيمــة "الماليــة الممثلــة بــشهادات رهنــا نافــذا تجــاه الكافــة بــتظهير الــشهادة بعبــارة          

تــنص (د الــرهن تفيــعبـارة أخــرى  أيِّ ، أو "القيمــة مرهونــة"، أو "كــضمان مـستخدمة 
الدوليـة والـسندات    ) الكمبيـالات (اتفاقية الأمم المتحدة بـشأن الـسفاتج          من ٢٢المادة  

أن تلاحـظ أيـضاً أنـه قـد يلـزم      لعـلَّ اللجنـة تـودُّ    و). الإذنيـة الدوليـة علـى قاعـدة مماثلـة     
إدراج نص مماثل في مواد مشروع القانون النموذجي الـتي تعـالج الحقـوق الـضمانية في                 

أيـضاً أن   لعلَّها تودُّ   و). وربما أيضاً المستندات القابلة للتداول    (القابلة للتداول   الصكوك  
الحـق الـضماني في الأوراق الماليـة    ) أ: (دليل الاشتراع سوف يوضح ما يليأنَّ  تلاحظ  

الــذي يُجعَــل ) موجــودات أخــرىأيِّ مثلمــا هــو الحــال في (غــير المودعــة لــدى وســيط 
ة يصبح نافذاً أيضاً تجاه ممثل إعسار المانح ودائني المانح بحكـم            نافذاً تجاه الأطراف الثالث   

                                                         
اتفاقية الأمم المتحدة بشأن السفاتج  أو )الكمبيالات(لسفاتج د لذت قانون جنيف الموحَّشترعة التي نفَّيمكن للدول الم )1(  

 . أن تُدرج هذا الخيارالدولية والسندات الإذنية الدولية) الكمبيالات(
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ــدائنين المـــضمونين المنافـــسين   ) ب(القـــضاء؛ و حقـــوق الأشـــخاص المحـــوَّل إلـــيهم والـ
تُرتَّــب بالــضرورة زمنيــاً حــسب توقيــت نفاذهــا تجــاه الأطــراف الثالثــة، بــل تخــضع     لا

  ].دناه أ٣ و٢لقواعد الأولوية الخاصة الواردة في المادتين 
    

    الأولوية بين الحقوق الضمانية   - ٢المادة     
، الـذي   الضماني في الأوراق الماليـة غـير المودعـة لـدى وسـيط والممثلـة بـشهادات                 الحقُّ  -١[

ح وجــود نيــة لإنــشاء حــق   نافــذاً تجــاه الأطــراف الثالثــة بــتظهير الــشهادة بطريقــة توضِّ ــ يُــصبح
نافــذاً تجــاه  يكــون في تلــك الأوراق الماليــةني  حــق ضــماأيِّولويــة علــى  لــه الأتكــون ضــماني،

  )٢(.] طريقة أخرىالأطراف الثالثة بأيِّ
، الـذي   الضماني في الأوراق الماليـة غـير المودعـة لـدى وسـيط والممثلـة بـشهادات                 الحقُّ  -٢

ولويـة علـى    الأ  لـه  تكون،  نافذاً تجاه الأطراف الثالثة بتسليم الشهادة إلى الدائن المضمون         يُصبح
 نافذاً تجاه الأطراف الثالثة بتسجيل إشـعار بـشأنه      يكون في تلك الأوراق المالية    حق ضماني    أيِّ
  ]. العام للحقوق الضمانيةسجلَّها المشترعة  الدولةُدُتُحدِّ[في 
، شهاداتلــة بــغــير الممثَّالــضماني في الأوراق الماليــة غــير المودعــة لــدى وســيط و  الحــقُّ  -٣

 ولويـة علـى    لـه الأ   تكـون راف الثالثة عن طريق إبرام اتفاق سيطرة،        نافذاً تجاه الأط   يُصبحالذي  
 نافذاً تجاه الأطراف الثالثة بتسجيل إشـعار بـشأنه      يكون في تلك الأوراق المالية    حق ضماني    أيِّ
  ]. العام للحقوق الضمانيةهاسجلَّ المشترعة  الدولةُدُتُحدِّ[في 
، شهاداتغـير الممثلـة ب ـ    ودعة لـدى وسـيط و      في الأوراق المالية غير الم     الضمانيةالحقوق    -٤

بحـسب   الأولويـة فيمـا بينـها    دُ تحدَّ تجاه الأطراف الثالثة بإبرام اتفاقات سيطرة،     نافذةً تُصبحالتي  
  . الترتيب الزمني لإبرام اتفاقات السيطرة

، شهاداتغــير الممثلــة بــالــضماني في الأوراق الماليــة غــير المودعــة لــدى وســيط و  الحــقُّ  -٥
بـشأن الحـق الـضماني أو تـسجيل اسـم           تدوين ملاحظة    نافذاً تجاه الأطراف الثالثة ب     صبحيُالذي  

  لهــذا الغــرض لــدىالــدائن المــضمون باعتبــاره حــائز الأوراق الماليــة في الــدفاتر الــتي يحــتفظ بهــا  
نافـذاً   يكـون  في تلك الأوراق المالية    حق ضماني     أيِّ أولوية على   له تكون،   أو نيابة عنه   المُصدِر

  . طريقة أخرىاه الأطراف الثالثة بأيِّتج
    

                                                         
 .١من المادة ) ج( ١ في الدول التي اعتمدت الفقرة الفرعية تُشترع هذه القاعدة إلاَّ لا )2(  
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      هالأولوية بين الحق الضماني وحق المحوَّل إلي  - ٣المادة     
   الخيار ألف     

لت الأوراق المالية المرهونة غـير المودعـة لـدى وسـيط وكـان الحـق الـضماني في                   إذا حُوِّ   -١
ل إليـه علـى تلـك الأوراق        وَّالمح ـحصل  تلك الأوراق نافذاً تجاه الأطراف الثالثة وقتَ التحويل،         

  .  الضماني للحقخاضعةً
ل إليـه علـى الأوراق       مـن هـذه المـادة، يحـصل المحـوَّ          ١بصرف النظر عن أحكام الفقـرة         -٢

  :  من الحالتين التاليتينأيٍّالمالية المرهونة خالصة من الحق الضماني في 
    أوني؛إذا أذن الدائن المضمون بتحويلها خالصةً من الحق الضما  )أ(  
 التحويــل ينتــهك ل إليــه علــى علــم، في وقــت التحويــل، بــأنَّ  إذا لم يكــن المحــوَّ  )ب(  

  . حقوق الدائن المضمون
ــة غــير المودعــة لــدى وســيط الناشــئة    بح هــذه المــادة تمــسُّلا   -٣ قــوق حــائزي الأوراق المالي

  . بموجب قوانين أخرى تتعلق بتحويل الأوراق المالية
  

    الخيار باء     
نى مرتبــة مــن أيِّ الحــق الــضماني في الأوراق الماليــة غــير المودعــة لــدى وســيط أد يكــون   

  .قانون آخر متعلق بتحويل الأوراق الماليةأيِّ   بمقتضىوَّل إليهل عليها المححقوق أعلى يَحصُ
 مـن الخيـار     ١الفقـرة    أنَّ )أ: (أن تلاحظ ما يلي   لعلَّ اللجنة تودُّ    : ملحوظة إلى اللجنة  [  

 )ب(لقواعد العامة لمشروع القـانون النمـوذجي ومـن ثم قـد لا تكـون ضـرورية؛                   ل موازيةألف  
 يلـزم   ل إلـيهم الأمـوال، وقـد      لقاعدة المنطبقة على مـن تحـوَّ      موازية ل   من الخيار ألف   ٢الفقرة   أنَّ

الخيـار بـاء     أنَّ )ج(ل إلـيهم الأوراق الماليـة غـير المودعـة لـدى وسـيط؛               مـن تحـوَّ   تكرارها بشأن   
   ] .اعدة المنطبقة على المستندات القابلة للتداوللقموازٍ ل

    
      القانون المنطبق- ٤المادة     

القانون المنطبق علـى نفـاذ الحـق الـضماني في الأوراق الماليـة غـير المودعـة لـدى وسـيط                -١
  .المُصدِرالكيان بمقتضاه  قانون الدولة الذي أُنشئ هو والممثلة بشهادات تجاه المُصدِر
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لمنطبق على إنشاء الحق الـضماني في الأوراق الماليـة غـير المودعـة لـدى وسـيط                القانون ا   -٢
قـانون الدولـة الـتي       هـو    نفاذ ذلك الحق تجاه الأطراف الثالثـة وأولويتـه        على  والممثلة بشهادات و  
  .توجد فيها الشهادة

ط ودعـة لـدى وسـي     نفاذ الحـق الـضماني في الأوراق الماليـة غـير الم           إالقانون المنطبق على      -٣
  .قانون الدولة التي يحدث فيها الإنفاذ هو والممثلة بشهادات

 الأوراق الماليـة غـير المودعـة لـدى وسـيط      القانون المنطبق علـى نفـاذ الحـق الـضماني في          -٤
تجـاه المُـصدِر وعلـى إنـشاء ذلـك الحـق الـضماني ونفـاذه تجـاه الأطـراف                    وغير الممثلة بـشهادات     
  .المُصدِرالكيان   بمقتضاه الدولة الذي أُنشئقانون هو الثالثة وأولويته وإنفاذه

 مـن   ١أن تلاحظ أنَّه يمكـن الاسـتغناء عـن الفقـرة            لعلَّ اللجنة تودُّ    : ملحوظة إلى اللجنة  [  
. هذه المادة حيث إنها تتناول العلاقة بين حائز الأوراق المالية غير المودعة لدى وسـيط ومُـصدرها                

أن لعـلَّ اللجنـة تـودُّ       ودعـة لـدى وسـيط والممثلـة بـشهادات،           وفيما يتعلـق بـالأوراق الماليـة غـير الم         
دليل الاشـتراع سـوف يـبين أنـه بمقتـضى القاعـدة العامـة لمـشروع القـانون النمـوذجي                   أنَّ   تلاحظ

 مــن المرفــق الثــاني للوثيقــة  ٧انظــر المــادة (الوقــت الــذي يعتــد بــه لتحديــد المكــان    الــذي يتنــاول
A/CN.9/WG.VI/WP.57/Add.4(َّــإن ــشهادة أو      ، ف ــر مكــان وجــود ال ــه لتقري ــد ب ــذي يُعت الوقــت ال

الإنـشاء هـو وقـت النـشوء المفتـرض للحـق الـضماني، وفيمـا           ب  المـسائل المتعلقـة    المُصدِر فيما يخـص   
  ]. المسألةنشوءالنفاذ تجاه الأطراف الثالثة والأولوية، هو وقت ب  المسائل المتعلقةيخص

    
    التنسيق مع القوانين الأخرى  - جيم  

 التعــاريف الــواردة أعــلاه تهــدف أنَّ أن تلاحــظلعــلَّ اللجنــة تــودُّ : لحوظــة إلى اللجنــةم[  
تدخل مع القـانون المتعلـق بـالأوراق الماليـة المودعـة لـدى وسـيط، في                 أيِّ  أيضاً إلى تجنب حدوث     

الأوراق الماليـة غـير المودعـة        تتـضرر حقـوق حـائزي     ألاَّ   هـو ضـمان      ٣الغرض من المـادة     أنَّ  حين  
أن تلاحظ أيضاً أنه قد تلزم قواعد أخرى خاصـة بـالأوراق الماليـة              لعلَّ اللجنة تودُّ    و. وسيطلدى  

الـضمانات   الخـاص ب   غير المودعة لدى وسيط لتجنب التعـارض مـع قـوانين أخـرى، مثـل التوجيـه                
ــه ) EC/2002/47 (الرهنيــة الــصادر عــن الاتحــاد الأوروبي  ــهال" (EC/2009/44المعــدل بالتوجي  توجي

فعلى سبيل المثال، قد يكون من الـلازم إعـداد حكـم خـاص              ). " المالية الضمانات الرهنية بالخاص  
 بالإنفـاذ    الخـاص  بالأوراق المالية غير المودعة لدى وسيط أو إدخال تعديلات أخرى على الفـصل            

.  الماليـة الـضمانات الرهنيـة  الخـاص ب  ن التوجيـه  م ـ٤لضمان اتـساق القـانون النمـوذجي مـع المـادة            
 الخاصة بالأوراق المالية غـير المودعـة لـدى وسـيط وغيرهـا       من هذا القبيل   على الأحكام وسيكون  
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ودعـة لـدى   الماليـة غـير   الموراق الأضماني في ال ـق الح ـإنفاذ جواز ) أ: (ن ما يليمن الأحكام أن تبيِّ   
ى  الدائن المـضمون الأوراق الماليـة عل ـ   أن يحوزوسيط عن طريقة التحصيل، أو المقاصة، أو اقتراح       

أيِّ ســبيل الوفــاء الكلّــي أو الجزئــي بــالالتزام المــضمون، أو بيــع تلــك الأوراق أو التــصرف فيهــا بــ
عزمـه   الضماني في تلك الأوراق دون إشـعار ب         لحقه  المضمون  جواز إنفاذ الدائن   )ب(؛   آخر شكل

   ].على هذا الإنفاذ رهنا بعدم وجود اتفاق مخالف لذلك بين الطرفين
 


