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 لجنة الأمم المتحدة للقانون التجاري الدولي
 الدورة الثامنة والثلاثون   

   ٢٠٠٥يوليه  / تموز ١٥-٤فيينا،   
   قانون الإعسار  
     في مجال قانون الإعسارالتي يمكن الاضطلاع ا مستقبلاالأعمال   
   معاملة مجموعات الشركات في سياق الإعسار     

، تقــدم المقــتطفات التالــية مــن  A/CN.9/582/Add.1وثــيقة دعمــاً للاقــتراح الــوارد في ال -١
 .دليل الأونسيترال التشريعي لقانون الإعسار من أجل تيسير الرجوع إليها

  
 دليل الأونسيترال التشريعي بشأن قانون الإعسار

 الجزء الثاني، الفصل الخامس
  معاملة مجموعات الشركات في سياق الإعسار                       -جيم   

  مقدمة  -١ 
جـرى العـرف عـلى أن تعمـل المشـاريع الـتجارية من خلال مجموعات من الشركات،               -٨٢

وإذا مــا أصــبحت . وعــلى أن تكــون لكــل شــركة مــن اموعــة شخصــيتها القانونــية المســتقلة  
إحـدى شـركات مجموعـة مـا معسـرة، أثـارت معاملـة تلـك الشـركة بصـفتها شخصـية قانونية                       

وفي . د تكون في كثير من الأحيان عسيرة المعالجة       مسـتقلة عدة مسائل تتسم عموما بالتعقد وق       
بعــض الحــالات، كالحالــة الــتي يكــون فــيها النشــاط الــتجاري لشــركة مــا خاضــعا لتوجــيه أو     
ســيطرة شــركة شــقيقة، قــد لا يكــون مــن الإنصــاف معاملــة شــركات اموعــة كشخصــيات   
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ل شـركة ما من أجل  فـتلك المعاملـة قـد تحـول، مـثلا، دون الوصـول إلى أمـوا       . قانونـية مسـتقلة   
باسـتثناء الحالة التي تكون فيها الشركة المدينة        (سـداد ديـون أو الـتزامات شـركة مديـنة شـقيقة              
هذه ، بصـرف الـنظر عـن العلاقـة الوثيقة بين            )صـاحبة أسـهم في الشـركة الشـقيقة أو دائـنة لهـا             

ينة أو  الشـركات وعـن احـتمال أن تكـون الشـركة الشـقيقة قـد شاركت في إدارة الشركة المد                   
  عملـت كموج      هـة إداريـة لهـا وتسبب  وعلاوة على ذلك،   . دها ديونا أو التزامات مالية    ت في تكب

عـندما تكـون الشـركة المديـنة منتمـية إلى مجموعـة شـركات، قـد يكـون مـن الصـعب استجلاء                
الملابسـات الخاصـة بـأي حالـة معيـنة من أجل تحديد الشركة التي تعامل معها الدائنون المعنيون               

 .من بين شركات اموعة أو تحديد التعاملات المالية فيما بين شركات اموعة

وثمـة ثـلاث مسـائل تمـثل شـاغلا خاصا في إجراءات الإعسار التي تشمل شركة تنتمي                   -٨٣
 :إلى مجموعة شركات، وهي

ــون الخارجــية       )أ(  مســؤولية أي شــركة أخــرى مــن شــركات اموعــة عــن الدي
ــون     بحكــ(للشــركة المعســرة   ــا واقعــة عــلى الشــركة المعســرة باســتثناء الدي م كوــا جمــيعا ديون

 ؛")الديون الداخلية للمجموعة"المستحقة للشركات الشقيقة، أي 

مطالـبات الشركات الشقيقة في     (كيفـية معالجـة الديـون الداخلـية لـلمجموعة            )ب( 
 ؛)اموعة تجاه الشركة المدينة

ــة إجــراءات إ    )ج(  ــن اموع ــدء شــركة م ــك     ب ــن تل عســار تجــاه شــركة شــقيقة م
 .اموعة

٨٤-     مة           والمناقشـة التالية، التي تجسقصد منها سوى أن تكون مقدد تعقُّد هذا الموضوع، لا ي
فقوانـين الإعسـار تقـدم ردودا مخـتلفة عـلى هذه وغيرها من              . وجـيزة للـبعض مـن هـذه المسـائل         

 سمــاح القــانون بــرفع صــفة الشــركة المســائل، وهــي ردود يمكــن تــبين الفــرق بيــنها بمعــرفة مــدى
فـبعض القوانـين يعـتمد جـا آمـرا يقـيد بمقتضاه الظروف التي يمكن فيها عدم معاملة                   . المسـتقلة 

ــرفع بمقتضــاه صــفة الشــركة المســتقلة، أو      ــية مســتقلة وي شــركات اموعــة كشخصــيات قانون
ة عـن ديـون عضو   بعـبارة أخـرى يحـدد الظـروف الـتي يمكـن فـيها اعتـبار شـركة شـقيقة مسـؤول               

عا وتعطــي المحــاكم صــلاحيات وثمــة قوانــين أخــرى تعــتمد جــا أكــثر توســ. معســر في اموعــة
وفي هــذه . اجــتهادية واســعة في تقيــيم ظــروف الحالــة المعنــية اســتنادا إلى مــبادئ توجيهــية معيــنة
 تعتمد جا الحالـة الأخـيرة، تكـون مجموعـة النـتائج المحـتملة أوسـع مما هي في حال القوانين التي               

بـيد أن من الشائع، في كلتا الحالتين، أن تتناول قوانين الإعسار هاتين المسألتين الخاصتين               . آمـرا 
بالالـتزامات الداخلـية لـلمجموعة بناء على العلاقة بين الشركة المعسرة والشركات الشقيقة من     
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لتناول هاتين المسألتين في    ومن المنافع الممكنة    . حيـث المسـاهمة في رأس المـال والسـيطرة الإدارية          
قــانون الإعســار توفــير حافــز موعــات الشــركات لكــي تفــرض رقابــة مســتمرة عــلى أنشــطة    
الشـركات المنتمـية إلـيها وتـتخذ إجـراءات مـبكرة في حال تعرض أحد أعضاء اموعة لضائقة                   

 المنشأة  عدم معاملة شركات اموعة ككيانات قانونية مستقلة قد يضعف قدرة       نغـير أ  . مالـية 
وهذا قد يكون بالغ الأهمية (والمسـتثمرين والدائـنين عـلى عـزل المخاطـر وإيجـاد خيارات بشأا           

عـندما تضـم اموعـة شـركة ذات متطلبات خاصة فيما يتعلق بإدارة المخاطر، كمؤسسة مالية                 
ما ر في تكلفة الائتمان، خصوصا عندوهـذا يمكـن أن يحـدث قـدرا كـبيرا مـن الريـبة يؤثّ ـ              ). مـثلا 

تـتولى محكمـة أمـر البـت في المسـؤولية عـن ديـون اموعة بعد حدوث الإعسار؛ كما يمكن أن                      
 .ينطوي على تعقُّدات محاسبية تتعلق بالطريقة التي تعامل ا الالتزامات داخل اموعة

وعـلى الرغم من اتباع ُج مختلفة تجاه هذه المسائل المعقَّدة جدا، من الأهمية بمكان أن                 -٨٥
عـالج نظـام الإعسـار المسـائل المـتعلقة بمجموعـات الشـركات بتفصـيلات إجرائـية كافية لتوفير             ي

ومن البدائل للتنظيم . الـيقين لجمـيع الأطـراف المعنـية بمعاملات تجارية مع مجموعات الشركات        
المباشـر موعـات الشـركات في حالة الإعسار تقديم تعريف كاف في أجزاء أخرى من قانون        

لـتمكين مـن تطبـيق تلـك الأحكام على مجموعات الشركات، مثل استخدام أحكام               الإعسـار ل  
 .أحكام إنزال مرتبة المطالبات فيما يتعلق بالأطراف ذات الصلة الإبطال أو

  
  مسؤولية اموعة عن الديون الخارجية -٢ 

م ما تـأخذ نظـم الإعسـار في الاعتـبار عددا من الظروف أو العوامل المختلفة لدى تقيي      -٨٦
إذا كـان ينـبغي إلقـاء المسـؤولية عـن الديـون الخارجية التي يشكو منها عضو معسر في مجموعة                     

 .على عاتق شركة شقيقة

ومــن الشــائع في كــثير مــن الولايــات القضــائية أن تــتحمل الشــركة الشــقيقة مســؤولية   -٨٧
 نظم كثيرة كمـا تحـدد  . الديـن عـندما تكـون قـد قدمـت ضـمانا فـيما يـتعلق بشـركاا الفرعـية           

ــيال في المعــاملات      ــتعويض عــن أي خســارة أو ضــرر في حــالات الاحت الجهــة المســؤولة عــن ال
ففي بعض الظروف، مثلا، . وثمـة حلـول أخـرى قـد تطـرحها مجالات قانونية أخرى        . الداخلـية 

قـد يعامل القانون الشركة المعسرة كوكيلة للشركة الشقيقة، مما يسمح للأطراف الثالثة بإنفاذ              
 .قها مباشرة تجاه الشركة الشقيقة باعتبارها الشركة الأصيلةحقو

وعـندما يمـنح قـانون الإعسـار المحكمـة صـلاحيات اجـتهادية واسعة في تقرير مسؤولية                   -٨٨
واحـدة أو أكـثر مـن شـركات اموعة عن ديون الشركات الأخرى في اموعة، رهنا ببعض        
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مدى تشابك  : ئ التوجيهية الاعتبارات التالية   المـبادئ التوجيهـية، يمكـن أن تتضـمن تلـك المـباد            
ــني الشــركة        ــا؛ وتصــرفات الشــركة الشــقيقة تجــاه دائ ــا وأمواله إدارة تلــك الشــركات وأعماله
المعسـرة؛ وتصـور أولـئك الدائـنين أم يتعاملون مع كيان اقتصادي واحد لا مع اثنين أو أكثر                   

واستنادا إلى  . الشركة الشقيقة مـن شـركات اموعـة؛ ومـدى كون الإعسار معزوا لتصرفات             
هـذه الاعتـبارات، يمكن للمحكمة أن تبت في مدى كون إحدى شركات اموعة قد عملت      
كمنشـأة مـنفردة، و يجـوز لهـا في بعـض الولايات القضائية أن تأمر بدمج أو تجميع موجودات                     

 أن يساعد  خصوصـا عـندما يكـون مـن شـأن ذلـك الأمر       ،شـركات اموعـة والـتزاماا المالـية       
عـلى إعـادة تنظـيم مجموعة الشركات، أو بأن تسهم الشركة الشقيقة ماليا في حوزة الإعسار،             

وتدفع المبالغ المسهم ا عادة إلى      . شـريطة ألا يؤثـر ذلـك الإسهام على ملاءة الشركة المسهمة           
 .ممثل الإعسار الذي يتولى إدارة شؤون الحوزة المعسرة بما فيه منفعة الحوزة ككل

وثمـة اعتـبار هـام آخـر في قوانـين الإعسـار الـتي تسـمح باتخـاذ تلك التدابير، وهو تأثير                        -٨٩
فســعيا إلى ضــمان الإنصــاف تجـاه الدائــنين ككــل، يجــب عــلى تلــك  . تلـك الــتدابير في الدائــنين 

ــنظم أن توفــق بــين مصــالح مجموعــتين    ــنين الذيــن تعــاملوا مــع شــركتين    ) أو أكــثر(ال مــن الدائ
تتضـــارب إذا كـــان مجمـــوع أن هـــذه المصـــالح الجماعـــية مـــن شـــأن و). كـــثرأو أ(منفصـــلتين 

وفي هذه الحالة، سيجد دائنو     . موجـودات الشـركات المؤتلفة لا يكفي لتسديد جميع المطالبات         
شــركة في اموعــة ذات قــاعدة موجــودات كــبيرة أنّ موجوداــم تناقصــت بســبب مطالــبات  

ومـن النهج المتبعة إزاء هذه   . وجـودات صـغيرة   دائـني شـركة أخـرى في اموعـة ذات قـاعدة م            
المسـألة أن يـنظر فـيما إذا كانـت الوفورات المحققة للدائنين بصورة مجتمعة ترجح على الأضرار                  

معســرتين، يــأخذ بعــض  عــندما تكــون كلــتا الشــركتين  و. العرضــية اللاحقــة بفــرادى الدائــنين 
ع عن اتخاذ قرار بالدمج، مما يكفل القيام القوانـين بعـين الاعتـبار مـا إذا كـان مـن شـأن الامتـنا           

بإجـراءات إعســار منفصـلة، أن يــزيد مــن تكلفـة الإجــراءات ومدــا وأن يسـتنفد أمــوالا كــان     
 الأســهم في بعــض شــركات اموعــة حائــزييمكــن أن تــتاح للدائــنين، ممــا تترتــب علــيه إفــادة 

 .الذين يتلقون عائدات على حساب دائني شركات أخرى في اموعة

والمـبدأ المشـترك بـين جمـيع الـنظم الـتي تتضـمن قوانـين مـن هـذا النوع هو أنّ المحكمة،                   -٩٠
لكـي تصـدر أمـرا بالدمج، يجب أن تكون مقتنعة بأنّ عدم الدمج سيلحق بالدائنين ضررا أكبر      

. مـن الضـرر الـذي كـان سيصـيب الشركات المعسرة والدائنين المعارضين من جراء أمر الدمج                 
اف، يسـمح بعض النظم القانونية بإجراء دمج جزئي، وذلك باستثناء مطالبات        وتوخـيا للإنص ـ  

لإحدى ) مستثناة من أمر الدمج   (دائـنين معيـنين وتسـديد تلـك المطالبات من موجودات معينة             
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تواتر وقد كان للصعوبات المصادفة في عملية التوفيق هذه أثر في الحد من     . الشـركات المعسـرة   
 .القبيل في الدول التي تتيحهاإصدار أوامر من هذا 

وتجـدر الإشـارة إلى أن قوانـين الإعسـار الـتي تنص على الدمج لا تمس حقوق الدائنين                -٩١
عندما يكون الدائن المضمون شركة (المضـمونين، ربمـا باسـتثناء أصـحاب الضـمانات الداخلـية           

 ).من شركات اموعة
  

  الديون الداخلية للمجموعة -٣ 
فبموجـب بعض  . ة مسـألة الديـون الداخلـية لـلمجموعة بعـدد مـن السـبل        يمكـن معالج ـ   -٩٢

وبموجب . قوانـين الإعسـار، يمكـن أن تخضـع المعـاملات الداخلية للمجموعة لإجراءات إبطال               
بعـــض قوانـــين الإعســـار الـــتي تـــنص عـــلى الدمـــج، يـــنهي أمـــر الدمـــج الالـــتزامات الداخلـــية   

لمعــاملات الداخلــية لــلمجموعة بصــورة وثمــة ُــج أخــرى تــنطوي عــلى تصــنيف ا. لــلمجموعة
على سبيل المثال، يمكن    (مغايـرة لتصـنيف المعـاملات المماثلة التي تجرى بين أطراف غير شقيقة              

، مما  )معاملـة الديـن عـلى أنـه مسـاهمة في رأس المـال بـدلا مـن اعتباره قرضا داخليا في اموعة                      
 .الالتزام المماثل بين أطراف غير شقيقةيفضي إلى جعل الالتزام الداخلي ذا أولوية أدنى من 

  
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ


