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 تقرير الأمين العام  

 موجز  
ق آثـا  جـاةحـ  م،  وس،و  75/204يســــــــــــــتر،  لـقا التلا، ،ق الملـادم عم ا علا،ا  ال م  ـ  الرـامـ   

( والتحـديـاا ال ـد ـدة والنـالــــــــــــــمـ  التي اواجـي الناـام المـالي الـدوليق عمـا ي ــــــــــــــمـ  التحـديـاا  19-كو ونـا )كووسـد
قتصــــــــاضي   و ترــــــــمن التلا، ، ملات،واا لترز ز التراوش الدولي وارز ز لــــــــ    الناجم  عن المخاط، غس، الا

الأماش الدول   ضعما للبلداش المحتاج   و ترـــــــــمرن التلا، ،  قســـــــــاما عن المســـــــــاة  التال    الا ـــــــــت اع  الدول   
  وإضا ة  للأزمـ   وارز ز لــــــــــــــ  ـ  الأمـاش المـالي الرـالم ـ   ومرـال ـ  التلال ـاا وي اـدولاـاا   و  الأموال الـدول ـ 

المخاط، المال    وإضا ة المخاط، غس، المال  ق عما ي ـــــم  الس، المنال  والتمو   ال،قمي  والحولم  الرالم    
 وااساق الس ا اا 
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 مقدمة  -   أولا  

عاما و  ــــــ ،ا  90( وي  كب،  لوض اقتصــــــاض  منق 19-اســــــببت  زم  م،  وس،و  لو ونا )كووسد - 1
عن ا،اجع وي التلادم الإنماةي الق  ُ و،ز ع ـــــــــم الأن دق مما   دض احلاسم  لدا  التنم   المســـــــــتدام  عحلول  

   ول  ت الأزم  عن  وجي عدم المساواة الرالم   وواقمت ا  2030عام 

اا المال   والنلادي  اللاو   التي اعتمدا ا الاقتصــــاضاا ال،ة ســــ   وي جداي  ال اةح   و ــــاعدا الســــ ا  ــــ - 2
ــاملــ   جســد  ش مرام البلــداش النــام ــ  اوتلا،ا  لى الموا ض ال زمــ  لتن ســق   على ا ــاض  وــدوم  زمــ  مــال ــ  لـــــــــــــ

لاسن مت اعد نق وسع اتر اوى م موع   ا ـت اعاا وا ـر  النقاق  وثم  رق، محدق من  ش  نلاسـم الرالم  لى لـ 
من البلداش وي وسن ال،ق جلداش  ر،ى لثس،ة وي  عماق ضاة،ة  ـح لا  من ال لا، والتلا ـو والد وش التي لا يم ن  
ــاةرـاا آر، من التنم ـ  المســــــــــــــتـدامـ   ووي وسن ااخـق الم تمع الـدولي رقواا   احمل ـاق و ممـا اواجـي علاـداا اــــــــــــ

وتمالاا التراوي الاقتصـــاض  غس، المؤلدةق وا اقمت  لمســـاعدة البلداش المحتاج ق لم اُبقل ج وض لا    نا،ا لا
 ال  وك عسبب ظ و   ل ال جد دة متحو ة و مما  كث، رقو ة من وس،و  لو ونا  

ــااي   - 3 ــســـــ وسع لا ازال البلداش النام   ممثل  امثس    -وع،ق  ه    ونام وولم  الناام الدولي ومؤ ـــــ
ــا  لى وـد لبس،   لاـديم الـدعم عـالســــــــــــــ،عـ  والنقـاق ال زمسن لمنع وـدوم  قـد ة الم تمع الرـالمي على ا   -نـاقصــــــــــــ

انكماش اقتصـــــــــــاض  واض وي الرد د من البلداش النام    ووي الوقت ن ســـــــــــيق اكاض  ضواا التمو   القا   لدى  
 المؤ ساا المال   الدول   استن د عسبب اللاسوض المترللا  عاللاد اا المال    

س، الاقتصـــاضي ق ومن جسن ا المخاط، المنار  ق ولقل   لم   المخاط، غانامي وقد  ظ ،ا ال اةح   - 4
ال ،ص والمخاط، الم،ا ق  عال،قمن  الســـــ، ر  ل قتصـــــاضق ومالخدماا المال   على وجي الخصـــــوص  ولم ابد  
ــ   الناام الدولي  لا مؤر،ا  ومن  ج    ــاا التي ا ـ ــسـ مرال   الت راا ال رسدة المدى ل قه التحولاا وي المؤ ـ

المخاط، المسـتلابل  ق  ـ  وش من الرـ،و   ارز ز التراوش للتصـدر  للمخاط، والتخم   من   وماي  الناام من
 ودا اق وإضماج م،اعاة المخاط، ع     كم  وي  ط،  ضا ة المخاط، وآل اا مواج ت ا والا ت اضة من ال ،ص  

  الناام  كث، و لادم اوص اا ل ر 19-و ستر،  لقا التلا، ،  ضاء الناام الدولي ر ل  زم  لووسد - 5
 ا ت اع  ولمولا وم  أ للن و  عالدو  المللاى على عاالاي لمواج   التحدياا الحال   والمستلابل    

  
 الاستجابة الدولية للأزمة   -  ثانيا  

كثرو الم تمع الدولي  ن ــــــــق  التراوش لمواج   الأزم  الصــــــــح   القا ة ق عســــــــب  من ا الاديم الدعم  - 6
م لم ـاض   وم،وم لووـاكد  لسزا ـا وي م ـال التق  م    19-ة اســــــــــــــ، ع  اـاوـ   ضواا م ـاوحـ  لووسـدالمتزا ـد الملاـدر

مت ــــا جلــــداش م موعــــ  الســــــــــــــ رــــ ق جللــــت ال  وة التمو ل ــــ  وي   قــــدر ومع ذلــــ ق و غم الالتزامــــاا الأرس،ة التي 
م صـــــــــــندوق النلاد الدولي و 2021جلسوش ضولا   ووي  يا /ما و   17ما قد ه    2021وز ،اش/ ون ي   24 البن   ق قدر

جلسوش ضولا   50الـدولي ومنامـ  الصــــــــــــــحـ  الرـالم ـ  ومنامـ  الت ـا ة الرـالم ـ  ر، قـ  ط، م م ــــــــــــــت،لـ  ع  مـ  
للتر س  عالتوز ع الراضل للأضواا الصــــح   للمســــاعدة وي  ن اء ال اةح   ومموجب لقا الملات،ر من الرــــ،و   

ــا  ــ  لا الاــ    مت ــا عن   الح ومــاا الوطن ــ  المبلب ال ــاقيق جلسوش ضولا ق على  ش اــدوع    35الاــديم منإ  اـــــــــــــ
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،ة و مما   و ـلرقت الأزم  الرـوء على نلاا  الرـرو النُام   وي امو    ( 1) من ر ل ضعم امو لي ع ـ،و  م سـر
 الصح  الرالم  ق والتي ي ب مرال ت ا من  ج  الترام  مع الأزماا الصح   الحال   والمستلابل    

 ارلسم  ـــــــــــــــداض رـدمـ  الـد ن لأولا، البلـداش وتى لـانوش الأول/ومـدضا م موعـ  الر ــــــــــــــ، ن م ـاض ة   - 7
ق و ن ـــــــــأا الإطا  الم ـــــــــت،ك لمرال   الد وش عما  ت اوز م اض ة ارلسم  ـــــــــداض ردم  الد ن  2021 ضيســـــــــمب،

و  د  الإطا  الم ــــت،ك  لى ا اوز م اض ة ارلسم  ــــداض ردم  الد ن )التي لا ازال اســــتلزم  ــــداض ردم  الد ن 
   على ودة  وي وقت لاوم( للسمار جتنسسم اخم   عبء الد وش عن  ولا، البلداش على   ا  ل  وال

وي   3,5و غم الانكماش الاقتصـاض  وي البلداش المانح ق ا ا رت المسـاعدة الإنماة   ال، ـم   جنسـ    - 8
وق،و  ثناة    ووي وسن ا ا رت المســــاعدة  19-ق ادعم ا  ن ــــق  التصــــد  لكووسد2020الماة  ر ل عام 

  2019وي الماة  وي عام   0,3نح ق من  الإنماة   ال، ـــــم   لحصـــــ  من الدر  اللاومي الإجمالي لل  اا الما
ــام    0,32 لى   عــــ وي  ــ   ــاةــــ المــــ ــالب  2020وي  ال ــــ ــدة  المتحــــ الأمم  ــد   لــــ ضوش  ت  ــر ظلــــ ــاةــــــ     0,7ق  المــــ وي 

 ( A/76/229 )انا،

لتخم      ملسوش ضولا   726ق لـاش صــــــــــــــنـدوق النلاـد الـدولي قـد منإ  2021ومحلول ن ـايـ   يـا /مـا و   - 9
ــمـا عـدضه  110جلـدا ولاس،اق وواوم على امو ـ  طـا   جنحو   29عـبء الـد وش عن   جلـدا    84ج  سن ضولا  لــــــــــــــــــــــــــ

جلسوش ضولا  لدعم البلداش   200و علنت المصـا   الإنماة   المتردضة الأط،ا  م تمر  عن الاديم ما  ز د على 
 النام  ق ولا   ما  ق  البلداش نموا   

،ق لا ازال مخاط، الد وش وقسوض الســـسول  م،ا ر  عالنســـ   للرد د من البلداش النام     و غم لقه التداجس  - 10
 ذ يُلادر   ش  كث، من نصـــــــــــو  ق  البلداش نموا وغس،لا من البلداش المنخ رـــــــــــ  الدر  مر،اـــــــــــ  لخق، لبس،  

ــع  لا ث ث  جلداش ولا   لى التخم   من ع  و بء الد وش اراني عال ر  وال  مد ون   و،ج ق وي وسن لم اســـــــــــ
من ر ل الإطا  الم ـــــــــت،ك  ولا ازال البلداش المتو ـــــــــق  الدر  التي اتحم   ي اء ض وش م،ا ر  غس، مؤلل  
ل  ـت اضة من م اض ة ارلسم  ـداض ردم  الد ن والإطا  الم ـت،ك  وقد ودرا اللاسوض الم ،واـ  على الألل   من 

ن  اا اللاق،   اللااةم  على الدر ق ور  عن اللاسوض الدعم الدولي الملادم للبلداش المتو ق  الدر  عسبب التص
المترللاـ  عـاللاـد اا المـال ـ  التي اواج  ـا المصـــــــــــــــا   الإنمـاة ـ  المترـدضة الأط،ا   و ــــــــــــــ  وش ا ـد ـد امو ـ  
المؤ ــــــســــــاا المال   الدول  ق عما وي ذل  المصــــــا   الإنماة   المتردضة الأط،ا ق  م،ا وا ــــــما لترز ز قد ا ا 

، واحلاسم المســتوى على الإق،ا   و ن   لي  يرــا النا، وي م،اجر   لل   الا ــت اضة من م،وم الإق،ا  الم ســر
 الأمث  للمسزان اا الرموم   )للسمار جز اضة الإق،ا  مع الح اظ على الس م  المال  ( وإص ر نام الحولم   

ــاا وي آذا /ما     - 11 ــ ا ــــــ م الأمسن الرام موجزا للســــــ ــسول  ولول لم”عرنواش   2021وقد قدر ــاك  الســــــ  ــــــ
ــتدام   اوش لو وقت الرم  ــتثما  وي  لدا  التنم   المسـ ض الوث لا  م موع  من “والد وش من  ج  الا ـ ق واحدر

التوصــ اا لإي اض وسرز ل  ــتثما  وي التصــد  لل اةح  ووي  لدا  التنم   المســتدام ق عما وي ذل   التمو   
ج ي ال  الحلاوق  لى البلداش المحتاج  وإن ــاء ال د د  واخصــ ح ولاوق  ــحب راصــ  جد دةق  لى جانب او 

ــق  الدر   وم اض اا اخم   عبء   ــندوق النلاد الدولي لدعم البلداش المتو ـ ــ  ي صـ ــترـ ــتمماني يسـ ــندوق ا ـ صـ
ــتند  لى الإطا  الم ــــــــــت،ك واكمرلي ــا وز اء لندا وجاماي ا 2020  ور ل عام  ( 2) الد وش التي اســــــــ ق علاد  ة ســــــــ

 __________ 

 (1) Kristalina Georgieva and others, “A new commitment for vaccine equity and defeating the pandemic”, 

World Health Organization, 31 May 2021  

  A/76/214انا،  يرا  (2) 
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وما عردلاق   19-ا ـــــ اا ال،  ر  المســـــتوى ع ـــــأش امو   التنم   وي وت،ة لووسدوالأمسن الرام  ـــــلســـــل  من المن 
  ــ ،ا عن قاةم  من ر ا اا الســ ا ــ  الرام ق من جسن ا ما  ترلرم علارــايا التدولااا المال   الخا ج   والد وش  

لســـ ا ـــاا  والســـسول   وامرـــي مناوم  الأمم المتحدة ج قا الرم  قدما لدعم الدول الأعرـــاء وي ان سق عر  ا
 الأكث،  لحاوا من امن قاةم  الخ ا اا  

  
 تعزيز شبكة الأمان المالي العالمية  -  ثالثا  

الثل،اا ونلـاا  الرــــــــــــــرو وي لــــــــــــــ  ـ  الأماش المـالي الرـالم ـ  وواقمت ـاق  19-ك ــــــــــــــ ـت  زم  لووسـد - 12
 ا ى طاعرا ملحا جد دا على الدعواا التي طال  مدلا لتمتسن لقه ال     وجرل ا  كث، ااساقا وإنصاوا   مما

واترـــــمرن لـــــ    الأماش المالي الرالم  ق ووي صـــــلب ا صـــــندوق النلاد الدوليق ا،اس اا م اضل  ثناة   وا،اس اا  
ــمرن اوت اط اا البل ــرسد الوطنيق و ي اترـــــــــــ داش من النلاد الأجنبي  ووي وسن امو    قل م  ق  ما على الصـــــــــــ

رت لــ    الأماش المالي الرالم   ع ــ   لبس، منق الأزم  المال   الرالم   وي عام   ق لا  زال ي ــوم ا  2008او ــر
 ثل،ااق و ترقر  على الرد د من البلداش الوصول  لى ط لا  واودة  و  كث، من ط لااا ا  

م ا صــندوق النلاد الدولي مصــد  ومالنســ   لمرام البلداش النام  ق لانت اســ  - 13 س ا الإق،ا  التي قدر
مي صــندوق النلاد  الســسول  الخا ج   ال،ة ســي ر ل الســن  المااــ    واوور، زلاء نصــو  جمالي الدعم الق  قدر

جلسوش ضولا ( من ر ل رقو  الاةتماش الم،ن ق ولي اس س ا اوت،از   متاو  للبلداش التي لد  ا  52الدولي )
ج  سن   8جلسوش ضولا  آر، جدوش ان سق ج،امج اك ر    ــم   ) 30ا ــ اا قو   لللاي   و ا إ مبلب   ــ ا ــاا و   ــ

  ووي ( 3) جلسوش ضولا  ل م ع الدول الأعرــاء وي صــندوق النلاد الدولي( 22ضولا  للبلداش المنخ رــ  الدر  و 
ــس،ة الأ2020ن ســـــــاش/ ج،     ــسول  اللاصـــــ ــندوق النلاد الدولي رقا جد دا للســـــ ــأ صـــــ ــاء  ق  ن ـــــ ج  للبلداش الأعرـــــ

ــس،ة   ذاا ــا عدة اداجس، قصـ ــندوق النلاد الدولي  يرـ ــتخدم عرد  ون رق صـ ــاا والأ ـــد اللاو   جداق وإش لم يسـ ــ ا ـ السـ
الأجــ  لترز ز  ث، ضعمــي المــاليق عمــا ي ـــــــــــــمــ  ز ــاضة وــدوض الا ـــــــــــــت ــاضة من اســـــــــــــ س ا الإق،ا  وا ســـــــــــــ   

  ( 4) المواولا   عمل اا 

ي م    اا    من ارز ز قد ة صندوق النلاد الدولي على الا ت اع ق عما و م ن  ش از د الإص واا الإ  -   14
)عما وي ذل  لــ،و  وجوض   ـد    “ المســ لا  ” ا ــتر،ا  لــ،و  م،اولاي التمو ل    ورلى  ــبس  المثالق احدر ال ــ،و   

ال ـــــــــ،و    و ـــــــــ ا ـــــــــاا اقتصـــــــــاض للي متسن ( من  م ان   الحصـــــــــول على عر  الأضواا الأكث، م،ون   واث   
   ( 5) ق مث  اسو اا الس ا   الر، ب   المقلوم  عم ،ض المواولا  على اللا، ق البلداش عن طلب الدعم “ ال ولا  ” 

ــندوق  وابقل وال ا ج وض من  ج  ا د د موا ض ا - 15 ــتمماني للنمو والحد من ال لا، والصـــــ ــندوق الا ـــــ لصـــــ
ماش المنإ  الا ــــــــــــــتممـاني لاوتواء الكوا م واخم    ي ـاء الد وش التـاعرسن لصــــــــــــــنـدوق النلـاد الدوليق اللـق ن يلـادر
ز ز اضة الحصــــح عام  قد ة الصــــندوق الإجمال     ،ة  وإاــــاو   لى ذل ق يم ن  ش ارزر والتمو   ع ــــ،و  م ســــر

لس  اعتماضه على الموا ض الملات،اـــــــ  من البلداش الأعرـــــــاء  و  ـــــــ   الا ـــــــتر،ا  الرام على الإق،ا  مع الا
الســاض  ع ــ، ال ا   للحصــح و،صــ  للدول الأعرــاء لإعاضة النا، وي مدى ل اي  الحصــحق والتر س  

 عرمل    ص ر نام وولم  صندوق النلاد الدولي لز اضة ارز ز  صواا البلداش النام   وامثسل ا   

 __________ 

 19-واخم    ي اء ردم  الد ن الملادم  من صـــــــــندوق النلاد الدولي علاب  زم  لووسد  يم ن الاط ع على اوز ع المســـــــــاعداا المال   (3) 
  www.imf.org/en/Topics/imf-and-covid19/COVID-Lending-Tracker :على ال،اع  التالي

 (4) IMF, “IMF Executive Board approves temporary extensions and modification of access limits in the 

fund’s lending facilities”, 25 March 2021  

 (5) IMF, “2018 review of program design and conditionality”, Policy Paper No. 19/012, 20 May 2019  

https://www.imf.org/en/Topics/imf-and-covid19/COVID-Lending-Tracker
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 ل    الأماش المالي الرالم   الأر،ى  الملاايراا وا،اس اا التمو   الإقل م   والاوت اط اا ط لااا    

وور،ا الخقو  الثناة   لم اضل  الرم ا طوعا جسن المصـــــــــــــا   الم،لز  ق والتي امنإ المصـــــــــــــا     - 16
ــ    ــسول  ضول  ق وراصــــــ ــول على ق،و  عالرم ا الأجنب  ق  ــــــ ثناء الم،ول   الم،لز   المتل     م ان   الحصــــــ

 ش     غس،( 6) ا، لسوش ضولا ق ولقرت على مصاض  السسول  الدول   الأر،ى   1,75الم  ،ة من الأزم  لتبلب   مت ا 
ق زاض ناــام 2020مرام البلــداش النــام ــ  ا تلا،  لى  م ــان ــ  الوصــــــــــــــول  لى لــقه الت،اس ــاا  ووي آذا /مــا    

جلـدا    14 لى    5ش التي الاـدم ل ـا رقو  م ـاضلـ  مؤقتـا من  الاوت ـاطي الااحـاض  عـالولايـاا المتحـدة عـدض البلـدا
  وانخ،  جن  الصـــــــــسن ال ـــــــــربي وي عمل اا م اضل  عم ا ثناة   لبس،ة الح مق ( 7) جلداش نام  ( 4)من جسن ا  

وسن قامت مصــــا   م،لز    ر،ىق من جسن ا جن  ال اعاش ومصــــ،   نكلت،اق جقل  جد ج   ق   وللوصــــول   وي
ــ ع ا،اس اا م اضل  عم ا متردضة الأط،ا  من ر ل   لى مز د من البلد ــد ا ضعواا لتو ــــــــــ اش النام  ق صــــــــــ

  ( 8) ا،اس اا التمو   الإقل م   و/ و  ن اء م،وم م اضل  متردض الأط،ا  وي صندوق النلاد الدولي

لـ    وعلى مدى الرلاد ن المااـسسنق  صـ حت ا،اس اا التمو   الإقل م   عنصـ،ا متزا د الألم   وي  - 17
الأماش المـالي الرـالم ـ   ولي الـادم الدعم  لى البلـداش الأعرــــــــــــــاء وس ـا من ر ل ا،اس ـاا ا م ع الاوت ـاط ـاا  
الإقل م  ق ورقو  الم اضل ق واســــــــ س ا الإق،ا  و/ و الدعم التلاني  ولدى البلداش النام    م ان   الوصــــــــول  

  ( 9) جلدا( 61جلسوش ضولا  )القي  376عمبلب   لى  ت  ا،اس اا امو    قل م  ق الاد  قد ا ا على الإق،ا 

غس،  نــي ر ل ذ وة الأزمــ  الاقتصـــــــــــــــاضيــ  الأرس،ةق لم اصــــــــــــــ،  ا،اس ــاا التمو ــ  الإقل م ــ  جسن  - 18
ج  سن ضولا ق وغال ا ما لاش ذل  عالاقت،اش مع ج،امج  3,8 وى نحو  2021وآذا /ما     2020ل ا /وب،ا ،  

ــندوق النلاد الدولي  ولثر ت عر  ا،اس اا التمو   الإقل م   الل وء  لى اداجس،  ر ،ىق من قبس  ا ــــــتحدام  صــــ
 ضواا امو   جد دة )الصــــندوق الأو ومي او ــــسو  لتحلاسم الا ــــتلا،ا  والتنم   والصــــندوق الاوت اطي لأم،  ا  

)صـندوق النلاد الر،مي(  ولث ت  19-ال اسن  (  وواـع م اض  اوجس    للمصـا   الم،لز   للترام  مع لووسد
  ( 10) لمتردضة الأط،ا (ج وض الم،ا    الإقل م   )م اض ة ل انب ما  ا

 __________ 

 (6) Laurissa Mühlich, Barbara Fritz and William N. Kring, “Towards the marginalization of multilateral 

crisis finance? The global financial safety net and COVID-19”, GEGI policy brief 015, April 2021  

 (7) Board of Governors of the Federal Reserve System, “Federal Reserve announces the extension of its 

temporary U.S. dollar liquidity swap lines with nine central banks through December 31, 2021”, press 

release, 16 June 2021  

 (8) United Nations, Financing for Development in the Era of COVID-19 and Beyond: Menu of Options 

for the Considerations of Heads of State and Government, Part II (New York, 2020)و  .Kevin P؛ 

Gallagher and others, “Safety first: expanding the global financial safety net in response to COVID-

19”, Global Policy, vol. 12, No. 1 (February 2021). 

ا،اس اا التمو   الإقل م   لي  صــندوق النلاد الر،مي  الت،اسب الاوت اطي للقوا   التاعع لمصــ،  التنم   ال د دق وم اض ة لــ انب ما   (9) 
ــندوق الاوت اطي لأم،  ا ال اسن  ق و اعق  جنوب   ــتلا،ا  والتنم  ق والصـ ــسو  لتحلاسم الا ـ ــندوق الأو ومي او ـ المتردضة الأط،ا ق والصـ

 الإقل مي  آ  ا للتراوش 

 (10) Laurissa Mühlich, Barbara Fritz and William Kring, “Towards the marginalization of multilateral 

crisis finance?” و  Thomas Stubbs and others, “Whatever it takes? The global financial safety net, 

COVID-19 and developing countries”, World Development, vol. 137 (January 2021)  
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و م ن ارز ز ضو  ا،اس اا التمو   الإقل م   وي لــــــــــــ    الأماش المالي الرالم   من ر ل او ــــــــــــ ع   - 19
قواعد  عرـــاة اق ووي عر  الحالاا ز اضة ماا    موا ضلا )وســـب الإ اضة الســـ ا ـــ  (  ووي وسن  ش عر  

ن  ش  ز د  ن ــاء ا،اسب امو    قل مي  و، لاي  كث، جلداش لــمال  و،   ا  عرــاء وي صــندوق النلاد الر،ميق يم 
و،ص وصــــــــول الرد د من البلداش  لى الســــــــسول  وي والاا   - مما جدعم امو لي من ج اا مانح    -لــــــــمولا  
  و م ن  ش اســــــــــــــت سـد ا،اس ـاا التمو   الإقل م ـ   يرــــــــــــــا من ارز ز ا ـاضل الخب،اا وارلم الأق،اش   ( 11) القوا   

مع صـــندوق النلاد الدولي م ما  يرـــاق مع محاوا  لقه الت،اس اا وي الوقت ن ســـي   و ـــ  وش التراوش المســـتم،
 على ا تلا ل ذااي لا  لتلب   اوت اجاا جلدان ا الأعراء على  ور  وجي  

وارتب، اوت اط اا البلداش من النلاد الأجنبي الق لا  الوطن   وي لــــــ    الأماش المالي الرالم    ووي  - 20
ل   التي ودثت وي التسرسناا من اللا،ش الماايق جد ا الرد د من البلداش النام   عم،اكم    علااب الأزماا الما

اـــــــد آثا  الالب ادوم   و  الأموال والتلال اا الحاضة وي   “التأمسن القااي”الاوت اط اا ل ـــــــ   من  لـــــــ ال 
زم  المال   الرالم  ق   ـرا  الصـ،   ومرد ذل  ا اطأا م،اكم  الاوت اط اا من قب  البلداش النام   ر ل الأ

  ومنـق ذلـ  الحسنق ظلـرت مســــــــــــــتو ـاا الاوت ـاط ـاا ثـاجتـ  2015وانر د الاا ـاه وي ن ـايـ  المقـا  وي عـام  
  ( 12) 19-نسب اق  لا  ن ا انخ رت انخ ااا واضا ر ل الم،ول  الم  ،ة من  زم  لووسد

ياا المتحدة ذاا الراةد المنخ    واستثم، مرام اوت اط اا البلداش النام   وي  نداا رزان  الولا - 21
ــس،ة   ــاض المحلي من التلال اا اللاصــــ ــ ا ــــــاا من لقا اللابس  ورالا وي وماي  الاقتصــــ ووي وسن قد ي وش اا اع  ــــ
الأجـ  عســــــــــــــبـب الرــــــــــــــلو  التي  ،زر احت ـا مسزاش المـدووعـااق  لا  ن ـا امثـ  احو   صـــــــــــــــا  ـا للث،وة من 

النموق وات،اب علس ا اكال   و،ص جد ل  عال   ل  ـــــتثما اا   الاقتصـــــاضاا النام    لى الاقتصـــــاضاا المتلادم 
  و م ن  ش يســــــــــــــاعـد ارز ز الق لـااا الأر،ى من لــــــــــــــ  ـ  الأمـاش المـالي الرـالم ـ  وي ر   لـقه ( 13) المحل ـ 

  “التأمسن القااي”التكال  ق لأني   خ   واج  البلداش النام    لى 

 
 ارز ز  ث، ولاوق السحب الخاص    

ق واوم الم لد التن سق  لصــــندوق النلاد الدولي على اخصــــ ح جد د لحلاوق  2021ول ي  وي اموز/   - 22
جلسوش ضولا   ومن المتوقع  ش اتم المواولا  الن اة   من قب  م لد المحاواسن   650الســــــحب الخاصــــــ  يراضل 

ــاءق  2021عحلول آب/ غســــــــقد   ــم   للبلداش الأعرــــــ ــ  الاوت اط اا ال، ــــــ   واكم  ولاوق الســــــــحب الخاصــــــ
 م ن  ش ارزز قد ا ا على الحصول على السسول  الدول    ي  التي

ومما  ش مخصـصـاا ولاوق السـحب الخاصـ  اوزع عما  تنا ـب مع وصـح المسـالم  وي صـندوق   - 23
جلسوش   15النلاد الدوليق لن احص  البلداش النام    لا على الثلعق و تتللاى  ق  البلداش نموا ما  ز د قلس  على  

 ج  سن ضولا    9ضولا ق والدول ال ز    الصلس،ة النام   ما  ز د قلس  على 

 __________ 

ق ولكن وتى اوش لم  وقرع عل ـي عـدض لـا  من الـدول 2014واوم الااحـاض الأو، لاي على  ن ـــــــــــــــاء صــــــــــــــنـدوق النلاـد الأو، لاي وي عـام   (11) 
 الأعراء لت رسلي 

 (12) IMF, “Appendix I. International reserves”, in IMF Annual Report 2020 (Washington, D.C., 2020)   
 Tom Arnold and Karin Strohecker, “Running on empty? Emerging markets burn through reserves و

fighting virus”, Reuters, 27 August 2020  

المثــــــال (13)  على  ــــــــــــــبســــــ    José Antonio Ocampo, Resetting the International Monetary (Non)Systemقانا،ق 

(Oxford, Oxford University Press, 2017)  
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ولا ازال المناق اا جا    ع أش ل م   ز اضة  ث، ولاوق السحب الخاص  جتوجس  ا  لى البلداش الأكث،  - 24
مت ـاواـ  من  اوت ـاجـا وا ــــــــــــــتر،ا  اول ـاا التي قـد از ـد من  ث،لـا الإنمـاةي  وا ــــــــــــــمـ  الملات،وـاا )جـد جـاا

 الس ا ي(  الدعم

 ق،ا  من ال اطن لحلاوق الســـحب الخاصـــ  من ر ل الصـــندوق الا ـــتمماني للنمو والحد  ) ( 
ــاعو قد ة   ــ  اللااةم  ج قه الق، لا ق مما اــ من ال لا،  وقد وجر ت عر  البلداش عال ر  ولاوق الســــحب الخاصــ

ــ   ( 14) 0202صـــــــــندوق النلاد الدولي على الإق،ا  الم ســـــــــ، ث م م،اا وي عام    و و  ت إ للبلداش الملا،اـــــــ
احصــس  ال اةدة على ولاوق الســحب الخاصــ ق و رور  عالتالي اكل   الر ز وي وســاعاا ا من ولاوق الســحب  

  غس،  ش  م ان   الحصــــــــــول على ( 15) الخاصــــــــــ ق و لقي المخاط، الاةتمان   الم،ا ق  عالإق،ا  من ال اطن
 ي للنمو والحد من ال لا، الاتص، على البلداش المنخ ر  الدر   التمو   الم س، من ر ل الصندوق الا تممان 

 ن ــاء صــندوق ا ــتمماني للح اظ على اللاد ة على الصــموض والا ــتدام  وي صــندوق النلاد  )ب( 
الدوليق ولا  ـ ما للبلداش المتو ـق  الدر  من ال ـ، ح  الدن اق ام ـ ا مع ضعواا الأمسن الرام لإن ـاء صـندوق  

صــندوق النلاد الدولي لتلب   اوت اجاا البلداش المتو ــق  الدر  الرــ    ق وراصــ  الدول  ا ــتمماني جد د وي 
  و م ن  ش يســـــاعد الصـــــندوق الا ـــــتمماني الملات،ر البلداش المؤلل ق على  ـــــبس  ( 16) ال ز    الصـــــلس،ة النام  

 المثالق على ارز ز نام ال،عاي  الصح   والتصد  للتحدياا المتصل  عالمنال  

 ي ولاوق السـحب الخاصـ ق لز اضة  ث،لا الإنماةيق من ر ل صـناض م ا ـتممان   جد دة اوج )ج( 
 و قاةمـ  وي مصــــــــــــــا   التنم ـ  المترـدضة الأط،ا  و/ و مصــــــــــــــا   التنم ـ  الإقل م ـ  )التي ارتب، عال رـ  من 

  اأ ـــــــ د  ال  اا المرتمدة الحاةزة لحلاوق الســـــــحب الخاصـــــــ ق ومالتالي لن اســـــــتلزم  ج،اء السس،اا وي اا ا   
  و م ن  ش اسـ م لقه الصـناض م وي امو   الاوت اجاا الصـح   و/ و الا ـتثما اا  ( 17) صـندوق النلاد الدولي(

 القو ل  الأج  وي  لدا  التنم   المستدام  والرم  المناري 

واـقلـب عر  الملات،وـاا  لى  عرـد من ذلـ  وي  عـاضة النا، وي الـدو  المحتمـ  لحلاوق الســــــــــــــحـب   - 25
ضعم التنم   المسـتدام  القو ل  الأج ق ولكن ا اتقلب السس،ا وي مواض اا اق صـندوق النلاد الدولي  الخاصـ  وي  

 :وا م  الملات،واا ما  لي

 __________ 

 (14) Kristalina Georgieva, “Managing Director Kristalina Georgieva’s Remarks at summit on the financing 

of African economies”, speech at the summit on the financing of African economies, Paris, 18 May 2021   

و م ن للملا،اـــــسن  يرـــــا  ش يســـــروا  لى الحصـــــول على  ـــــداض ق،واـــــ م عاك،ا  ذا لزم الأم،ق مما يســـــمإ ل م عالاوت اظ عخصـــــاةح  (15) 
 الأصول الاوت اط   لحلاوق السحب الخاص  ج م 

 (16) United Nations, “Liquidity and debt solutions to invest in the SDGs: the time to act is now”, policy 

brief, March 2021  

ج اا مرتمدة واةزة لحلاوق السـحب الخاصـ     مر  مصـا   م،لز   )البن  الم،لز  الأو ومي ومصـ،  ضول و ـ   و،   ا   15لناك  (17) 
  لــــــ،ق ال ح، الكا  بي(  وث م مؤ ــــــســــــاا نلادي  و وم   ضول   ,المصــــــ،  الم،لز  لدول غ،ب  و،   ا والمصــــــ،  الم،لز  لمنقلا

التســــــــو اا الدول   والصــــــــندوق الاوت اطي لأم،  ا ال اسن   وصــــــــندوق النلاد الر،مي(  وثماني مؤ ــــــــســــــــاا  نماة   )جن  التنم     )جن 
ــســــــــ  الدول   للتنم  ق  الأو، لايق وصــــــــندوق التنم   الأو، لايق ومصــــــــ،  التنم   او ــــــــسو ق والبن  الدولي   للإن ــــــــاء والترمس،ق والمؤ ــــــ

الإ ـــــــــــ مي للتنم  ق ومصـــــــــــ،  جلداش ال ـــــــــــمال الأو ومي ل  ـــــــــــتثما ق والصـــــــــــندوق الدولي للتنم   الز اي  (  انا،  يرـــــــــــا  والبن 
www.imf.org/en/About/FAQ/special-drawing-right  

https://www.imf.org/en/About/FAQ/special-drawing-right
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ارسسن ج اا مرتمدة جد دة واةزة لحلاوق السـحب الخاصـ  مما يسـمإ جز اضة الا ـت اضة من  ) ( 
لتمو   المنال )اقت،وي رب،اء    “الصـــــندوق الأررـــــ،”ولاوق الســـــحب الخاصـــــ ق على  ـــــبس  المثال من ر ل  

ق  و م،وم جد د للســــــــــــسول  والا ــــــــــــتدام  اقت،وتي الل ن   ( 18) (2010صــــــــــــندوق النلاد الدولي لأول م،ة وي عام 
   PIMCO (19 )الاقتصاضي  لأو،   ا ول،ل  

السس، وي صـ ل  التوز ع لم،اعاة عوام  ات اوز وصـح صـندوق النلاد الدوليق مث  طلب   )ب( 
 جلد ما على الاوت اط اا  

ــتثما   ق  )ج(  ــول ا ـــ ــ  لرمل  عالم    و لأصـــ ــتخدام ولاوق الســـــحب الخاصـــ ــ ع نقاق ا ـــ او ـــ
 وي ذل  من قب  ال  اا ال اعل  الخاص   عما

ــ  ال ــد ــدة وي  وار، ووي وسن  توقع اوش الانت ــاء من اخصــــــــــــــ   - 26 ح ولاوق الســــــــــــــحــب الخــاصـــــــــــــ
ــاء عر  اول اا الملات،و  لتوجس  ا وقتا  طول  و  ب  ش اتلادم 2021آب/ غســـــــــــقد   ــتل،ق  ن ـــــــــ ق قد يســـــــــ

المناق ـــاا ع ـــأش اصـــم م ا وإعداضلا عســـ،ع  لتووس، الســـسول  التي امد الحاج   لس ا للبلداش الأكث، اوت اجا  
ــا  ش اك    ش يا  ــاوا  لى الالتزاماا اللااةم   و ن لي للبلداش  يرـــــ  ث، اوج ي ولاوق الســـــــحب الخاصـــــــ  مرـــــ

 عالمساعدة الإنماة   ال، م   لا  ش  زاوم ا 

  
 معالجة التقلبات والاختلالات في تدفقات رؤوس الأموال الدولية  -  رابعا  

الرــــــــــوء م،ة  ر،ى على مخاط، الالب ادولااا   و  الأموال وي الأج    19- ــــــــــلقت  زم  لووسد - 27
لاصــس، عالنســ   ل قتصــاضاا النام  ق مع ما قد  ت،اب على ذل  من آثا  على   ــرا  الصــ، ق واللاد ة على ال

احم  الد وشق والا ــــــتلا،ا  المالي  ووي وسن عاضا ادولااا   و  الأموال  لى البلداش النام   لم موع ق وي  
زال جلداش لثس،ة ا تلا،  لى  م ان   ق لا ا 2020 علااب التدوم الحاض من لقه البلداش وي النصو الأول من عام 

الحصـول على التمو   وي السـوقق مما يسـاعد على ا سـس، ز اضة ا،اجع الاوت اط اا الدول   التي وصـلت وي  
اــقل،ة  ر،ى عــأش اــدولاــاا   و  الأموال الــدول ــ    2021  ولــانــت ز ــاضة التلال ــاا وي  واةــ  عــام  2020عــام  

 ج    ات،اجع عس،ع  ا ت اع  للا،و  الخا   قد

 
 تدفقات رؤوس الأموال -  ألف 

ق لتصــ   لى 2020وي الماة  وي عام   35انخ رــت الا ــتثما اا الأجنب   الم الــ،ة الرالم   جنســ     - 28
(  واحملـت الاقتصــــــــــــــاضاا المتلـادمـ  النمو وطـأة لـقا 2019ا، لسوش ضولا  وي عـام  1,5ا، لسوش ضولا  )من  1

ــت التدولااا  لى  ــ    كث، اعتدالا جللت الانخ ا ق جسنما انخ رــــــ وي الماة ق وإش لانت  8البلداش النام   جنســــــ
لناك ارت واا  قل م   لبس،ة  وظلرت ادولااا الا ــــــــــتثما اا الأجنب   الم الــــــــــ،ة  لى البلداش النام   وي آ ــــــــــ ا  

 وي الماة ق وانخ رـت التدولااا  لى 16صـامدة  لى ود لبس،ق وي وسن انخ رـت التدولااا  لى  و،   ا جنسـ    

 __________ 

 (18) Hugh Bredenkamp and Catherine Pattillo, “Financing the response to climate change”, IMF Staff 

Position Note No. SPN10/06, 25 March 2010  

 (19) Daniela Gabor and Crystal Simeoni, “Time to tap SDRs to boost African bond liquidity? ”, Financial 

Times, 12 March 2021 و ;Economic Commission for Africa, “ECA launches LSF, a vehicle for debt 

management and fiscal sustainability”, 23 March 2021  
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وي الماة   وانخ رــــت الا ــــتثما اا وي الم الاا ال د دة   45 م،  ا ال اسن   ومنقلا  ال ح، الكا  بي جنســــ   
وي الماة  وي البلداش النام  ق وعاضة ما ي وش اأثس، لقه الم الاا  قوى على النمو الاقتصــــــــــاض    42جنســــــــــ   

ــدوض  ــاج وال ــــــــــــــ،اء عب، الحـ ــدمـ ــاا الانـ ــأثس، عمل ـ ــ  من اـ ــدولاـــاا    ورلم و،ص الرمـ اـ ومن المتوقع  ش ازضاض 
ق ولكن ا  2022وي الماة  وي عام    15 و 10الا ــــــــــتثما اا الأجنب   الم الــــــــــ،ة الإجمال   جنســــــــــ   ات،اور جسن  

  ( 20) 2019 تا  ضوش مستو اا عام 

ق 2020ومرد ادولااا   ا    ل، و  الأموال من البلداش النام    لى الخا ج وي ال،مع الأول من عام   - 29
ا ــتلا،ا الأ ــواق المال   الدول   وعاضا ادولااا الحواوم المال    لى الاقتصــاضاا النام   الأكث، الادماق و ،جع 
م ا م لد الاوت اطي الااحاض  للولاياا  ــبوق  التي قدر ال رــــــــ  وي ذل   لى ود لبس،  لى الحواوز غس، المســــــ

ــ   الأر،ى  ور ل عام   ــا   الم،لز   ال،ة ســ ل  ق جللت ادولااا الحواوم المال   للس،   2020المتحدة والمصــ
ــم   ــ    313الم  مسن  لى الأ ــــــــــواق النالــــــــ وي الماة  ولا  مما لانت عل ي وي   13جلسوش ضولا ق     ق  جنســــــــ

ــام ــاةحـــ   2019 عـ ــال ـ ــا ير د  وجـــي عـــدم ال لاسن التي احسم عـ ــدولاـــاا لا ازال متلال ـــ ق ممـ ــقه التـ   غس،  ش لـ
د د اللاسوض النلادي  وي عر  الاقتصــاضاا ال،ة ســ   وماللاد ة على احم   ومتوقراا الترــخم الرالم   واوتمال ا  ــ

 ي اء الد وش  ولا ازال  وجي عدم ال لاسن لقه اللاي جثلال ا على التوقراا على المدى اللا، بق وسع  ش ا ـــــــــد د  
  ( 21) الا،و  المال   الرالم   يم ن  ش  ؤض   لى انر ا  آر، لتدوم   و  الأموال

 
 قلبات في تدفقات رؤوس الأموالإدارة الت -  باء 

 لى جانب ال  وض الرالم   ال،ام    لى ارز ز ل    الأماش المالي الرالم  ق استق ع البلداش ا تخدام  - 30
كام  م موع   ضواا الســـــ ا ـــــاا الرام  لإضا ة الال اا ادوم   و  الأموالق مث  الســـــ ا ـــــ  النلادي ق و  ـــــرا  

  ة ادولااا   و  الأموالق وغس، ذل  من الس ا اا  الص، ق و ضواا التحو  الكليق وإضا

ق وإش الترد  ا النلادي  وارد  ا   ــــــرا  2021الا، ، امو   التنم   المســــــتدام  لرام ولما  ،ض وي  - 31
الصــ،  ارم  عاضة ع ــ    ورــ  وي الاقتصــاضاا الأكث، الادما التي لد  ا   ــواق مال    و ــع نقاقا  جسد  ني 

ق لاش عدض البلداش النام   التي ا ـــــتقاعت ان سق  ـــــ ا ـــــاا نلادي  19-ى من جاةح  لووسدر ل الم،او  الأول
ــاعلاـ   ول ـأ الرـد ـد من البلـداش النـام ـ   لى  لمواج ـ  التلال ـاا الـدو  ـ   كب، ممـا لـاش عل ـي ر ل الأزمـاا الســــــــــــ

، الرد د من ا اقبسم  نام  مترللا  عال ــر تحو  الكلي  التدر ا الن ــــــــق  وي   ــــــــرا  الصــــــــ،  الأجنبي و ســــــ
 وا تخدمت عدة جلداش اداجس، لإضا ة ادوم   و  الأموال  

و م ن لإطا  السـ ا ـاا المتكام  الق  اقت،وي صـندوق النلاد الدوليق  ش يسـاعد البلداش على احد د  - 32
 ورــ  مز ج من الســ ا ــاا من ر ل النا، وي الحال  اللاق،   والت اع ا المم ن  جسن مختلو الســ ا ــاا  

ــع نقاقا  ومن   ــاا المتكام  عالاقت،اش مع  طا  امو   وطني متكام   و ــ ــ ا ــ المم ن  ش  ؤض  ان سق  طا  الســ
ــاض الكليق واللاد ة على احم    ــتلا،ا  الاقتصـ ــتلا،ا  المالي وا ـ ــاا المترللا  عالا ـ ــ ا ـ ــاق جسن السـ  لى ارز ز الااسـ

   المستدام   الد وشق والت ا ةق وا ت،اا   اا التمو   الرام والخاص لتحلاسم التنم  

 __________ 

 United Nations Conference on Trade and Development, World Investment Report 2021 (Unitedا،ان (20) 

Nations publication, 2021)  

 )والــــــــنقن الراصــــــــم ق ن ســــــــاش/  صــــــــندوق النلاد الدوليق الا، ، الا ــــــــتلا،ا  المالي الرالمي  ا نب ا،ل  من الأواــــــــاع ال  ــــــــ انا،   (21) 
(ق Capital Flows Tracker database(  و قــاعــدة ج ــانــاا مر ــد المــال ــ  الــدول ــ ق ارلاــب اــدولاــاا   و  الأموال )2021  ج، ــ 

  2021ت،ة من لانوش الثاني/ نا ،  لى  يا /ما و ج اناا ال 
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و م ن للترــاوش الـدولي  ش يســــــــــــــ م وي ارز ز قـد اا البلــداش النــام ــ  على  ضا ة  ث، اـدولاــاا   و   - 33
الأموالق عما وي ذل  من ر ل التوج ي المتسـم والمسـاعدة التلان    و م ن لبلداش المصـد   يرـا  ش انا، وي  

الحد من اوثا  غس، الم الـــ،ة والتلال اا الدول    والواقع م موعاا الســـ ا ـــاا التي احلام  لداو ا المحل   مع 
 ش ال  وض ال،ام    لى ارز ز الا ـــــــــــــتلا،ا  المالي المحلي واح سز الا ـــــــــــــتثما  القو   الأج  من  ج  التنم   

 المستدام  يم ن  ش اس م وي احلاسم لقا ال د  

 
 حشد التمويل ومواءمته مع أهداف التنمية المستدامة -  جيم 

ــتثما  القو   الأج  يم ن  ش  - 34 يم ن  ش اؤض  ادولااا   و  الأموال ضو ا لاماق لأش التمو   والا ــــ
يح زا النمو والتنم    واحتاج مرام البلداش النام    لى ضور  ا ـــتثما    للتللب على التحدياا الم الـــ،ة لأزم  

لتحت   المســـتدام  والم،ن  ووي اللاد اا  واحلاسم التنم   المســـتدام   و ن لي ل  ـــتثما اا وي البنى ا 19-كووسد
الإنتـاج ـ  المســــــــــــــتـدامـ  والم،نـ   ش ارزز الإنتـاج ـ  والنموق ممـا يحســــــــــــــن اللاـد ة على احمـ  الـد وش وي الأجـ   

 القو  ق وتى مع  وع مستو اا الد وش وي الأج  اللا، ب  

ومن لــــــــأش التصــــــــن  اا الاةتمان   القو ل  الأج  واحلس ا اللاد ة على احم  الد وش  ش اســــــــاعد وي   -   35
التللب على عر  التحسز اللاصس، الأج  للأ واق المال   من ر ل  ض اج اوثا  الإي اج   المتوقر  ل  تثما اا 

م و،ق  الرم  الم ـــــــــت،ل  جسن الولالاا  المســـــــــتدام  على النموق ووي ن اي  المقا ق على الإ ،اضاا المال    والاو 
   2022الا، ، امو   التنم   المستدام  لرام المرن   جتمو   التنم   جتحلس  لقه المساة  لإض اج ا وي  

ــ اقاا  لدا   - 36 ــ ا وي جم ع  ـ ــد جم ع الثل،ااق ول د منا ـ ــوق ووده لن ي  ي لسـ غس،  ش امو   السـ
ــالااق ق ـــ ــ   و ي عر  الحـ ــدامـ ــ  المســــــــــــــتـ ــ  المختل   التنم ـ ــاط، والتمو ـ ــاا التخم   من المخـ د اخ ر  آل ـ

الرـماناا( اكل   التمو   القو   الأج   ووي والاا  ر،ىق قد ي وش من الرـ،و   ال  ام عا ـتثما اا  )مث 
اجتمـاي ـ  ل د ل ـا عواةـد مـال ـ  على المـدى اللا، ـبق  و الاـديم المنإق  و الل وء  لى ر ـا اا امو ـ    ــــــــــــــم ـ  

  ن  على  بس  المثال(  50طو ل  الأج  )

و م ن لناام مصـــــــــا   التنم   الرام   ش  ؤض  ضو ا لاما وي ضعم الا ـــــــــتثما اا المســـــــــتدام  التي  - 37
اتمالــى مع  لدا  التنم   المســتدام ق عســب  من ا اووس، التمو   ال، ــمي غس، الم ســ، القو   الأج  للبلداش 

 ع قاجل  ل  تثما   النام   ومساعدة البلداش على اقو ، رقو  م ا   

  
 إدارة المخاطر المالية  -   خامسا  

لت   ـواق   - 38  غم الت اطؤ الاقتصـاض  الرالمي وا ـتم،ا  ال ـ وك ع ـأش المسـا  المسـتلابلي لل اةح ق  ـ ر
ع 2020الأ ــــــ م وي مرام الاقتصــــــاضاا الكب،ى   قاما   ا ــــــ   جد دة منق  وار، عام  ق مما ي ــــــس،  لى او ــــــر

  و  ـــــ م ا ا اع الســـــسول  وي الوو،ة عب، وماا الأصـــــولق  ( 22) المال   والاقتصـــــاض الح  لاي  ال ـــــ،ل جسن الأ ـــــواق
وي ذل  الرلاا اا والسـلع والرم ا الم ـ ،ةق ولقل    ـواق الأ ـ مق و ،جع ذل  جزة ا  لى ازا د الاقت،ا    عما

  ووي ( 23) الأر،ى(من قب  الو ـقاء المالسسن من غس، المصـا   )مث  صـناض م التحو  وصـناض م الا ـتثما  
 لى الحد من المخاط، وي اللاقاع المص،ويق   2009وسن  ضا الإص واا التي الت الأزم  المال   وي عام 

 ولاد انتلالت الكثس، من لقه المخاط،  لى اللاقاع المالي غس، المص،وي 

 
 __________ 

 الا، ، الا تلا،ا  المالي الرالمي صندوق النلاد الدوليق  (22) 

 (23) Bank for International Settlements, Annual Economic Report 2021 (Basel, Switzerland, 2021)  
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 المخاطر المالية المتنامية -  ألف 

ــرا  واةدة  - 39 ــاضا وس ا   ــ ــ  ل ت،ة  طول”كانت البسم  التي  ــ علاب الأزم  المال   الرالم   وي   “منخ رــ
عحع المستثم،وش ”قد زاضا عال ر  ال،وع المالي وي الأ واق المال   لسبلب مستو اا   ا   ق وسع    2008عام 

ــس،   لللاي       ومنق جداي  الأزم ق ازضاض ال،وع المالي  كث،ق مدووعا جزة ا“عن الراةد ــ ا ـــــــــــاا نلادي  ا ســـــــــ عســـــــــ
ــتثم،وش   وقد ــق، المســ ــرا  ال اةدةق وسع قد يرــ ــتلا،ا  المالي  ذا ما ا ا رت   ــ ــ   ذل  مخاط، على الا ــ ي ــ

 الق ن واوا ج،وع مالي عال  لى ج ع الأصول نت    لا ا اع اكل   الاقت،ا   

ــتند المســـــت داا ال،الن   لى اا الاا طو ل  الأج  نحو ز اض - 40 ة الأمْوَل   ضا  لى ن ـــــوء لـــــواغ  واســـ
ق ا ا رت   م   2019  و 2012ع ـــــأش  ث، التنم   المال   على الا ـــــتلا،ا  المالي وعدم المســـــاواة  ومسن عامي 

 اــرا  النااج المحلي   4,6 اــرا  النااج المحلي الإجمالي الرالمي  لى  3,7الأصــول المال   الرالم   من 
وي الماة  من الاقتصــــــــاضق وُ ن ــــــــ   7ا المتحدةق يمث  اللاقاع المالي نحو    ووي الولايا( 24) الإجمالي الرالمي

وي المـاةـ  من جم ع   مـار اللاقـاع الخـاص    30وي المـاةـ  من جم ع و،ص الرمـ ق ولكنـي يســــــــــــــتحوذ على   4
وي الماة  الأعلى ضر ق وابلب  1وي الماة  من وص  الـــــــــ  19ووي  و وماق يمث  الراملوش وي اللاقاع المالي 

  ( 25) وي الماة  4الرمال  الإجمال   لللاقاع المالي  وص 

 
 الإصلاحات عزّزت قدرة القطاع المالي على الصمود -  باء 

 ول ارت ا  و  لاي للناام المالي منق  2020كانت الااــــــــــــق،اعاا المال   التي وقرت وي آذا /ما    -   41
ــ، ن وي  علااب  زم  عام ان سق مرام الإصـــــــــ واا التنا م   التي واولات علس ا م موع     و ظ ،  2008الر ـــــــ

ــبم  ــ،ا  ا لم يسـ ــوصق م،ون  متزا دةق وإش لاش قد واز ضعما مال ا ونلاديا وإلـ ــ،ويق على وجي الخصـ اللاقاع المصـ
لـي مثسـ ق ممـا  ــــــــــــــاعـد الناـام المـالي وي الرـد ـد من البلـداش على ا ـــــــــــــت رـاب صــــــــــــــدمـ  الاقتصــــــــــــــاض الكلي جـدلا 

 ارخ م ا    من 

ي لو  - 42 ــر ــتلا،ا  المالي الاس ما للإصــــــــ واا التي ُ ج، ت 19-وسدوقب  ا  ــــــ ق  ج،ى م لد احلاسم الا ــــــ
   ورلح الا، ،ه الن اةي الصــــــاض  وي ن ســــــاش/“ كب، من  ش ا  ــــــ ”ع ــــــأش المؤ ــــــســــــاا المال   التي اعتب،ا  

ــا   التي اؤث، على الناام الرالمي للي  2021  ج،   ــا من الأزم ق  لى  ش المصـ ــا ض و ـ ــمن  يرـ ق الق  ارـ
ق و ش التلادم المح،ز وي ان سق 2008 ورـــ    ـــمل  مما لانت عل ي قب  الأزم  المال   الرالم   وي عام  كانت

  ( 26) نام التسو    عقى السلقاا ر ا اا  كث، للترام  مع المصا   التي اراني من الإج اض

ــ،ووش المالسوش وي الرد د من البلداش الم،ون  19-ور ل  زم  لووسد - 43 وي اقبسم  طا   ق اعتمد الم ــــــــ
ــسول  والح اظ على ا ـــــــــــتم،ا    الأعمالق عســـــــــــب  من ا ا ـــــــــــتخدام   المرا س، الرالم   من  ج  ضعم اووس، الســـــــــ
اوت اط اا     المال والســسول  المتواو،ة وي عموما وال  الخاصــ  ع   لــ،ل   وادعم ال سماا الدول   لواــع  

 __________ 

 الأصول المال   الرالم   ومؤل،اا التنم   الرالم   للبن  الدولي ا تناضا  لى ج اناا م لد الا تلا،ا  المالي ع أش  (24) 

 (25) Financing for Sustainable Development Report 2019 (United Nations publication, 2019)  

 (26) Financial Stability Board, Evaluation of the Effects of Too-Big-To-Fail Reforms: Final Report (Basel, 

Switzerland, 2021)  
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التلان  ق ووور،ا متن ســــا  اــــا  ا جتمد د المواعسد    المرا س، الســــلقاا الوطن   من ر ل ال،صــــد والاديم الم ــــو ة
  ( 27) الن اة   لتن سق الإص واا التنا م   المال   المرللا  التي واولات علس ا م موع  الر ، ن

 إدارة المخاطر الجديدة والناشئة   -  جيم 

 19-سدوي وسن زاضا ال  وض التنا م   من قد ة اللاقاع المصـــ،وي على الصـــموضق  ـــلقت  زم  ل  - 44
ق  2019الرـــوء على احول الن ـــا  المالي  لى و ـــقاء مالسسن من غس، المصـــا    ق  انا ما  ومحلول عام  

ــبت ا    50ا ا رت وصــــ  لقه المؤ ــــســــاا من الأصــــول المال   الرالم    لى نحو  وي الماة ق عرد  ش لانت نســ
اـــــــلو  الســـــــسول  عب، ققاعاا    وقد زاض ا،اعق ا المتزا د مع المصـــــــا   من  2008وي الماة  وي عام  42

   ( 28) 2020السوق عندما ل دا الأ واق صروضا واضا وي عمل اا الب ع وي آذا /ما   

وا ـت اع  لتزا د  لم   الو ـقاء المالسسن من غس، المصـا   عموماق صـد ا ضعواا لز اضة الإلـ،ا    - 45
رز ز قد ة صناض م   واق النلاد على والإص واا التنا م    وا م  الملات،واا الأرس،ة واع آل اا جد دة لت 

  ( 29) 2020الصموضق ولاش عرر ا وي قلب الااق،اعاا التي وصلت وي الأ واق وي آذا /ما   

وقد اســـــــــاعد  ضواا التحو  الكلي وي ل إ ن وذ ال ـــــــــ،لاا الم ،  وآثا  الأمْوَل  الزاةدة  لى ود ما   - 46
ت د  الملات،اـسن )مث   ـلاو اللا،   لى ال  م   و اللا،  ومن لـأش لقه الأضوااق عما وس ا التداجس، التي اس ـ

ــسول  وودوض التر،  لخق، الالرب  ــسن )مث  ل اي      المال والســــــ ــت د  الملا،اــــــ  لى الدر ( وال  التي اســــــ
  را  الص، (  ش اساعد ملا،   الس ا اا وي الانتلاال نحو التراوي الاقتصاض   ورلى  بس  المثالق ا ا   

ل  لدى المصــا   عانخ ا  ن وذ ال ــ،لاا  ووي البلداش النام  ق يم ن  ش يســاعد ا ــد د ا ــد د متقل اا الســسو 
التداجس، المتصـــــل  عالنلاد الأجنبي  يرـــــا وي الحد من ن وذ ال ـــــ،لاا  ومما  ش مرام لقه الأضواا الاتصـــــ، وال ا 
  على اللاقـاع المصـــــــــــــ،ويق ومن الرـــــــــــــ،و   جـقل مز ـد من ال  وض لواـــــــــــــع م موعـ   ضواا للو ـــــــــــــقـاء من 

  ( 30) المصا    غس، 

ولم احم التداجس، الأر،ى التي اقتُ،وت لك إ جمار الأمْوَل  الم ،ط ق مث  الحدوض اللاصــــــــــوى لأجو    - 47
اللاقاع المالي  و الرــ،اةب على المرام ا المال   وتى اوش  لا جدعم  ــ ا ــي محدوضق ولكن يم ن المرــي  

 لدولي عما وي ذل  من ر ل ارز ز التراوش ا -وي ا تك او ا 

  
 المخاطر غير المالية  -  سادسا  

الرـــــــــــوء على ال،واع  المتزا دة جسن المخاط، الاقتصـــــــــــاضي  والاجتماي     19- ـــــــــــلقت  زم  لووسد - 48
ــر  النقاق وغس،  ــ   الوا ــــ ــ ا ــــ ــت اعاا الســــ ــتلا،ا  المالي  ووي الملااج ق  ثا ا الا ــــ والبسم   وآثا لا على الا ــــ

  دضا عآثا  التنا م المالي والس ا اا النلادي  على التنم   المستدام   التلالسدي  ل قه ال اةح  التماما مت 

 __________ 

 Implementation and Effects of the G20 Financial Regulatory Reforms: 2020 Annual Reportالم،جع ن سيق (27) 

(Basel, Switzerland, 2020)  

  Holistic Review of the March Market Turmoil (Basel, Switzerland, 2020)الم،جع ن سيق  (28) 

 ,Policy Proposals to Enhance Money Market Fund Resilience: Consultation Report (Baselجع ن سيق  الم،  (29) 

Switzerland, 2021)  

  الا، ، الا تلا،ا  المالي الرالميصندوق النلاد الدوليق  (30) 
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وقد اؤض  ز اضة المخاط، والأرقا  الماضي  المتصـــــل  عالمنال  لى اآك    م  الأصـــــول المال   و/ و  - 49
ال    ز اضة الخصـومق وي وسن قد اؤثر، المخاط، المتزا دة وي م،ول  الانتلاال على   م  الأصـول والخصـوم الم

من ر ل  ث، الااـــــــــق،اعاا   -ومالمث ق قد اؤث، المخاط، الاجتماي   والبسم   الأر،ى على الاس م الأصـــــــــول  
 الاجتماي   السلبي على اكال   السد الرامل ق على  بس  المثال  

 
 الأثر على القطاع المالي -  ألف 

ــام   - 50 ــاا المال   التي ات ع ن  ا لـــــ ــســـــ لمواج   السر، المنال وغس،ه من المخاط،  لا  زال عدض المؤ ـــــ
ــا ــل  منخ رــ ــ    ( 31) ذاا الصــ ــاا المال  ق ومالنســ ــســ   و ن لي  ضماج لقه المخاط، وي التحلس  الاةتماني للمؤ ــ

للبلـداش التي ن ـقا  طـا   اا ـاق عـازل الثـاني  و اا ـاق عـازل الثـالـعق وـإن ـا ارتب، جزءا من عمل ـ  الاس م ل ـايـ  
 م ن ل سماا واــع المرا س، المال   والســلقاا الإلــ،ا     ش الادم   لــاضاا للمؤ ــســاا      المال الدارل    و 

المال   ع ــــــأش ل م    ض اج المخاط، المتصــــــل  جتلسر، المنال وي الاس ماا المخاط،  و م ن اق عند الاقترــــــاءق  
 ــبس  المثال  اســاعد وي احســسن قد اا المؤ ــســاا على جمع الب اناا واحلسل ا ونمقجت اق و ش ابني على  ش

على عم  لــــ    ررــــ،ن  الناام المالي  و م ن للســــلقاا  يرــــا  ش اد ج ارت ا اا ال  د المتصــــل  عالمنال 
  ( 32) وي الاس م ار،  المؤ ساا المال   لسسنا  ولاا المخاط، الماضي  ومخاط، الانتلاال

ــار عن المخاط، قاجل  للملاا ن  ضول   - 51 ــاعد على وماي  و م ن لمرا س،  ج غ  ج ا    و  وصــــ ا  ش اســــ
الا ـــــتلا،ا  الماليق مع   ا  مســـــالماا المصـــــا   وي الألدا  المنار    وقد واـــــرت و،ق  الرم  المرن   
ــل    ــل  عالمنال م  ا ا م ــــــت،لا للإوصــــــار القوعي عن المرلوماا المال   المتصــــ عالإوصــــــاواا المال   المتصــــ

ج غ ال ،لاا المال   وغس، المال   مع اوص اا و،ق   عالمنال  والتزمت عدة ولاياا قراة   عقلب  ش  تواءم  
ــتثما اا الأصـــــول الصـــــ ،    الرم  المترللا  عالإوصـــــاواا المال    ووي الوقت ن ســـــيق ودض اةت   مالكي ا ـــ
الان راثاا الق  ا ســـــ،ه الأمم المتحدة ج،واولولا من  ج  احد د الألدا  وي واوا  ر   ان راثاا والإج غ 

  و ســــــــتم،ر او ــــــــ ع نقاق مث  لقه الم اض اا وي عر  الم الاا لت ــــــــم   لدا  التنم   عن التلادم المح،ز
 ق ولكني لا  زال ي    احديا ( 33) المستدام  الأر،ىق مث  التنوع البسولوجي

 
 السياسة النقدية في عالم متغير -  باء 

ــتدام  على الا - 52 ــاة  التنم   المســـ ــاضي  ومســـ ــتلا،ا  الماليق علاد  علاد  ما اؤث، المخاط، غس، الاقتصـــ  ـــ
اكوش م،اعاا ا جزءا من ولاياا المصــــــــــا   الم،لز    ووي اوون  الأرس،ةق ررــــــــــرت عر  المصــــــــــا     ما

   (34) الم،لز    يرـــا لا ـــتر،ااـــاا ا ـــت،اا     ا ـــم  صـــ،او   لداوا اترلرم جتلسر، المنال و/ و عدم المســـاواة 
  “ولاي  مزضوج  ” اطي الااحاض  للولاياا المتحدة  ورلى  ـــــــــــــبس  المثالق وي وسن  ني لقالما لاش لم لد الاوت 

ــمرني   ــت،اا  ستي ل رـ ــتدام ق ولاد نلارإ مؤر،ا ج اش ا ـ ــى للرمال  المسـ ــرا  والحد الأقصـ ــتلا،ا  الأ ـ لتحلاسم لدوي ا ـ

 __________ 

 (31) Financial Stability Board, “The implications of climate change for financial stability”, 23 November 2020   

 (32) Pietro Calice and Ezio Caruso, “Supervisory guidance on risk management can foster a greener 

financial sector”, World Bank Blogs, 6 May 2021  

  https://tnfd.infoانا،  (33) 

  A/75/325انا،  يرا  (34) 

https://tnfd.info/
https://undocs.org/ar/A/75/325
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لت ولاي  مص،  انكلت،ا لم،اعاة 2021  ووي آذا /ما    ( 35) لد  الرمال  اللاصوى ل د  لام  لل م ع ق عُدر
  و علن جن  الصـــــــــسن ( 36) البسم   والمنار   صـــــــــ،او ق عما وي ذل  وي  طا  ج،نامج الت ســـــــــس، الكميالألدا   

ق عن رق   اــــــا     2014ال ــــــربيق الق  يلاوض ال  وض المبقول  لخرــــــ،ن  الناام المالي الصــــــسني منق عام  
 ووي اموز/   ( 37) لـدمج اـداجس، التنم ـ  المســــــــــــــتـدامـ  وي رققـي المـال ـ  على مـدى الســــــــــــــنواا الخمد الملابلـ 

ق التزم البن  الم،لز  الأو ومي عااخاذ  ج،اءاا  كث، طمووا   ما  تصـــــــــــ  عالمنالق عما وي ذل  2021  ول ي
من ر ل ا،ج إ قواعد الرـــــماش وم ـــــت، اا  ـــــنداا ال ـــــ،لاا وي المســـــتلاب ق وي  طا  من اداجس، الت ســـــس، 

  ( 38) الكميق ل اةدة ال ،لاا الأق  الو ثا

ــتلا،ا  المالي ووماي   وامرـــــي عر  المص ـــــ - 53 ا   الم،لز   قدما وي ااخاذ اداجس، وقاة   لحماي  الا ـــ
ــبس  المثال  وم    ضعم ج وض  مسزان اا ا الرموم  ق عا ــــتخدام اعت ا اا الس، المنال لتلاس م الرــــمانااق على  ــ

لتسو اا الدول   المصا   الم،لز   ال،ام    لى  ض اج  لدا  الا تدام  وي  ضا ة اوت اط اا اق  طلم مص،  ا
صــندوقسن للســنداا الخرــ،اء )ملاومسن جدولا اا الولاياا المتحدة ومالسو و(  د ،اش مرا  ــنداا ررــ،اء ع  م  

  ( 39) جلسوني ضولا 

ووي وسن لاش اواوم او اء  ق  ع ـــــــــــــأش   ام المصـــــــــــــا   الم،لز   جدو   كث، ا ـــــــــــــت ا    وي ضعم  - 54
 تر،اااا الا ت،اا     الأرس،ة  م ان   ااخاذ مز د من الإج،اءاا   التخم   من آثا  الس، المنالق  ااوت الا

و ن لي  ش  واصـــــ  ملا، و الســـــ ا ـــــاا ا ـــــتك ـــــا  الأث، المناري لا ـــــت،اا   اا م ل ـــــ،اء الســـــندااق التي قد  
لمـا ي ت، ق لأن ـا امسـ   لى  ش ار د احسزاا الســــــــــــــوق ا ـاه ال  ـاا المســــــــــــــؤولـ  عن  “محـا ـدة”اكوش   لا

ث    من الك،موش  و م ن م مواصــــل  النا، وي  ط، الرــــماناا و ــــ ا ــــاا اخصــــ ح الاةتماش  الان راثاا الك
  ( 40) التي اأرق الس، المنال وي الحس اش

  
 التمويل الرقمي  -  سابعا  

ضا جاةح  لووسد - 55 ــدر ــاض   19-لــ على الدو  المتنامي للتكنولوج اا ال،قم   وي جم ع م الاا الاقتصــ
ــا لـــواغ  ع ـــأش و ـــاعدا الخدماا   المال   ال،قم   على الح اظ على الن ـــا  الاقتصـــاض ق ولكن ا  ثا ا  يرـ

ــول ال،قم   و ــا عت التقو اا المترللا  عالأصـ ــتلا،ا  المالي  وقد اسـ ــا  والا ـ ــتلا،ة ” الإنصـ   “الرمل  ال،قم   المسـ
(stablecoin ق واسـا ع الرم  المتصـ  عالرم ا ال،قم   الخاصـ  عالمصـا   الم،لز    و)  قد يسـاعد التراوش

 الدولي وي واع وان سق مرا س، مماثل  اساعد ملا،   الس ا اا على احلاسم التوازش جسن ال ،ص والمخاط،  

 
 __________ 

ق انرــــم الاوت اطي الااحاض   يرــــا  لى لــــ    المصــــا   الم،لز   والم ــــ،وسن وي لــــ    ررــــ،ن   2020وي لانوش الأول/ضيســــمب،  (35) 
 الناام المالي 

 (36) Claire Jones, “The Old Lady turns green: the Bank of England becomes the first major central bank 

to commit to offloading brown assets”, Financial Times, 3 March 2021  

 (37) Wang Liwey and Luo Meihan, “Central bank steps up green finance efforts”, Caixin, 15 February 2021   

 (38) European Central Bank, “The ECB’s monetary policy strategy statement”, 8 July 2021  

 (39) Bank for International Settlements, “BIS launches second green bond fund for central banks”, 

25 January 2021  

 Financing for Sustainable Development Report 2020 (United Nations publication, 2020)انا، على  بس  المثال   ( 40)  
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 التكنولوجيا المالية والاستقرار المالي -  ألف 

ع ـــــــ    -عما وي ذل  ولول التكنولوج ا المال   المبتك،ة   -ازضاض ا ـــــــتخدام الخدماا المال   ال،قم    - 56
ي على المدى القو    ووي وسن  دعم لقا النمو 19-اض ر ل جاةح  لووسدو ق مما  ضى  لى اس، ع لقا التوجر

الس، ع  ضاء الناام المالي و سمإ للرد د من الأ ، الم   ـ   والمؤ ساا الصلس،ة والمتو ـق  الح م عالح اظ  
عالإنصــــا  والتنا م  و م ن  ش على مســــتوى مرسن من الن ــــا  الاقتصــــاض ق و و  ثس،  يرــــا لــــواغ  اترلم 

 تر،  الا تلا،ا  المالي جوجي راص عسبب انامي ضو  ل،لاا التكنولوج ا الكبس،ة )التي ي ا   لس ا وي لثس،  
ــم  ــاا المال   اللااةم  “BigTech”من الأو اش عا ـ ــسـ ( وي م ال الخدماا المال  ق مما قد يحد من قد ة المؤ ـ

 و ا ـــــتلا،ا  امو ل ا  وقد اؤض  ز اضة اللاوة الســـــو    والت،لسز  لى  ش   على الصـــــموضق  ما عســـــبب اأثر،  محست ا
ــ،لاا التكنولوج ا المال   الكبس،ة   ــ إ لــــ ــ ”اصــــ ــتلا،ا  مالي مماثل  “ كب، من  ش ا  ــــ ــ ر  مخاط، ا ــــ ق مما ي ــــ

ل ا المصا   التي اؤث، على الناام الرالمي للي    للمخاط، التي ا  ر

محدق  عالا ـــــــتلا،ا  الماليق  ـــــــتحتاج الســـــــلقاا  لى م،ا     ن ــــــق   وم    التخم   من المخاط، ال - 57
الخدماا المال   ل ـ،لاا التكنولوج ا الكبس،ة ولـ،لاا التكنولوج ا المال   الكبس،ة عرناي  و ـد الثل،اا التنا م   

  “ســـ االرم  ن ســـيق المخاط، ن ســـ اق اللاواعد ن ”من ر ل الرم  مع المؤ ـــســـاا المال   المنام ق وولاا لمبد  
ومع ا ــــــتم،ا  اقو  الأ ــــــواق ونمو ال  اا ال اعل ق قد يســــــتلزم ذل  واــــــع  طا  انا مي مختل   و ل سن 
ي مع جسن عناصــــ، نُ ج قاةم  على نوع الن ــــا  ونُ ج قاةم  على نوع الك اش على ود  ــــواء  و ــــسترسن على 

مرلوماا والااصـالاا والمناوسـ    المنامسن التراوش مع السـلقاا الأر،ىق عما وي ذل  وي م ال اكنولوج ا ال
ــت ل  واـــــماش المناوســـــ    ــا ـــــي وي وماي  المســـ وقد يســـــتدعي ذل  وي وال   ضا ة الب انااق ولي الرام  الأ ـــ

  ( 41) الراضل ق اراونا ضول ا لتنا م ادولااا الب اناا عب، الحدوض

المرـا س، الرــــــــــــــ، ب ـ  الـدول ـ   ووي وقـد ضورـت نمـاذج الأعمـال ال،قم ـ  ال ـد ـدة  لى  عـاضة النا، وي  - 58
ق اوصـــــــــــلت منام  التراوش والتنم   وي المسداش الاقتصـــــــــــاض /م موع  الر ـــــــــــ، ن الإطا   2021اموز/ ول ي  

ال امع المترلم جتآك  الوعاء الرــــــــ، بي ونلا  الأ مار  لى اا اق  ولي ع ــــــــأش  عاضة اخصــــــــ ح ولاوق و،   
ا     لى الولاي  اللارـــاة   التي اتحلام وس ا الإ ،اضااق  الرـــ،اةب على جزء من   مار عر   كب، الأعمال الت 

  ووي وسن قــد  ؤثر، ذلــ  وي ن ــايــ  المقــا  على ل ــا  ملاــدمي ( 42) عل  النا، عن م ــاش وجوضلــا المــاض 
التكنولوج ا المال   غس، المنامسنق ا ــــــــتُ ردا المؤ ــــــــســــــــاا المال   التلالسدي  من اللاواعد ال د دة الملات،و  وي  

  ( 43) ل ل ا الحالي

 

 __________ 

ــ، (41)  ــاـــ  Financial Stability Board, “BigTech in finance: market developments and potential financialانـــ

stability implications”, 9 December 2019 و “BigTech firms in finance in emerging market and 

developing economies: market developments and potential financial stability implications”, 
12 October 2020 

 (42) Organisation for Economic Co-operation and Development, “Statement on a two-pillar solution to 

address the tax challenges arising from the digitalisation of the economy”, 1 July 2021  

 (43) S. Fatica and W. D. Gregori, “How much profit shifting do European banks do? ”, Economic 

Modelling, vol. 90 (August 2020)  
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 “العملة الرقمية المستقرة” الأصول الرقمية و -  باء 

وي   “الرم ا ال،قم   المســـــتلا،ة”ا ـــــتم، الالتمام عالرم ا ال،قم   والأصـــــول الم ـــــ  ،ة عما وي ذل   - 59
النمو ر ل الرام المااــــــــــي  ومع ذل ق لا ازال الأصــــــــــول الم ــــــــــ  ،ة مث  البستكو ن ا ــــــــــ د الال اا لبس،ة وي  

ممـا ي رل ـا غس، منـا ــــــــــــــ ـ  للووـاء جوظ  ـ  الرملـ   لـقلـ  لـانـت م ـاجـأة للكثس، ن عنـدمـا  صــــــــــــــ حـت    الاس مـاا ـاق
  ووي وسن قد يساعد 2021السل اضو   ول ضول  ارتمد البستكو ن لرمل  ل ا قوة  ج،اء قانون   وي وز ،اش/ ون ي 
زال لناك لـــــــ وك جدي  وول  ذل  على ر   اكال   التحو  ا المال   للمواطنسن الراملسن وي الخا جق لا ا 

ــتخدمي الإنت،نت   ــ اش ولا  لم وال ا من مســــــــــ ــمول الماليق وسع  ش ووالي ثلع الســــــــــ ورالست ا وي ز اضة ال ــــــــــ
الن ــقسن  واثس، طب ر  مرام ا البستكو ن التي اتســم علُ   زاةو مخاو  ع ــأش الســ م  المال  ق مما ي ر   

ع ـــــــــأش  2019،ق  الرم  المرن   عالإج،اءاا المال   لرام ا رس  اللاانوش ال د د لرـــــــــماش الامتثال لتوجس اا و
  و ن لي  صد التقو اا الأر،ى وي السل اضو  عن لثب لترد   الس ا اا  ( 44) الرم ا الاوت،اا    م،ا وسو ا

  ( 45) والتنا م عند الر،و ة وا تخ ص الد و  المست اضة من الولاياا اللاراة   الأر،ى 

  المسـتلا،ة عمسزاا ا ـ ي الرمل   كث، مما ا ـ ي الأصـول الم ـ  ،ةق لأن ا ا،ا    واتمتع الرم ا ال،قم   - 60
ع ـــــ   عام عرمل   و عســـــل  من الرم ا ا د   لى اثبست   مت ا  ومع ذل ق ومما  ن ا من  صـــــدا  لـــــ،لاا  

م ن  ش ي  -عما وي ذل  لـ،لاا التكنولوج ا الكب،ى  -راصـ  ارم  را ج  جزاء الناام المالي ال سدة التنا م  
ان ــأ عن ا مخاط، لبس،ةق ا ــلسل   و ر،ى متصــل  عحماي  المســت ل  )مث ق  لا يلقي اأمسن الوضاةع الح وم    
  صــــدة الرم ء(  و م ن  ش اتأثر،  ــــ ا ــــاا الاقتصــــاض الكلي من اعتماضلا على نقاق وا ــــع  يرــــاق عما وي  

ــ   ذل  ا د دا   ــتلا،ا  الماليذل  عن ط، م ارقس  قنواا النلا  النلاد ق وقد ي ــــ   ومخاط، الرم ا ( 46) ل  ــــ
ال،قم   المســـــــتلا،ة وتى اوش مخاط، نام   محدوضة عســـــــبب نقاق ا المحدوض  ومع ذل ق ومالنا،  لى اأثس،اا 
الإنت،نت والوصـول الرالمي ل ـ،لاا التكنولوج ا الكب،ىق يم ن  ش انمو الرم ا ال،قم   المسـتلا،ة واصـ   لى 

 الا تخدام الرالمي عس،ع  

ق المحتمــ  على ل ــاءة واكل ــ   - 61 وقــد ام الت،و ج للرم ا ال،قم ــ  المســــــــــــــتلا،ة الرــالم ــ  لتــأثس،لــا المحبــر
ــاء عم ا  ــالسب ل ر   نام  الدوع عب، الحدوض  كث، ل اءة ضوش  ن ــــ المدووعاا عب، الحدوضق  غم وجوض   ــــ

ما ارتا ا ج اا واعل  اقتصـــــــاضي   عالم   جد دة  واثس، الرم ا ال،قم   المســـــــتلا،ة مخاط، جد دةق مث   ذا 
ا ــــــــــــتبدال ا عالرم ا المحل   )على غ،ا  والاا الدول،ة التي يم ن م وات ا وي عر  الأو اش وي البلداش 
ــوع البلداش للا،ا اا   ــع ررـــــ ــتلا،ة عالم   على نقاق وا ـــــ و ق قد يرني ابني عمل  مســـــ النام  (  ووي وال  متق،ر

   ا   نلادي   تخقلا مزوض عمل  راص   

وإض اكا لألم   قد ة نام الدوع على    ــــــال المدووعاا واللاس ا عســــــ،ع  ول اءة عب، الحدوضق واــــــع  - 62
م لد احلاسم الا ــــــــــــتلا،ا  المالي ر، ق  ط، م لتحســــــــــــسن نام الدوع عب، الحدوض  وا،ى ر، ق  الق، م  ش 

 __________ 

 (44) Financial Action Task Force, Guidance for a Risk-Based Approach: Virtual Assets and Virtual Asset 

Service Providers (Paris, 2019)  

ــبس  المثالق   (45)   Financing for Sustainableل ط ع عصـــــــو ة عام  على المخاط، الم،ا ق  عالرم ا الم ـــــــ ،ةق انا،ق على  ـــــ

Development Report 2019  وFinancing for Sustainable Development Report 2020  

ــ،   (46)  ــ، ـــــ ــلاـــــ اـــــ ــ،  ــاـــــ  Financing for Sustainable و  Financing for Sustainable Development Report 2020انـــــ

Development Report 2021    ( ل ط ع على مناق ــــ  م صــــل  وول و،ص ومخاط، الرم ا  2021)من ــــو اا الأمم المتحدةق
 ال،قم   المستلا،ة 
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الم الق لـــ، ق   ش اســـتووي جم ع ال ـــ،و   الرم ا ال،قم   المســـتلا،ة الرالم   قد اؤض  ضو ا محتم  وي لقا  
  ووي ( 47) التنا م ـ  المرمول ج ـاق عمـا وي ذلـ    مـا  ترلم عم ـاوحـ  غســــــــــــــ  الأموال/م ـاوحـ  امو ـ  الإ لـاب

ــا    عرنواش   ــت ـــــ ــتلا،ا  المالي وث لا  ا ـــــ ــ، م لد احلاسم الا ـــــ ــد  ”متاعر  لخ، ق  الق، مق ن ـــــ  لدا  التصـــــ
ــول( وي    “وع عب، الحدوضللتحدياا الأ مر  التي اواجي نام الد ، الوصـــــــ ــر ــ ا    وا ســـــــ ــ،ع  وال ـــــــ )التكل   والســـــــ

  2021وي ا ، ن الأول/ كتوم، للوث لا    ومن المتوقع  صدا  النح الن اةي ( 48) 2021 يا /ما و  

 
 العملات الرقمية الخاصة بالمصارف المركزية -  جيم 

 ثا ا ال،قمن  المتزا دة وي الاديم الخدماا المال   والاا اه الأطول  ج  نحو ز اضة ا ــتخدام   ــالسب  - 63
الدوع غس، النلاد  وي الرد د من البلداش الالتمام عالرم ا ال،قم   الخاصـــــ  عالمصـــــا   الم،لز    و ـــــتوازش  

ر ا اا اصـم م ا التلاني التي ي ب    وواةد الرم ا ال،قم   الخاصـ  عالمصـا   الم،لز   ومخاط،لا من ر ل
  ش ا،اعي رصاةح ل  اقتصاض وققاعااي المال    

وي الماة  من المصا   الم،لز   وي  عمال الرم ا ال،قم     86ق انخ،طت  2020ووي ن اي  عام  - 64
ي  وي الماة  و  70  و 2019وي الماة  وي عام  80الخاصـــ  عالمصـــا   الم،لز  ق عرد  ش لانت لقه النســـ   

  ولاش لقا  يرــا ( 49) ق ولاش الداوراش ال،ة ســ اش وي ذل  لما الإضماج المالي ول اءة الدوع المحلي2018عام 
راصـــ  عمصـــ،  م،لز  للب ع عالت زة   طللات وي جز  الب اما   “و  ”لو ال د  الصـــ، إ لأول عمل   قم    

ل مختلو جوانب ال ـــمول المالي   ومع ذل ق لم اا ، الد ا ـــاا الحد ث  وو 2020وي ا ـــ، ن الأول/ كتوم، 
ــا    ــ  عالمصـــــــــــ ــحا للرم ا ال،قم   الخاصـــــــــــ ــول والك اءة والتكل  (  ث،ا وااـــــــــــ )عما وي ذل   م ان   الوصـــــــــــ

  و ن لي  صـــد ان سق الســـاند ضولا  وي جز  الب اماق و ث،ه على ال ـــمول الماليق عن لثبق وان سق  ( 50) الم،لز  
 ارد  ا الس ا اا وسب الحاج  

ر ا اا التصم م الرد دة للرم ا ال،قم   الخاص  عالمصا   الم،لز   ع ق  عان تار ل  اا   ولأود - 65
ــ    الدوع وقاجلست ا للت ـــــــــــلس  البسني  وعلى غ،ا  الرم ا ال،قم   المســـــــــــتلا،ةق يم ن للرم ا ال،قم   الخاصـــــــــ

ــا ــاعد وي ارز ز المدووعاا عب، الحدوضق ولكن ا انقو   يرـــــــــ ــا   الم،لز    ش اســـــــــ على مخاط،ق   عالمصـــــــــ
وراصــ    ما  تصــ  عا ــتبدال الرمل  المحتم  والالب ادولااا   و  الأموال عالنســ   للبلداش التي لا اســتق ع 

  و م ن  ش اخ رو ر ا اا اصـم م محدضة  ( 51)  ن ـاء عمل   قم   راصـ  ج اق وراصـ  البلداش النام   الصـلس،ة
ــاعـاا و م  الرملـ  ال،قم ـ  الخـاصــــــــــــــ   من وـدة الـ  المخـاط،  ومن ر ل ا ــــــــــــــتخـدام ناـام قـاةم   على الحســــــــــــ

م المصـــــــــا   الم،لز   المصـــــــــد ة ل قه الرم ا علااعدة  عالمصـــــــــ،  الم،لز  عال و   ال،قم  ق يم ن  ش اتح ر
 __________ 

 (47) Financial Stability Board, “Enhancing cross-border payments: stage 3 roadmap”, 13 October 2020  

نـ ســـــــــــــــــــــيق   (48)   Targets for addressing the four challenges of cross-border payments: consultative“الـمـ،جـع 

document”, 31 May 2021  

 (49) Codruta Boar and Andreas Wehrli, “Ready, steady, go? – results of the third BIS survey on central 

bank digital currency”, BIS Papers, No. 114 (January 2021)  

 (50) G. Bull, W. Cook, M. Kerse and S. Staschen, “Is financial inclusion a reason to push central bank 

digital currencies?”, Consultative Group to Assist the Poor (CGAP), 13 May 2021  

واـع م لد احلاسم الا ـتلا،ا  المالي ر، ق  ط، م لتنا م المدووعاا عب، الحدوض وي  ـ اق الرم ا ال،قم   المسـتلا،ةق ولكن الرد د   (51) 
من ال وانب انقبم  يرـــــــا على الرم ا ال،قم   الخاصـــــــ  عالمصـــــــا   الم،لز   و ن لي النا، وس ا وي المناق ـــــــاا اللااضم  ع ـــــــأش 

 صا   الم،لز   الرم ا ال،قم   الخاص  عالم
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مســــــتخدمس ا ومنوع المرام ا التي اتم )    ن ا يم ن  ش احد من وصــــــول غس، الم  مسن  لى الرمل  ال،قم   
  ( 52) الخاص  عالمص،  الم،لز (

و لزم  ج،اء مز د من ال حوم وارلم الأق،اش من  ج  ز اضة الواور ع أش ال واةد والمخاط، المحتمل   - 66
ــم م المختل   للرم ا ال،قم   الخاصــــــــــ    ــ  ،ة والرم ا ال،قم  ق عما وي ذل  ر ا اا التصــــــــ ــول الم ــــــــ للأصــــــــ

 ــ،ا م موع  من المصــا   الم،لز      ون ( 53) عالمصــا   الم،لز  ق وواــع  ط، انا م   قاجل  للملاا ن  ضول ا
ومصـ،  التسـو اا الدول   م موع  من الم اض  الم ـت،ل  للرم ا ال،قم   الخاصـ  عالمصـا   الم،لز   وي  

ق وارم  م موع  الدول الســـــ ع على واـــــع م اض  م ـــــت،ل  لبلداش م موع  ( 54) 2020ا ـــــ، ن الأول/ كتوم،  
 الرام الدول الس ع  ستم ن ،لا وي وقت لاوم من لقا 

  
 الحوكمة العالمية واتساق السياسات  -  ثامنا  

 إصلاح نظم الحوكمة في المؤسسات المالية الدولية -  ألف 

ــاض ة عن المؤام، الــدولي الثــالــع لتمو ــ  التنم ــ ق  عــاضا الــدول   - 67 وي رقــ  عمــ   ضيد  عــاعــا الصـــــــــــــ
ــا لت  ــب  م ــ ــواا البلداش النام   و ــ ــاء اأكسد التزام ا جترز ز  صــ ــنع اللا،ا  وي الم ال  الأعرــ ا وي عمل   صــ

الاقتصـاض  على الصـرسد الدوليق و كدا من جد د التزام ا عمواصـل   صـ ر نام الحولم  وي صـندوق النلاد 
الدولي والبن  الدولي  جسد  ش وص  البلداش النام   من الأصواا وي المؤ ساا الدول   الكب،ى لم اتلس، لثس،ا 

الاقتصــاضاا المتلادم  الكب،ى اتمتع عحم النلا  عح م الواقع وي م الد صــنع وي الســنواا الأرس،ةق ولا ازال  
 اللا،ا  وس ا 

ــ     - 68 ــوء على الثل،اا ومواطن الرــــرو وي لــ ــلرقت جاةح  م،  وس،و  لو ونا الرــ ووي وسن  ــ
ــتر،ا    ــا ناوقة جد دة للإصـــــــ ر  و  غمت الم تمع الدولي على ا ـــــ الأماش المالي الرالم  ق ولاد وتحت  يرـــــ

 اي      المال وه    المســـــالم  وي المؤ ـــــســـــاا المال   الدول   وإعاضة النا، وي امثس  البلداش النام   وي  ك
لسماا صــنع اللا،ا  الدول    وا د د     المال وم،اجر  الحصــح الملاب ش و،صــ  لإو،از الادم نحو  صــ ر  

 نام الحولم  الرالم   

الا ـتر،ا  الرام السـاض  ع ـ، ال ا   للحصـح وي صـندوق النلاد الدولي ومن المتوقع  ش  نت ي   - 69
ق وإش صـــد ا ضعواا  لى اســـ، ري  وقد  دوع الا ـــتر،ا   2023لانوش الأول/ضيســـمب،  15وي موعد  قصـــاه  

ز  صــــــواا البلداش النام   وامثسل اق عما وي ذل    صــــــ ر نام وولم  صــــــندوق النلاد الدولي  لى الأمام و رزر
ق  طلم البن  الدولي م  ،ا الرمل   2021 ل  جد دة للحصـح ل  ـت،لـاض ج ا  ووي ن سـاش/ ج،    عا ـتخدام ص ـ

   2021الر ــــ، ن لت د د موا ض المؤ ــــســــ  الدول   للتنم   التي من الملا،   ش اختتم وي لانوش الأول/ضيســــمب، 

 __________ 

 (52) Bank for International Settlements, “III. CBDCs: an opportunity for the monetary system”, Annual 

Economic Report 2021  

م   لمصـ،  التسـو اا الدول    لم   ضو  المصـا   الم،لز   وي  نا  2021لرام   التلا، ، الاقتصـاض  السـنو   ؤلد ال صـ  الثالع من  (53) 
الدوعق و حدض نااما ذا مستو سنق قاةما على الحساعاا  ،ا   عال و   ال،قم   عاعت ا ه  ور  ر ا اا التصم م الواعدة للرم ا ال،قم    

 الخاص  عالمصا   الم،لز   

 (54) Bank for International Settlements, Central bank digital currencies: foundational principles and core 

features (Basel, Switzerland, 2020)  
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ــو ت وي الم ــتر،ا  ال ا   لحلاوق التصـ ــتكمال الا ـ ــاء ا ـ ــ  قب  الاديم وقد طلبت عر  البلداش الأعرـ ــسـ ؤ ـ
  ( 55) التر داا وي   اق عمل   ا د د الموا ض الر ، ن

 
 مواءمة السياسات مع التنمية المستدامة -  باء 

اســتند رق  عم   ضيد  عاعا  لى لــاغ  قديم الر د متصــ  عرمل   امو   التنم   لو اــ،و ة ارز ز   - 70
ع نقاق الدعوة  لى الااســـــــــاق ل  ـــــــــم  اما ـــــــــ  وااســـــــــاق النام المال   والنلادي  والت ا     الدول    وقد او ـــــــــر

الا ـتثما اا والسـ ا ـاا الإنماة   والمؤ ـسـاا والمناج، البسم  ق وادعو مؤ ـسـاا التمو   الإنماةي  لى مواءم   
ــتدام  لرام  ــاا ا مع رق  التنم   المســـــــ ــا  لى انســـــــــسم  عمم وي م الاا  2030مما  ـــــــ   ولناك واج   يرـــــــ

ــ  و  ــ،اةب والمناوســــــــ ــاضي  مث  الس، المنالق والحد من مخاط، الكوا مق وولاوق  الرــــــــ ــاة  غس، الاقتصــــــــ المســــــــ
 الإنساشق والمساة  ال نسان  ق وال  ،ة 

واوو، الأمم المتحدة منب،ا و، دا ل مع جم ع الدول الأعرـــاء وال  اا صـــاو   المصـــلح  الأر،ىق   - 71
ــ ا ــــاا  وال م    الرام  والم لد    عما وي ذل  المناماا الدول  ق من  ج  ارز ز مز د من الااســــاق وي الســ

الاقتصـــــــاض  والاجتماعي لما المح  ش ال،ة ســـــــ اش للتوصـــــــ   لى اواوم وي او اء ع ـــــــأش المرا س، والألدا   
ــاضي  والاجتماي    و وو، منتدى الم لد المرني عمتاعر  امو   التنم   منب،ا  ــ ا ــــــــاا الاقتصــــــ ــ   للســــــ ال،ة ســــــ

م ن  ش ارزز امو   التنم   المســـــتدام   ومن الأمثل  الحد ث  الأر،ى على لمناق ـــــ  جم ع الســـــ ا ـــــاا التي ي 
وما عردلا   19-قد ة الأمم المتحدة التنا م   الاجتماع ال،  ع المســــــــــتوى المرني جتمو   التنم   وي وت،ة لووسد

   2020الق  نُارم ر ل عام 

ــ، ن الثاني/نوومب،   -   72 ــ  وش مؤام، الأط،ا  وي ا 2021ووي ا ــ ــأش ق  ــ ا ا    الأمم المتحدة الإطا    ع ــ
الس، المنال محق  عا زة لمواءم  الســـــــــــ ا ـــــــــــاا الوطن   والرالم   مع اا اق عا  د  و ـــــــــــتحتاج البلداش النام  ق  

ــتثما اا ا   ولا  ــ ما  ق  البلداش نموا والدول ال ز    الصـــــــلس،ة النام  ق  لى الدعم لترز ز طموواا ا المنار   وا ـــــ  ـــــ
ــا    الرـــ،و    وي م ال  اللاد ة على التك ر   و رد مؤام، الأط،ا  وي اا ا    التنوع البسولوجيق الملا،  علاده  يرـ

 ق و،ص  لتحسسن مواءم  الس ا اا الوطن   والرالم   مع التنوع البسولوجي  2021وي ال،مع الأرس، من عام 

ــا   التنم   المتردضة الأط،ا - 73 ــندوق النلاد الدولي والبن  الدولي ومصــــ ــ  صــــ   الأر،ى مواءم  وواصــــ
ا ــت،اا   اا ا مع  لدا  التنم   المســتدام  واا اق عا  د  ورلى  ــبس  المثالق  طلم صــندوق النلاد الدولي وي  

 طا ا جد دا ل قتصــاض الكلي طو   الأج  لدعم  عرــاةي وي واــع واحلس  ا ــت،اا   اا   2021ن ســاش/ ج،    
لتي يم ن  ش اصــــــ إ جزءا من  طا  امو   وطني متكام  امو   التنم   لتحلاسم  لدا  التنم   المســــــتدام ق ا

  ووي رق  الرم  ال د دة المترللا  جتلس، المنالق التزم البن  الدولي عمواءم  جم ع الرمل اا ( 56)  و ــــــع نقاقا
ق  طللات المصـــــــــــــا   الإنماة   2020  ووي عام ( 57) 2023ال د دة مع اا اق عا  د عحلول منتصـــــــــــــو عام 

ــاعدة البلداش المتردضة الأط،ا  وص ــــ ــالماا ا وي مســ ــوء على مســ ــل  الرــ ــت،لا يســ ندوق النلاد الدولي الا، ،ا م ــ

 __________ 

 (55) World Bank, “IDA19 implementation review and launch of IDA20 replenishment”, Co-Chairs’ 

summary, virtual meeting, 14–15 April 2021  

 (56) IMF, “Sustainable Development Goals: SDG Financing”  ( 2021)ج،ى الاط ع عل ي وي اموز/ ول ي 

  2021ن ساش/ ج،    2ق “ ج اش من  ة د م موع  البن  الدولي عن رق  الرم  ال د دة ع أش الس، المنال” البن  الدوليق  (57) 
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  و ن لي للأمم المتحدة والمؤ ــــــــســــــــاا ( 58) على الخ،وج من الأزم  الحال   واحلاسم  لدا  التنم   المســــــــتدام 
اراون ا على     المال   الدول  ق عما وي ذل  المصـــــــــــا   الإنماة   المتردضة الأط،ا ق  ش اواصـــــــــــ  ارز ز  

 الواقع ضعما لس ا اا التنم   المستدام  للدول الأعراء 

 الدور القيادي للمرأة في الاقتصاد -  جيم 

مع ا اوا  -على غ،ا  الســنواا الســاعلا ق لا امل  النســاء  لا ثلع ال ــ،لاا وي جم ع  نحاء الرالم  - 74
ــ   الممو   لمنا( 59) عب، المناطم ووي ضارل ا ــاء   ومللت النسـ ــلل ا نسـ وي الماة   20,6صـــب المد ، ن التي ا ـ

ق مما يمث  ا اطؤا ملحوظا وي مردل  2019وي الماة  وي عام  20ق جز اضة طم    عن نســــــــ   2020وي عام 
   ( 60) 2045الز اضة  وا ـــــــــتناضا  لى اا اه الســـــــــنواا الأ مع الحاليق لن  تحلام التكاوؤ جسن ال نســـــــــسن قب  عام 

 وش لقا التحســـــــــــن القم   وي التكاوؤ على مســـــــــــتوى م الد الإضا ة ضلس  على وإاـــــــــــاو   لى ذل ق قد لا ي 
 ي ،  وي الاقتصاض عأ ،ه  ما

ووي ض ا ــــ  ا ــــتلاصــــاة    ج، ت مؤر،اق  لــــا ا ال ــــ،لاا التي الاوضلا نســــاء وي لثس، من الأو اش  - 75
وي   52لتي يلاوضلا  جال )ملاا ن  عال ـ،لاا ا 19-وي الماة (  لى  ن ا اأث،ا ع ـدة من ج،اء  زم  لووسد 63)

ــ  وي ا ا ة   ــ   راصـ ــاء عصـ ــ اب المحتمل  لقل  طب ر  اللاقاع الق  يرملن   ي )ارم  النسـ الماة (  ومن الأ ـ
الت زة (ق وو م ال ــــــ،ل ق والت اوا وي  م ان   الحصــــــول على     المال والاةتماش  واا ، الب اناا  يرــــــا  

  ( 61) ق مما ير د مسا  التلادم الق  احلام وي عام  و عامسنانخ ااا وي اوظ   النساء وي الأضوا  ال  اضي 

  
 الاستنتاجات  -  تاسعا  

عن ثغرات ونقاط ضفعف كييرة في النظام الدولي  مما أضفتى طابعا ملحا    19-كشفت  أزمة كوفيد - 76
جديدا على دعوات الإصفففلاح التي طال أمدهاي ويجن أن تتجاوز المسفففاعي الرامية إلى التغلن على الأزمة 

ع الجهات  الراهنة مسفففففاعي الإغاثة القصفففففيرة الأجلي ويجن على الدول الأعمفففففاء في الأمم المتحدة وجمي
صففاحبة المصففلحة المعنية  بما فيها المؤسففسففات المالية الدولية  إعادة مواءمة النظام للعمل معا من أجل  

 واتتاق باريس وخطة عمل أديس أباباي  2030تحقيق خطة التنمية المستدامة لعام 

كوكن والسفففلامي  فالعودة إلى مسفففار التنمية المسفففتدامة تتطلن دفعا اسفففتثماريا كييرا في البشفففر وال - 77
غير أنه يتعذّر على العديد من اليلدان النامية المففففففففعيتة الحصففففففففول على التمويل من الأسففففففففواق  تكلتة  
ميسفورةي وسفتحتاا اليلدان التي تتتقر إلى هامت تصفرف كاف في المجال المالي إلى منخ وخيارات تمويل  

ويفل ميتكرة وحوافز للاسفففففففففتثمفار  طويلفة الأجفل إلى جفانفن حشفففففففففد موارد القطفاع الخفات من خلال  ليفات تم
المسففففففتدامي وسففففففيتعين رسففففففملة مصففففففارف التنمية العامة على نحو كاف لكي تؤدي الدور المنوط  ها في 

 التمويل الطويل الأجلي

 __________ 

 (58) Asian Development Bank and others, “Financing the Sustainable Development Goals: the 

contributions of the multilateral development banks”, 2020  

 (59) Daniel Halim, “Women entrepreneurs needed – stat! ”, World Bank Blogs, 5 March 2020  

 (60) Christina Milhomem, “Women on boards: 2020 progress report”, MSCI, 30 November 2020  

 (61) International Labour Organization, World Employment and Social Outlook: Trends 2021 (Geneva, 2021)   
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وقد سفففلّط  الأزمة المفففوء على أهمية أن تكون شفففبكة الأمان المالي العالمية قادرة على تحقيق  - 78
مراعاة للييئة وأكثر شفمولا  والاسفتعداد بشفكل أفمفل للأزمات المسفتقيلية   الغرض المنشفود لدعم تعاف  أكثر 

وعدم ترك أحد خلف الركني ويشفمل لل  تجديد الموارد وععادة تصفميم أدوات صفندوق النقد الدولي لتصفبخ  
أكثر اسففتجابة لاحتياجات الأعمففاء  ومراجعة الحصففح وعصففلاح نظم حوكمة المؤسففسففات المالية الدولية  

 من حصة أصوات اليلدان النامية مع الحرت على إسماع صوت أفقر الدول وحماية تمثيلهاي يزيد بما

ومن المقرر أن يعزز التخصفففففففففيح الجفديفد المتتق عليفه لحقوق السفففففففففحفن الخفاصففففففففففة  بميل    - 79
 ليون دولار  وصفففول اليلدان الأعمفففاء في صفففندوق النقد الدولي إلى السفففيولة الدولية على التوري   650

لى اليلدان التي تحظى بمراكز مدفوعات خارجية قوية أن توجه طوعا حقوق السفففففففحن الخاصفففففففة  ويتعين ع
غير المسففتخدمة إلى اليلدان الأكثر احتياجا بما في لل  اليلدان المتوسففطة الدخلي والأزمة الحالية فرصففة 

تدامة  ولل   لإعادة التتكير في الدور الذي يمكن أن تؤديه حقوق السففحن الخاصففة في دعم التنمية المسفف
مثلا عير إنشفففاء صفففناديق جديدة مخصفففصفففة للاسفففتتادة من حقوق السفففحن الخاصفففة للتمويل المسفففتدامي  
ويمكن  على سفففففييل المثال  توجيه حقوق السفففففحن الخاصفففففة إلى المصفففففارف الإنمائية المتعددة الأطراف  

سففففففففتخدامات  تغيير اتتاقية تأسففففففففيس صففففففففندوق النقد الدوليع لدعم خدمات الرعاية الصففففففففحية والا )دون 
 بالمناخي  المتصلة

وقفد أدّت الأزمفة على زيفادة التركيز على الثغرات القفائمفة في الهيكفل المفالي الفدولي  وكفذلف  على   -   80
الروابط  ين المخاطر الاجتماعية والييئية والاقتصففففادية في النظام المالي وفي السففففياسففففات النقديةي ولا يمكن  

لا من خلال العمل المشتركي وتوفر الأمم المتحدة منيرا فريدا للجمع  ين  التصدي للطييعة المتكاملة للمخاطر إ 
القطاع الرسفففمي  بما يشفففمل المؤسفففسفففات المالية الدولية وهيئات وضفففع    - جميع الجهات صفففاحبة المصفففلحة  

من خلال أبعفاد التنميفة المسفففففففففتفدامفة الثلاثفة    - المعفايير  والحكومفات  والقطفاع الخفات  والمجتمع المفدني  
 العمل معا من أجل تعزيز اتساق السياسات وتنتيذ أهداف التنمية المستدامة واتتاق باريسي  هدف  

 


