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ــذايتـــضمن   ــ التقريـــر، هـ ــا دمالمقـ ــرار وفقـ ــة لقـ ــة الجمعيـ ــا  ،٦٠/١٨٧ العامـ استعراضـ

 العـالمي  الـسوق  ظـروف  ظـل  في الناميـة  للبلـدان  الخارجيـة  الـديون  مجـال  في الأخـيرة  لتطوراتل
 المثقلـة  الفقـيرة  بالبلـدان  المتعلقـة  المبـادرة  من كل تنفيذتحليلات ل  أيضا التقريريتضمن  و .المواتية
 البلـدان  لـصالح  التمويـل  وإشكاليةلتخفيف عبء الدين     افالأطر المتعددة مبادرة لل وأ بالديون

ــدخل المنخفــضة ــصدى .ال ــائج وتت ــتي النت ــا التوصــل تم ال ــسياسات مجــال في إليه  للتحــديات ال
 .الدخل المنخفضة البلدان في التنمية وتمويل الخاص الدين بتدفقات المتصلة
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 مقدمة - أولا 
 الفقـرة  في الـوارد  طلبـها  علـى  بناء فيه للنظر العامة الجمعية إلى لتقديمه التقرير هذا أُعد - ١

 شـامل  تحليـل  ضـوء  في القـرار  تنفيـذ  الـة يتـضمن استعراضـا لح     وهو .٦٠/١٨٧ قرارها من ٢٦
  .النامية للبلدان الخارجية للديون وموضوعي

 
 الخارجية بالديون يتعلق فيما الأخيرة تجاهاتالا - ثانيا 

 تريليــون ٢,٨ بمبلــغ ٢٠٠٥ عــام في الناميــة للبلــدان الإجماليــة الخارجيــة الــديون تقــدر - ٢
 معـدل  أقـل ( ٢٠٠٤ عام في عليه كانت عما المائة في ١,٦ بنسبة زيادة يشكل ما وهو دولار،

 موعــة للـدولار  الاسميـة  القيمـة ب الإجمـالي  القــومي الـدخل  نإ وحيـث  ).٢٠٠٠ عـام  منـذ  نمـو 
 فـإن  المائـة،  في ١,٦ نـسبة  بكـثير  يتجـاوز  بمعدل ٢٠٠٥ عام فيكان يزيد    ككل النامية البلدان
ــسبة ــديون ن ــة ال ــة الخارجي ــدخل إلى الإجمالي ــومي ال ــة في ٣٤ عــن تقــل الإجمــالي الق  وهــو المائ

 خفـض  شـأنه  مـن  ديرالتـص  ازدهـار  فـإن  وبالمثـل،  .٢٠٠٤ عـام  في عليـه  كانـت  الذي المستوى
 قـد  كانـت  الـذي  المستوى وهو المائة في ٨٨ عن يقل ما إلى لتصل الصادرات إلى الديون نسبة
  .٢٠٠٤ عام في بلغته
 رصـيد  انخفاض إلى الخارجية الديون تراكم في الملحوظ التباطؤ الأول المقام في ويعزى - ٣

الــذي  الــديون بــشأن التفــاوض دةلإعــا نتيجــة الكــاريبي البحــر ومنطقــة اللاتينيــة أمريكــا ديــون
 ديـون  رصـيد  تخفـيض  أيضا وجرى .مسبقا سداده أو الدين شراء وإعادةانطوى على خفضها     

 المتعلقـة  المبـادرة  تنفيـذ  نتيجـة  الغالـب  في ذلك وكان الكبرى الصحراء جنوب الأفريقية البلدان
  .بالديون المثقلة الفقيرة بالبلدان

 وأولهـا  الناميـة،  للـدول  الخارجيـة  الـديون  حالـة  تحـسين  في ساهمت التي العوامل وتتعدد - ٤
 أداء عــززت والــتي العقــد هــذا بدايــة منــذ العــالمي الاقتــصاد ســادت الــتي المواتيــة الظــروف هــي

 الاقتـراض  عنـد  تتكبـدها  الـتي  التكـاليف إلى حـد كـبير مـن         وخفضت يالتصدير النامية البلدان
 إلى الخــارج مــن المــال رأس تــدفقات تركيبــة هــو العوامــل هــذه وثــاني .المــال رأس أســواق مــن

 للـديون  المنـشئة  غـير  التـدفقات  على الاعتماد من المزيد إلى تجنح أصبحت حيث النامية البلدان
 المحلـي  الـدين  إلى الناميـة  البلـدان  تحـول  تزايـد  وأخـيرا،  .مباشـر  أجنبي استثمار شكل في وأغلبها
  .والخاص العام القطاعين لتمويل كمصدر

 أداء نتيجـة  الناميـة  للبلـدان  الجارية الحسابات في المشهود التحسن يلاحظ ما أبرز ومن - ٥
 في فائــضا ٢٠٠٠ عــام منــذ تــشهدمــا زالــت  الناميــة فالبلــدان .التــصدير مجــال في البلــدان هــذه

 أضــعاف خمــسة ٢٠٠٥ عــام في المقــدر الفــائض يبلــغ( عــام بعــد عامــا يزيــد الجاريــة حــساباا
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 الـتي  المنطقـة  هـي  آسـيا  شـرق مـن كـل المنـاطق كانـت منطقـة           و ).٢٠٠٠ عام في عليه كان ما
 هـذه  صـاحب  وقـد  .أفريقيـا  وشمال الأوسط الشرق ويليها الفوائض، من قدر أكبر فيها تراكم

 الأجنبيـة  العمـلات الاحتياطيـات مـن      رصـيد  في ملحوظ ارتفاع الجارية الحسابات في الفوائض
 هـذا  ويعـزى  .دولار اتريليون ـ قـدره  مـا  ٢٠٠٥ عـام  ايـة  بحلول بلغ حيث النامية البلدان لدى

 علـى ما يترتـب     لتقليص الأجنبية بالعملات المنفذة التدخلات إلى أساسا الاحتياطي في التراكم
 ضـمنية  رغبـة  وثمـة  . من أثر على ارتفـاع سـعر الـصرف         الداخل نحو الأجنبية العملات تدفقات
 في تقلبـات  مـن  المـستقبل  يجلبـه  قـد  مـا  ضد أمينالت بمثابة لتكون الاحتياطيات تكوين في كذلك
 باســتخدام الماضــية الــثلاث الــسنوات في عــدة مدينــة بلــدان قامــت وقــد .المــال رأس تــدفقات
 بـاريس،  نـادي  إلى ديوـا  لسداد المال رأس أسواق من مواتيةبشروط   الاقتراض أو احتياطياا

ــرادي ســندات شــراء إعــادة أو ــد أو ــا الخاصــة ب ــسنداتســتحقاق اأجــل  تمدي  طريــق عــن ال
 نـشطة  اسـتراتيجية  بتنفيـذ  المدينـة  للبلـدان  بذلك السيولة توافر وسمح . بسندات أخرى  استبدالها
  .أجلها وتمديد تكلفتها وإنقاص رصيد ديوا لتخفيض الديون لإدارة

 .جوهريـا  تغيرا النامية البلدان إلى المال رأس تدفقات تركيبة تغيرت،  نفسه الوقت وفي - ٦
 وأصـبح  المـال،  رأس تدفقات صافي من الغالبة الحصة تمثل الخاص المال رأس تدفقات فتئت وما

 مـصادر  أكـبر  للـديون،  المنـشئة  غـير  التـدفقات  أشـكال  أحـد  بوصفه المباشر، الأجنبي الاستثمار
 الغالبيــة أصــبحت وبالمثــل، ).٢٠٠٥ عــام في تقريبــا المائــة في ٨٠ نــسبة( الخــارجي المــال رأس

 الـرسميين  الـدائنين  مـن  التـدفقات  برحـت  فمـا  المنشأ، خاصة الديون تدفقات صافي نم العظمى
 )١(.٢٠٠٣ عام منذ سلبية مستويات تسجل

 .المنــاطق جميــع في المحليــة الــديون في ارتفــاع الخارجيــة الــديون في الانخفــاض وعــوض - ٧
 الـديون  أسـواق  في مـو الن مـصاحبا  الماضـية  العـشر  السنوات مر على باطراد المحلي الدين وتزايد
 يكـون  مـا  أشـد  المحليـة  الـديون  إلى الخارجية الديون عن التحول وكان .النامية البلدان في المحلية

 الـتي  الماليـة  الأزمـة  أعقـاب  في أُجريـت  للـديون  موازنة إعادة عن ذلك نشأ وقد آسيا، فيبروزا  
 تلــك في الخــارجي نالــدي إلى المحلــي الــدين نــسبة وارتفعــت .١٩٩٨ -١٩٩٧ الفتــرة شــهدا
 ارتفعـت  اللاتينيـة  أمريكـا  وفي )٢(.٢٠٠٢ عام في ٣ يناهز ما إلى ١٩٩٧ عام في ١ من المنطقة
 عـام  في ١,٥٤ إلى ١٩٩٧ عـام  في ١,٣٥ مـن  الخـارجي  الـدين  إلى لـي المح الـدين  نـسبة  كذلك

__________ 
 ،٢٠٠٣ عـام  في دولار بليـون  ١٢,٣- قـدره  مـا  ه ومتوسـط  الأجـل  طويلة الرسمية الديون تدفقات صافي بلغ )١( 

 .٢٠٠٥ عام في دولار بليون ٧١,٤-و، ٢٠٠٤ عام في دولار بليون ٢٨,٧-و
 مــن الــنص  ٧٨، الــصفحة )٢٠٠٥ العاصــمة، واشــنطن( ،٢٠٠٥تمويــل التنميــة العالميــة،   البنــك الــدولي،   )٢( 

 .الانكليزي
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 )٣(.المحلـي  الـدين  حـصص  أكبر صاحبي البلدينهما   والبرازيل المكسيك من كل وكان ،٢٠٠٢
 مـن  الإجمـالي  المحلـي  النـاتج  إلى المحلـي  الـدين  نـسبة  ارتفعت أفريقيا، وشمال الأوسط الشرق وفي
 الـصحراء  جنـوب  أفريقيـا  وفي .)٤(٢٠٠٢ عام في المائة في ٤٧إلى   ١٩٩٥ عام في المائة في ١٨

 مــن الإجمــالي المحلــي النــاتج إلى المحلــي الــدين نــسبة ارتفــع أفريقيــا، جنــوب عــدا فيمــا الكــبرى،
 .)٥(التسعينات اية بحلول المائة في ١٥إلى  الثمانينات عقد أوائل في المائة في ١١
 في بـدت  الناميـة  البلـدان  مجموعـة  علـى  الواقعة الخارجية للديون العامة الحالة أن ورغم - ٨

فـــرادى  البلـــدان تواجههـــا الـــتي بالـــديون المتعلقـــة المـــشاكل يخفـــي ذلـــك فـــإن كـــبير، تحـــسن
 العديـد  فيجدا   مرتفعة الإجمالي المحلي الناتج إلى الخارجية الديون نسبة تزال فلا .مجموعات أو
 مـن  أيـضا  تعـاني  الـتي  الـشرقية  وأوروبـا  وآسـيا  اللاتينيـة  أمريكـا  في الـدخل  المتوسطة البلدان من

 أن إلا محـتملا  الـديون  مـن  رصـيدها  يبـدو  أخـرى  بلـدان  وثمـة  .الجاريـة  حـساباا  في كبير عجز
 المنخفـضة  لبلـدان ا أمـا  .الجاريـة  حـساباا  في العجز لاستمرار نظرا سريعا عليها تتراكم الديون
 يبـدو  فيهـا  التمويـل  لمـشاكل  حـل  إلى التوصـل  فإن الكبرى، الصحراء جنوب أفريقيا في الدخل
 شـهدت  الإنجـاز  نقطـة  بلغـت  الـتي  بالـديون  المثقلـة  الفقـيرة  البلدان من والعديد .المنال بعيد أمرا

 انتظـار  في تـزال  لا المؤهلـة  البلـدان  نـصف  مـن  يقـرب  مـا  أن كمـا  مديونيتها، في اخطير ازديادا
 .بالديون المثقلة الفقيرة بالبلدان المتعلقة المبادرة إطار في الدين عبء تخفيف من الاستفادة

 علـى  سـاعدت  الـتي  المواتيـة  العـالمي  الاقتـصاد  ظـروف  مـن  الكثير فإن ذلك، إلى إضافة - ٩
 المـستقبل  في عليهـا  تنقلـب  قـد  الماضـية  الخمـس  الـسنوات  طـوال  الناميـة  البلـدان  في النمو تحقيق

 إلى يــؤديقــد  ممــا التــضخم شــرارة يــشعل قــد الــنفط أســعار في المتواصــل فالارتفــاع .القريــب
ــدة أســعار ارتفــاع ــدان في الفائ ــسية البل ــاون منظمــة في الأعــضاء الرئي ــة التع ــدان في والتنمي  المي

 الحـسابات  فيسـوءا    العجـز  يـزداد  قـد ،  للـنفط  المـستوردة  ضعفا الأشد نالبلدا وفي .الاقتصادي
ــة ــا الجاري ــب مم ــه يترت ــادات علي ــة زي ــديون في ملحوظ ــة ال ــد .الخارجي ــسفر وق ــف ي ــع التكي  م

 تـشكيل  في النظـر  المـستثمرين  إعـادة  وبالتـالي  الفائدة، أسعار في ارتفاع عن العالمية الاختلالات
 البلـدان  في الاسـتثمار  حـساب  علـى  نـضجا  أكثـر  أسـواق  إلى وتوجيهها الاستثمارية حوافظهم

 الـسندات  مخـاطر  مـستويات  في التـاريخي  للانخفاض حدا يضع أن أيضا ذلك شأن ومن .النامية
 للاخــتلالات المتأنيــة غــير التــسوية عــن يــنجم وقــد .الناميــة البلــدان مــن المقترضــين إلى بالنــسبة

__________ 
 .٨٠ الصفحة السابق، المرجع )٣( 
 .٨٦ الصفحة في ٧ الحاشية السابق، المرجع )٤( 
 إعـداد  مـن  ورقـات  في ،“الكـبرى  الـصحراء  جنـوب  أفريقيـا  في المحلـي  الـدين  أسواق” كريستنسن، جاكوب )٥( 

ــوظفي ــد صــندوق م ــدولي النق ــد صــندوق العاصــمة، واشــنطن( ال ــدولي، النق ــد ،)٢٠٠٥ ال ــم ال  ،٥٧ رق
 . من النص الانكليزي٥٣٨ إلى ٥١٨ من الصفحات ،٣ العدد
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 البلـدان  أداء وتـردي  النفطيـة  غـير  الـسلع  أسـعار  وضـعف  العـالمي،  النمـو  معـدل  انخفاض العالمية
  .الديون خدمة على قدرا على علاوة يالتصدير النامية
 المباشـر،  الأجـنبي  الاسـتثمار  مـن  متزايـد  رصـيد  خدمة عن آخر خطر ينشأ قد وأخيرا، - ١٠

 فيإيـرادات    مـن  المـدفوعات  مـن  أكـبر  حـصة  يقتطـع  المباشـر  الأجـنبي  الاسـتثمار  أرباح فتحويل
 في ٥٧,٣ نـسبة  الأربـاح  تحـويلات  بلغـت  ،٢٠٠٥ عـام  وفي .النامية للبلدان الجارية الحسابات

 .الـديون  فوائـد  مـن  المـدفوعات  بكـثير  يفـوق  ما وهوالإيرادات   من المدفوعات إجمالي من المائة
 المائـة  في ١١ يبلـغ  سـنوي  لمعـدل  ١٩٨٠ عـام  منـذ  تنمـو  حيـث  تـصاعد  في الأرباح وتحويلات

 يــشكل أن ذلــك شــأن ومــن ).المائــة في ٤ وقــدره الفوائــد مــن المــدفوعات نمــو دلبمعــ مقارنــةً(
 الأجــنبي الاســتثمار يكــون حــين ســيما لاو المــضيفة، للبلــدان الجاريــة الحــسابات علــى ضــغوطا
  .التصدير أسواق لا المحلية الأسواق نحو أساسا موجها المباشر

 
 السندات ديون - ثالثا 

 
 لأجنبيةا بالعملات السندات - ألف 

 تزايـدت  فقـد  .ملحوظـا  تغـيرا  الأجـل  الطويلـة  الخارجيـة  الديون تركيبة كذلك تغيرت - ١١
 مــن بــأكثر الــدولي الــصعيد علــى للــسندات الناميــة البلــدان إصــدار زاد حيــث الــسندات أهميــة

 الماضـــيين العـــامين في حثيثـــة بخطـــى واســـتؤنفت .٢٠٠٥ إلى ٢٠٠١ مـــن الفتـــرة في الـــضعف
 أعقـاب  في الـسلبي  الرصـيد  إلى تحولـت  قـد  كانـت  الـتي  التجاريـة  المصارف من الديون تدفقات
 .آسيا شهدا التي المالية الأزمة
 محـدود  عـدد  علـى  يقتـصر  زال ام ـ والمـصارف  الـسندات  طريـق  عـن  التمويل أن ورغم - ١٢
 أسـواق  إلى النفـاذ  وظـل  .الماضـيين  العـامين  في توزيعـه  نطـاق  اتـسع  فقـد  المقترضـين،  مـن  نسبيا
مــشهود لهــا  وكــالات بــه تقــوم الــذي الاســتثمار مرتبــة بتــصنيف رهنــاو أكثــر مقيــدا داتالــسن

ــراض تكــاليف وكانــت .الائتمــان تــصنيفب ــسندات طريــق عــن الاقت  تكــاليفعــادة  تفــوق ال
 نظـــرا ٢٠٠٥ عـــام في كـــبير حـــد إلى ضـــاق الفـــارق هـــذا أن غـــير المـــصارف مـــن الاقتـــراض
 الطويلــة المعياريــة الأساســية الأســعار وفي داتالــسن هــوامش مــستويات في التــاريخي للانخفــاض

 في الأعـضاء  الرئيـسية  البلـدان  تعتمـدها  الـتي  المواتيـة  النقديـة  السياسات وهيأت . للفائدة الأجل
 ظلـه  في تتـوافر  العالميـة  الماليـة  الأسـواق  في مناخـا  الاقتـصادي  الميـدان  في والتنمية التعاون منظمة
 الولايـات  خزانـة  سـندات  مـن  العائـد  متوسـط  انخفـض  فقـد  .الفائـدة  أسـعار  وتـنخفض  السيولة
 عــام في المائــة في ٤ إلى ٢٠٠٠ عــام في المائــة في ٦ مــن ســنوات عــشر لمــدة الــصادرة المتحــدة
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 في الفائـدة  أسـعار  كـذلك  تراجعت نفسها، الفترة وفي .٢٠٠٥ عام في ٤,٣ بلغت ثم ٢٠٠٣
 .اليابان وفي اليورو منطقة
 لجــدارا مــرآة الناشــئة للأســواق بالنــسبة الــسندات هــوامش مــستوى انخفــاض وكــان - ١٣

 قـوة  مثـل مـن    الرئيـسية،  الاقتـصادية  المؤشـرات  مـن  عـدد  تحسن إلى تعزى التي المعززة الائتمانية
 الماليـة  للأسـواق  المنظمـة  اللـوائح  وتحـسن  المـالي  العجـز  في والانخفـاض  الجارية الحساباتمراكز  
 بليـون  ١٨٢ قيمتـها  سـندات  الناشـئة  الأسـواق  في ونالمقترض ـ أصـدر ،  ٢٠٠٥ عـام  وفي .المحلية
  .دولار بليون ٨٩ قيمتهب ٢٠٠١ عام في اأصدروهسندات ب مقارنةً دولار
 حالـة  في هيكليـة  تحـسنات  الجديـدة  للـسندات  الـضخم  الكلـي  الإصـدار  صـاحبت  وقد - ١٤

 مـن  يرةكب حصصا مسبقا )٦(البلدان بعض سددت حيث الناشئة، الأسواق في الخارجية الديون
 علـى  التحـسينات  وأجـرت  الأول، المقام في برادي سندات شراء بإعادة وذلك الخارجية ديوا
 المـزيج  هذا أسفر وقد .أجلا أطول سندات إصدار طريق عن الديون حوافظ في الآجال هيكل
 للنمـو  القـوي  والأداء الـديون  لحـوافظ  المحـسن  الآجـال  وهيكـل  المُخفضة الاقتراض تكاليف من
 إلى بـدوره  ذلـك  وأدى .الناشـئة  الأسـواق  مـن  كـبير  لعـدد  الائتمانية الجدارة درجة فاعارت عن

 فيالتــأمين  وشــركات التقاعديــة المعاشــات لــصناديق الــسبيل اهــدمم المــستثمرين قاعــدة توســيع
 .الاستثمارية حوافظها في الناشئة الأسواق ديون نصيب من تزيد كي المتقدمة البلدان
 خـلال  الـسندات  ديـون  مـن  المـسددة  غـير  لأرصـدة ا في الزيـادة  مـن  كـبير  جـزء  ويعزى - ١٥

ــرة ــدة ســندات إصــدار إلى ٢٠٠٥-٢٠٠٣ الفت ــن جدي ــل م ــشركات قطــاع قب  في الخاصــة ال
ــا فيســيما  لاو الناشــئة، الأســواق ــشرقية أوروب ــة وأمريكــا ال ــوب اللاتيني ــوب آســيا وجن  وجن
 درءاً وذلــك الخــاص طاعهــاق اقتــراض كثــب عــن تراقــب أن الحكومــات علــى ويــتعين .أفريقيــا
 فقـد  .المـستقبل  في الحكومـات  علـى  طارئـة  التزامـات  إلى الـشركات  هـذه  اقتـراض  تحـول  لخطر
 .الآسيوية الأزمة غداة للحكومات بالنسبة جدا مرتفعة الطارئة الالتزامات تلك تكلفة كانت
 الاعتبـار  في خـذ الأ مـع  مـؤخرا  سـجلت  الـتي  الاتجاهات استمرار قابلية تقييم يتعين لذا - ١٦

 ،٢٠٠٦ عــام مــن الثــانيالربــع  في تــشددا أكثــر نقديــة سياســات اعتمــاد نحــو العــالمي التحــول
 الأسـواق  مقترضـي  قـدرة  أن يبـدو  أنـه  ومـع  .المخـاطر  مواجهـة  على المستثمرين إقبال وتضاؤل
 عـبء  يزيـد  أن الممكـن  فمـن  الـراهن،  الوقـت  في للخطـر  عرضـة  ليست الاستمرار على الناشئة
 المـستحقة  الـسندات  أجـل  تمديد ضرورة بسبب المقبل العام في النامية البلدان على الدين خدمة

  .قيمةً أعلى قسائم تحمل جديدة بإصدارات

__________ 
 .وتركيا البوليفارية فترويلا وجمهورية وكولومبيا البرازيل )٦( 
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ــل ولوحظــت - ١٧ ــدورات خــلال بالفع ــسابقة ال ــة ال ــسلبية( العلاق ــة )ال ــة القوي ــين القائم  ب
 ســيما ولا النمــو، المتقدمــة انالبلــد أســواق في الفائــدة أســعارو الناشــئة الأســواق إلى التــدفقات
 في ســندات إصــدار بــشأن البيانــات أن ويبــدو .الأمريكيــة المتحــدة الولايــات في الفائــدة أســعار

ــرة الناشــئة الأســواق ــام مــن الأخــيرة للفت ــع ٢٠٠٥ ع ــام ومطل ــشير ٢٠٠٦ ع  بعــض أن إلى ت
-٢٠٠٦ رةللفت ـ المـردود  امشووه ـ الفائـدة أسـعار    في ارتفـاع  حصول إمكان توقعوا المقترضين
ــتفادت الحــالات بعــض وفي .٢٠٠٧ ــات اس ــسياد الإصــدار جه ــن ةيال ــراض تكــاليف م  الاقت
 لفتـرة  الاقتـراض  مـن  احتياجاا مسبقا تمول كي ٢٠٠٦ عام ومطلع ٢٠٠٥ عام في المنخفضة

 سـندات  أصدرت لو مما أدنى بمستويات ديوا لخدمة سقفا وضع ما أشهر ستة إلى تصل مقبلة
 قبـل  مـن  المتبعـة  الاقتـراض  بممارسـات  المتعلقـة  الإضـافية  البيانات كانت إذاو .لاحقة مرحلة في

 الإصـدار  علـى  تعتمـد  واعيـة  اسـتراتيجية  اتبـاع  تؤكد ٢٠٠٦-٢٠٠٥ للفترة السيادية الجهات
 في متنـامٍ  تفـنن  إلى يـشير  الأمر فهذا الفائدة،أسعار   في ارتفاع حصول خطر درء دف المسبق
 للـتغيرات  التعـرض  درجـة  خفـض  سـبيل  في الخارجيـة  ديوـا  لحافظة ناميةال البلدان إدارة طريقة
 .العالمية النقدية السياسات في الدورية

 بغيـة  الإجمـالي  المحلي الناتج بمؤشر المربوطة بالسندات التداول إلى مؤخرا الانتباه وأُولي - ١٨
 يــتمكن وكــي .الاقتــصادية الــدورة بنــشاط الأمــوال رؤوس تــدفقات ارتبــاط مــشكلة مواجهــة

 ينبغـي  الإجمـالي  المحلـي  النـاتج  بمؤشـر  المربوطـة  الـسندات  مـن  بالكامـل  الاستفادة من المقترضون
 مـثلا  تكون بحيث الاقتصادية، الحركة بمستوى الدين خدمة يربط بندا تتضمن أن الأخيرة لهذه

 في ة،مرتفع ـ حكوميـة  وعائـدات  مرتفـع  نمـو  فيهـا  يـسجل  الـتي  الفتـرات  في مرتفعة الدين خدمة
 الـتي  البلـدان  مـؤخرا  ـا  مـرت  الـتي  التجربـة  أن بيد .الركود فترات خلال العكس يحصل حين

 لتلــك مختلفــةً هيكلــة إعــادةَ تظهــر )٧(الإجمــالي المحلــي النــاتج بمؤشــر مربوطــة ســندات أصــدرت
 المـستثمرين  تعطـي  بإشـعارات  والمرفقـة  المـدينين  عـن  الـصادرة  الـسندات  فيهـا  تحظـى  الصكوك،

 عتبـة  الإجمـالي  المحلـي  النـاتج  نمـو  تخطـى  مـا  إذا للمـدفوعات  أعلـى  قيمـة  علـى  الحـصول  في الحق
 في الأصـلية  القـسائم  قيمـة  دون مـا  إلى المدفوعات هذه لخفض آلية هناك تكن لم أنه إلا معينة،
 القـول  يمكـن  أنـه  ومـع  .سـابقا  محدد مستوى دون ما إلى الإجمالي المحلي الناتج نمو انخفض حال
 تــداول بامتيــاز مرفقــة كانــت مــا إذا قيمــة أدنى أوليــة قــسائم لقبــول مــستعدون ثمرينالمــست إن

 في قويــا ســيكون الاقتــصادي الأداء أن بــدا حــال في أكــبر مــدفوعات تــسديد لقــاء بالــسندات
 ارتفاعـا  خـاص  بـشكل  تـشهد  فتـرة  ففـي  .المقولة هذه يدعم تجربة من نابعا دليل فلا المستقبل،

ــدةأســعار  في ــةالعا الفائ ــات تتراجــع لمي ــستثمرين توقع ــشأن الم ــو حــصول ب ــاتج في نم ــي الن  المحل

__________ 
 .١٩٩٤ عام في وبلغاريا ٢٠٠٥ عام في ديوا هيكلة إعادة غداة الأرجنتين )٧( 
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 يـربط  الـذي  بالسندات التداولخيارات    قيمة من يخفض الذي الأمر مستقبلا، العالمي الإجمالي
 هـذه  جاذبيـة  مـن  تاليـا  ويقلـل  الإجمـالي،  المحلـي  للنـاتج  المرتفـع  بالنمو القيمة المرتفعة المدفوعات
 الــسندات اســتخدام توســيع إمكانيــة تعقيــد مــن يزيــد ومــا .المحــتملين الــشارين لــدى الــسندات
ــاتج بالكامــل المربوطــة ــصعوبات هــو الإجمــالي المحلــي بالن ــة ال  إلى( الــصكوك تــسعير في المعروف
 أيـضا  بـل  فحسب الإصدار عند لا ،)الإجمالي المحلي الناتج قياس في الإحصائية المشاكل جانب
 مـن  تحـد  أن التـسعير  في الـصعوبات  لهذه ويمكن .نداتالس صلاحية فترة خلال خاص وبشكل
  .السندات هذه سيولة من تاليا يحد ما الصكوك، لهذه مزدهرة ثانوية سوق إنشاء إمكانية

 
 المحلية بالعملات السندات - باء 

 حـد  إلى تفـاوت  وإن سـريعا  اتـساعا  أيـضا  المحليـة  بـالعملات  الـسندات  أسواق اتسعت - ١٩
ــوعو وســيولة عمــق كــبير ــصكوك ن ــداول ال ــا المت  ــذه في ــين الأســواق ه ــة ب  .وأخــرى منطق

أسـعار  و قـصيرة  استحقاق فترة الصحراء جنوب أفريقيا في الحكومات تصدرها التي فللسندات
 هــذهإعــادة تمويــل  عــن الناجمــة المخــاطر تولِّــد وقــد .الدوليــة القــروضأســعار  مــن أعلــى فائــدة

 التزامــات تمويــل إعـادة  مــن الــتمكن عـدم  أدى امــ إذا الحكومــات لـدى  عميقــة أزمــة الـسندات 
 المـستثمرين  قاعـدة  ضـيق  إلى وبـالنظر  ذلـك،  علـى  وعـلاوة  .النفقات خفض إلى الديون تسديد

 الـشركات  فـإن  عليهـا،  التجاريـة  المـصارف  وسـيطرة  كـبير  حد إلى الصحراء جنوب أفريقيا في
  .القروض أسواق من للإقصاء عرضة نفسها تجد قد الخاصة
 مـن  أكثـر  المحليـة  بـالعملات  الـسندات  أرصدة زادت فقد اللاتينية وأمريكا آسيا في ماأ - ٢٠
 العمـق  تنـامي  هـو  الزيادة هذه تحقيق دعم وما .الماضية العشرين السنوات خلال أضعاف أربعة

 الـديون  لاسـتحقاق  الإجماليـة  الفتـرة  قُدرت وقت في المحلية الأموال رؤوس أسواق في والسيولة
 في المـستثمرين  فقاعـدة  .الـصحراء  جنـوب  أفريقيـا  بلـدان  لـدى التي   من مرات بسبع أطول بأا

 مــن ضــخم لعــدد تــسمح وهــي أفريقيــا، في عليـه  هــي ممــا بكــثير أوســع اللاتينيــة وأمريكــا آسـيا 
 التحـسن  وأدى .الـديون  سـوق  في نـشط  بشكل بالمشاركة محلية لمؤسسات التابعين المستثمرين

 الجاريــة للحــسابات القــويالمركــز  وكــذلك الناشــئة للأســواق انيــةالائتم التــصنيفات في المطــرد
 ســندات شــراء في الــراغبين الــدوليين المــستثمرين جــذب إلى الأساســية للــسلع المــصدرة للبلــدان

 جمـع  عـن  المتأتيـة  الأربـاح  جانـب  وإلى .المـستثمرين  قاعـدة  اتـساع  مـن  زاد مـا  المحلية بالعملات
 المـال  رأس سـوق  وعمـق  نطـاق  يحـسن  الأجنبيـة  بالمشاركة ماحالس فإن المحلية، بالعملة الأموال
 مـن  الأجانب المستثمرين من بضغط التجارية الممارسات تحسين إلى يؤدي أن شأنه ومن المحلية
ــة الــشفافية مــستوى رفــع أجــل ــة والممارســات يتماشــى بمــا والفعالي  التــدفقات أن بيــد .الدولي

 الحكومـات  قـدرة  مـن  يحـد  قـد  المحليـة  الأسـواق  إلى الأمـوال  رؤوس مـن  المقيـدة  وغـير  الضخمة
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 الــديون، اســتحقاق مــنحنى مــن الأطــول الجــزء اتجــاه في الأجنبيــة الــشراء عمليــات توجيــه علــى
إعــادة تمويــل  مخــاطر زيــادة وإلى منــه الأقــصر الجــزء في الاســتثمارات تــراكم إلى يــؤدي قــد مــا

 أسـعار  في مـؤخرا  حـصل  الذي التغيير ويشير .للسيولة مفاجئ سحب حصول حال في الديون
 نحــو علــى المخــاطر، تلــك بعــض إلى المخــاطرة عــن المــستثمرين عــزوف وتزايــد الدوليــة الفائــدة

 تـسبب  قـد  الناشـئة  الأسـواق  خـارج  إلى الاسـتثمارات  بعض هروب أن من مؤخرا عنه أفيد ما
  .العملات أسعار بتدني
ــدان بعــض وفي - ٢١ ــق الــتي البل ــدابير تطب ــة ت ــ أو مالي ــة للمــشاركةمثبطــة  ةإداري  في الأجنبي

 في وطرحهـا  المحليـة  بـالعملات  سـندات  إصـدار  إلى اللجـوء  الحكومات اختارت المحلية الأسواق
 مـردود  تحقيق إمكانَ الدوليين للمستثمرين توفر السياسة فهذه .الدولية الأموال رؤوس أسواق
 علـى  نفـسه  الوقـت  في وتعمـل  بـالعملات،  المرتبطـة  المخاطر من الحمايةَ الإصدار ولبلدان أعلى
 يـؤثر  لـن  ذلـك،  علـى  وعـلاوة  .الأجانـب  للمـشاركين  المتوجبة الديون استحقاق هيكل معايرة
ــسندات لأن العمــلات أســعار في المــستثمرين قبــل مــن للمواقــع مفــاجئ إغــلاق  إلى ســتباع ال

 في وطرحهـا  المحليـة  بـالعملات  سـندات  إصـدار  سـيئات  مـن  أن بيـد  .آخرين أجانب مستثمرين
 عـادةً  تكـون  الـتي  المحليـة  الأمـوال  رؤوس أسـواق  لتنميـة  منـافع  تحقيـق  عدم هو الدولية الأسواق
 أمريكـا  مـن  عـدة  بلـدان  أصـدرت  وقـد  .الأجانـب  المـستثمرين  قبـل  من نشطة بمشاركة مرتبطة
ــة ــل( اللاتيني ــا مث ــل كولومبي ــشكل والبرازي ــات الروســي والاتحــاد )خــاص ب  مــن ضــخمة كمي
 .الدولية الأموال رؤوس أسواق في وطرحتها لمحليةا بالعملات السندات

 
 الائتماني التصنيف وكالات - جيم 

 والعـشرين  الحـادي  للقرن الجديد المالي النظام تركيبة على الخاصون المستثمرون يهيمن - ٢٢
 بمفتـاح  تمـسك  لأـا  الأهمية بالغ بدور الائتماني التصنيف وكالات يبدو ما على فيه وستضطلع
 بــه تــضطلع الــذي الــدور مــؤخرا وحظــي .)٨(الخاصــة الأمــوال رؤوس أســواق لىإ الــدخول
 مــن الــدنيا بــازل لمــستلزمات المــستمر التنقــيح إطــار في الناظمــة الجهــات مــن بــدفعٍ الوكــالات

 وتـوج  المـصارف،  علـى  بالإشراف المعنية بازل لجنة تجريه الذي المصارف لدى الأموال رؤوس
 المخـاطر  وزن تحديـد  في صـريحا  دورا بالوكـالات  ينيط الذي ٢-لبباز حاليا إليه يشار بات بما
 .الإقراض عند المصارف تواجهها التي
__________ 

 ستـصدر  )الأونكتـاد ( والتنميـة  للتجـارة  المتحـدة  الأمـم  مـؤتمر  أعدها ورقة في ورد تحليل إلى الجزء هذا يستند )٨( 
 وقـد  .Rating the Credit Rating Agencies and their Potential Impact on Developing Countries :لاحقـا 
ــة هــذه أُعــدت ــالفقرة عمــلا الورق ــرار مــن ١٣ ب ــة ق ــدولي المــالي لنظــاما” بــشأن ٦٠/١٨٦ العامــة الجمعي  ال
 .“والتنمية
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 الائتمانيــة الجــدارة بــشأن “آراء” عــن بإعراــا الائتمــاني، التــصنيف وكــالات وتقــدم - ٢٣
 حـل  في للمـستثمرين  المـساعدةَ  وتحليلـها،  بجمعهـا  هـي  قامـت  معلومات إلى استنادا للمقترضين

 مــن عنــها يــصدر فَلمــا .بالمقترضــين يتعلــق مــا في المتــوافرة المعلومــات في التكــافؤ عــدم لةمــشك
 عــن الــصادرة الــصكوك في الاســتثمار لجهــة ســواء المــستثمرين قــرار علــى قــوي تــأثير “آراء”

 يتعلــق مــا في القــروضهــوامش  خفــض لجهــة أو “اســتثمار علامــات” نالــت الــتي المقترضــين
 تعميــق في أحيانــا الوكــالات هــذه أســهمت وقــد .“جيــدين” بــائنز عــن الــصادرة بالــسندات
  .الأموال رؤوس تدفقات في الانكماشات أو الفورات

 ،)٩(الـشركات  مـن  أو سيادية جهة كانوا سواء ،الاقتراضو الاستثمار أوساط أن ومع - ٢٤
 الـشيء  يعرف لا أنه إلا ،“الآراء صانعة” بدور الائتماني التصنيف وكالات تضطلع بأن تقبل
 للمقترضـين  الائتمانيـة  للجـدارة  تقييمهـا  في الوكـالات  هـذه  تتبعهـا  الـتي  المنـهجيات  عـن  الكثير

 تحديـد  محاولتـهم  لـدى  الخارجيين والمراقبين للاقتصاديين وتبين .التسديد عن التخلف ولإمكان
 عمومــاً تــستخدم الأخــيرة هــذه أن الوكــالات، تــستخدمها الــتي والمــتغيرات التــصنيف عناصــر

ــتغيرات ــصادية مــ ــسمة اقتــ ــات ثــــلاث إلى مقــ ــاي )أ( :فئــ ــصادي الأداء يسمقــ ــي؛ الاقتــ  المحلــ
 وتـأثير  )ج( الخارجيـة؛  التزاماتـه  خدمـة  علـى  وقدرته للبلد الخارجيالمركز المالي    مقاييس )ب(

 منهجيـة  تتبـع  وأـا  الـشفافية  إلى تفتقـر  الوكـالات  أن عامـة  بصورة وتبين .الخارجية التطورات
 تكـافؤ  عـدم  مـشكلة  معالجـة  في الوكـالات  بـه  تضطلع الذي الحيوي الدور وسيتطلب .غامضة

  .شفافية أكثر التصنيف منهجيات جعلَ المعلومات
 الأجـل  القـصيرة  الـشواغل  تعـالج  سياسـات  تطبـق  قـد  البلـدان  أن هـو  آخـر  شـاغل  وثمة - ٢٥

 احتياجاـا  ةبالـضرور  تراعـي  أن دون وذلـك  تـصنيفها  خفـض  تجنب بغية الحافظات لمستثمري
أسـعار   رفـع  بغيـة  تقييديـة  نقديـة  سياسـات  تطبيـق  طريق عن مثلا،( الطويل المدى على الإنمائية
 إلى التوصـل  يطلـق  أن ويمكـن  ).الاسـتثمار  ضـعف  أو الاقتـصادي  التباطؤ فترات خلال الفائدة
 بـين  ءًبنـا  حـوارا  تـصنيف  علامـة  إصـدار  في إليها يستند التي والسياسات للمتغيرات أفضل فهم

 .للاسـتثمار  المؤاتيـة  للـشروط  الأجـل  طويلـة  نظـرة  وضـع  في يـسهم  وأن والمستثمرين المقترضين
 علـى  القـدرة  أن تبـين  بعـدما  الإخفـاق  أوجـه  تـصحيح  في أيـضا  تـساعد  أن الـشفافية  شأن ومن
 .)١٠(المناسبات من العديد في معصومة دائما تكن لم التصنيفات من المستمدة التوقع

__________ 
 أسـواق  في وطرحهـا  سندات إصدار من الشركات، من أو سيادية جهة كانوا سواء المقترضون، يتمكن كي )٩( 

 .الائتماني التصنيف وكالات من تصنيف على الحصول عليهم يتعين دوليةال الأموال رؤوس
 .حـصولها  توقـع  في والأسـواق  الائتمـاني  التـصنيف  وكـالات  مـن  كـل  أخفـق  الآسـيوية،  المالية الأزمة حالة في )١٠( 

 نظـام  في هامـة  ضعف مواطن WorldCom وورلدكوم Enron إنرون شركتي إفلاس كشف ذلك، غرار وعلى
 .لائتمانيا التصنيف
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 بـسبب  المنافـسة  غيـاب  هـو  الائتمـاني  التـصنيف  نظام أثارها التي الأخرى قضاياال ومن - ٢٦
ــة النظــام هــذا خــضوع  بــورز أنــد وســتاندارد Moody's مــوديز همــا( رئيــسيتين وكــالتين لهيمن

Standard and Poor's( حجما أصغر آخر ولاعب )فيتش هو Fitch.( المنافسة غياب أن ورغم 
 توقعاـا  واتـساق  وصـدقيتها  الائتمـاني  التـصنيف  وكـالات  ةبـسمع  متصلة عوامل إلى يعزى قد
 الأمــوال رؤوس أســواق بلــدان في التنظيميــة القيــود فــإن أهميــةً، المــستخدمون عليهــا يعــول الــتي
 بـين  التنـافس  ازديـاد  كان إذا ما في السؤال ويكمن .ذلك في )١١(دورا أدت قد تكون أن يمكن
ــأثيراتا يحــدثَ أن يمكــن الوكــالات مــن أكــبر عــدد  التــصنيف تكلفــة خفــض في المتوخــاة لت
 .ودقته شفافيته وتعزيز
 التــصنيف وكــالات تمارســه الــذي الهائــل التــأثير فــرغم .المــساءلة مــسألة طُرحــت كمــا - ٢٧

 إن القـول  مـا  حـد  إلى ويمكـن  .مـسؤولة  الجهـات  هـذه تكـون    مـن  أمـام  واضـحا  ليس الائتماني
 جيــدة ماليــة معلومــات إنتــاج علــى حــافزا لشكيــ والــصدقية الــسمعة علــى الحفــاظ فيالحــرص 
 الأساسـية  الـسلوك  مدونـة  الماليـة  الأوراق للجـان  الدوليـة  المنظمـة  أصدرت ذلك، ومع .النوعية

ــصنيف لوكــالات ــتي الائتمــاني الت ــى تركــز ال ــساواة )أ( :عل ــة الم ــة في والتراه ــصنيف؛ عملي  الت
 الجمهـور  تجـاه  الوكـالات  اتمسؤولي )ج( المصالح؛ تضارب وتجنب الوكالات استقلالية )ب(

 “تـدوين ” طريـق  علـى  مفيدة أولى خطوة الأمر هذا اعتبار ويمكن .الإصدار وجهات المستثمر
 .الوكالات ممارسات

 
 باريس لنادي المتوجبة الديون على التفاوض إعادة - رابعا 

 
 مؤخرا المسجلة الحالات - ألف 

 ثمانيـة  عقـدت  ٢٠٠٦ عـام  تـصف ومن ٢٠٠٥ عـام  منتـصف  بـين  الممتـدة  الفترة خلال - ٢٨
 لغـير  وأربعـة  بالـديون  المثقلـة  الفقـيرة  للبلـدان  منـها  أربعـة  خصـصت  بـاريس،  لنادي اجتماعات
ــدان ــة الفقــيرة البل ــديون المثقل ــول وفي .بال ــدي بلغــت ٢٠٠٥ ســبتمبر/أيل ــة بورون ــت مرحل  الب
 ٢٠٠٥ سـبتمبر /أيلـول  وفي .كولونيـا  مبـادرة  شـروط  بموجـب  ديوا من مؤقتا تخفيفا ومنحت
 تـــومي نســـا علـــى كولونيـــا مبـــادرة شـــروط لتطبيـــق مجـــدد اتفـــاق إلى التوصـــل جـــرى أيـــضا
 الـدولي النقـد   صـندوق  برنـامج  فـشل كمـا    ٢٠٠٠ عـام  في البـت  مرحلة بلغت التي يـنسيبيوبر

__________ 
 ،)NRSRO( وطنيـا ا   ـ المعتـرف  الإحـصائي  التـصنيف  منظمـة  شكل الانضمام إلى     مثلا، المتحدة الولايات في )١١( 

 لأي يمكـن  فـلا  :إليها الانضمام دون يحول حاجز بمثابة كانت إذ مفارقة مستعصية    العدل، وزارة إلى استنادا
 حيـازة  يمكنـها  ولا المنظمـة،  القبـول لـدى      وزتح ـ أن دون وطـني  اعتـراف  على الحصول جديدة تصنيف وكالة

 .وطنيا ا معترفا يكون أن دون المنظمةالقبول لدى 
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 بموجــب الكونغــو ديــون معالجــة جــرت ٢٠٠٦ مــارس/آذار وفي .٢٠٠١ عــام في ــا الخــاص
ــدماب كولونيــا مبــادرة شــروط ــت .البــت مرحلــة بلغــت ع  في البــت مرحلــة الكــاميرون وبلغ
 في ١٠٠ نـسبة  بلـغ  كبير خفض على ٢٠٠٦ يونيه/حزيران في وحصلت ٢٠٠٦ أبريل/نيسان
 .باريس نادي لبلدان عليها المتوجبة ديوا من تقريبا المائة
 بموجـب  اوغريناد الدومينيكية الجمهورية ديون الأخرى الأربعة الاجتماعات وتناولت - ٢٩

 نيجيريـا  ظيتوح هيوستن، شروط بموجب مولدوفا ديون عولجت حين في التقليدية، الشروط
 .ا خاصة بمعاملة
 دعـم  صـك  يـستخدم  بلد أول فهي .الفريدة السمات من بعدد النيجيرية الحالة وتتميز - ٣٠

ــسياسات ــديثا المنــشأ ال ــدولي النقــد بــصندوق ح ــصندوق يــسمح والــذي ال  عمليــة بمراقبــة لل
 أول أيـضا  هـي  ونيجيريـا  .للـصندوق  تـابع  إقـراض  برنامج غيابفي   للبلد الاقتصادي الإصلاح

 .الـديون  تحمـل  علـى  لقدرتـه  تحليلـه  مـن  كجـزء  للألفيـة  الإنمائيـة  الأهداف إدماج في ينجح بلد
 أفريقـي  بلـد  أول تكـون  بـأن  بـاريس  نـادي  مع إليه التوصل جرى الذي الاتفاق لنيجيريا وسمح
 علـى  والحـصول  ديوـا  مـن  لجـزء  المـسبق  التسديد بين الجمع خلال من باريس دينا من يخرج
 نيجيريـا  عملـت  باريس، بنادي الدائنين مع أُبرم الذي الاتفاق وبموجب .المتبقية لديوا شطب

 قيمتـها  تبلـغ  والـتي  بـاريس  لنـادي  عليهـا  المتوجبة المتأخرات جميع تصفية على الأولى المرحلة في
 وفي .للـشروط  المستوفية الديون من المائة في ٣٣ نسبة الدائنون وشطب ولار،د مليارات ٦,٣

 نـسبة  الـدائنون  وألغـى  الانقطـاع  لتـاريخ  اللاحقـة  ديوـا  جميـع  نيجيريـا  سـددت  الثانية، المرحلة
 المبـالغ  مجـددا  نيجيريا اشترت ثم الانقطاع، لتاريخ ةبقاسال ديوا من المائة في ٣٤ بلغت أخرى
 .الانقطاع لتاريخ السابقة الديون من المتبقية
 مـن  حـلٍ  في التاليـة  الإضـافية  البلـدان  باتـت  ٢٠٠٦ عـام  مـن  يونيه/حزيران اية وحتى - ٣١

ليـون  ب ٧,٩( الجزائر ؛)دولارليون   ب ٢,٦( البرازيل :باريس لنادي عليها المتوجبة المتبقية ديوا
 ).دولارليون ب ٢٢( الروسي والاتحاد ؛)دولار

 
 الديون ةمقايض - باء 

 البلـدان  مـن  الـدنيا  للـشريحة  ١٩٩٩ عـام  في الـديون  مبادلـة  شـرط  بـاريس  نادي أَدخل - ٣٢
 ذات البلـدان ليـشمل    الـشرط  هـذا نطـاق    ومـدد  هيوسـتن،  شـروط  تحـت  المتوسط الدخل ذات

 بـاريس  نـادي  ضـمن مقايضات الديون    على الحالية والحدود .١٩٩١ عام في المنخفض الدخل
 الخاصــة الــسحب حقــوق مــن مليــون ٣٠ حــتى أو، المــسدد غــير المبلــغ مــن ئــةالما في ٢٠ هــي
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المقدمـة   قـروض ال مـن  المائـة  في ١٠٠ و ،)١٢(الرسميـة  الإنمائيـة  لمساعدةمن غير ا   الدائنة للأرصدة
 .الرسمية الإنمائية المساعدةفي إطار 

 لمباشـر ا الاتفـاق  طريـق  عـن  إمـا  بـاريس  نـادي  ضمن الدين تحويلات تجرى أن ويمكن - ٣٣
 في حكوميـة  غـير  منظمـة ( وسـيط  مـستثمر  خلال من مباشرة غير بطريقة أو والمدين الدائن بين

 في هـي  الثـاني  الخيـار  في والمـشكلة  .قيمتـه  مـن  خـصم  مقابل الدين بشراء يقوم )الأحيان معظم
 هـذه  لمثـل  ثـانوي  سـوق  غيـاب  في الـصحيح  الـسعر  تحديـد  الـصعب  فمن :الخصم على الاتفاق
 لحمايـة  الآن، حـتى  موجهة، باريس نادي ديونمقايضات   من الممولة المشاريع عظموم .الديون
 بـسبب  ـا  المـسموح  الحـدود  حـتى  يـستخدم  لم الدينمقايضة   شرط أن ملاحظة وينبغي .البيئة
 ديــونمقايــضات  لاســتخدام اتفــاق إلى التوصــل تم وإذا .تمويلــها يمكــن مــشاريع وجــود عــدم

ــة المتوقــع فمــن، للألفيــة الإنمائيــة الأهــداف بلــوغفي  الــدائنين تــساعد مــشاريع لتمويــل  إمكاني
  ).الثنائية الاتفاقات به تسمح حسبما( بعده أو القانوني، الحد حتى الدينمقايضة 

 
 بالديون المثقلة الفقيرة البلدان على الديون عبء تخفيف - خامسا 

 
 المتعـددة  لمبـادرة وا بالديون لمثقلةا الفقيرة البلدانب المتعلقة المبادرة إطار في التقدم - لفأ 

 الديون عبء من للتخفيف الأطراف
 وصـلت  بينمـا البـت    نقطـة  إلى الكونغـو  وصلت ٢٠٠٦ عام من الأول النصف خلال - ٣٤

 /آب( بورونـدي  سـوى  تـصل  لم ٢٠٠٦-٢٠٠٤ الفتـرة  وخلال .الإنجاز نقطة إلى الكاميرون
 التقـدم  في ملحوظـا  انخفاضا يعكس امم ،البت نقطة إلى )٢٠٠٦( والكونغو )٢٠٠٥ أغسطس

 إلى تـصل  لم الآن وحـتى  .المبادرة إطار في بعدفيها   ينظر لم التي البلدان بباقي يختص فيماالمحرز  
ــادرة إطــار في الإنجــاز نقطــة ــدانالمتعلقــة با المعــززة المب ــة الفقــيرة لبل ــديون المثقل ـــوى بال  ١٩ سـ
 )١٤(بالـديون  المثقلـة  الفقـيرة  البلـدان  مـن  ١٠ لوتظ المؤهلة، البلدان نصف من أقل أي ،)١٣(بلدا
  .المبادرة إطار في والإنجاز البت نقطتي بينالانتقالية  المرحلة في
 الفقـيرة  لبلـدان با المتعلقـة  المعززة المبادرة إطار في بعد تشارك لم التي لبلدانأما بشأن ا  و - ٣٥

ــة ــديون المثقل ــإن ،بال ــة المؤســسة إدارة مجلــسي ف ــةالدول الإنمائي ــدولي النقــد وصــندوق ي  مــددا ال
__________ 

 .له بالنسبة الأفيد الخيار يختار أن للمدين يمكن )١٢( 
 والـسنغال،  وزامبيـا،  وروانـدا،  المتحـدة،  تترانيـا  وجمهورية وبوليفيا، فاسو، وبوركينا وبنن، وأوغندا، إثيوبيا، )١٣( 

 .وهندوراس ونيكاراغوا، والنيجر، وموزامبيق، وموريتانيا، ر،قومدغش ومالي، والكاميرون، وغيانا، وغانا،
 وغينيـا،  وغامبيـا،  وسـيراليون،  وبرينـسيبي،  تـومي  وسـان  الديمقراطيـة،  الكونغو وجمهورية وتشاد، بوروندي، )١٤( 

 .وملاوي والكونغو، بيساو، وغينيا
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 حـتى  المعـززة  المبـادرة  إطار في “معينة مدة مرور بعد النظر إعادةالانقضاء التي تقضي ب    حكم”
 بلـدان  ٤ تـشمل ،  بلـدا  ١١ الـدولي  والبنـك  الدولي النقد صندوق حدد وقد .٢٠٠٦ عام اية

 للتأهيــلروط اللازمــة لاســتيفاء الــش قابلــة )وهــايتي ونيبــال وقيرغيزســتان إريتريــا هــي( جديــدة
 القمـر  وجـزر  إريتريـا  هـي ( بلـدان  ٥ هنـاك  مؤهلا بلدا ١١ ـال بين ومن .الممدد الحكم بمقتضى

 المؤســسةالــصندوق و قبــل مــن مــدعوما برنامجــا تبــدأ أن عليهــا )وليبريــا والــصومال والــسودان
ــة، الإنمائيــة ــها وســيطلب الدولي ــهاء قبــل ذلــك تفعــل أن من  مبلــغ ويقــدر . الانقــضاءحكــم انت
ــ المــساعدة ــ للبلــدان دولار بليــون ٢١ ـب  عــام في الحاليــة القيمــة صــافي بحــسب المؤهلــة، ١١ ـال
 ،)١٥(الإجماليـة  التكلفـة  مـن  تقريبـا  المائـة  في ٧٣ وهـو ،  المبلـغ  هذا من الأكبر والنصيب .٢٠٠٤

  .وليبريا والصومال السودان من كلٍ على الأمد الطويلة لمتأخراتتحظى به ا
 في الثمانيـة  مجموعـة  أعلنـت  فقـرا، البلـدان    أشـد  ديـون  مـشكلة  لحل ائي عىمس وفي  - ٣٦
 إلغـاء  تـوفر  والـتي  ،الـديون  عـبء  مـن  للتخفيف الأطراف المتعددة لمبادرةا ،٢٠٠٥ يوليه /تموز
 الدوليـة  الإنمائية والمؤسسة الدولي النقد صندوق قبل من للمطالبات المائة في ١٠٠ بنسبة الدين

 البلـدان  مبـادرة  مـن  خرجت التي بالديون المثقلة الفقيرة البلدان على لأفريقيا التنمية وصندوق
 الـديون  عـب  تخفيـف  عملية إكمال إلى الثمانية مجموعة اقتراح ويهدف .بالديون المثقلة الفقيرة
 في البلـدان  جهـود  لـدعم  إضـافية  مـوارد  تحريـر  طريـق  عـن  بالـديون  المثقلـة  الفقـيرة  البلـدان  على
 عـبء  مـن  للتخفيـف  الأطـراف  المتعـددة  لمبـادرة ا بـأن  ويقـدر  .للألفيـة  لإنمائيـة ا الأهـداف  بلوغ
 تخفيـف بعد   المائة في ١٤٠ من صادراا إلى اولدي الحالية القيمة صافي نسبة ستخفض الديون
 )١٦(.تقريبا المائة في ٥٢ إلى الدين عبء

 الأطـراف  المتعـددة  ةلمبـادر ا بمقتـضى  المـساعدة  وتقـديم  الأهلية تحديد طرائق وستختلف - ٣٧
 الـدولي  النقـد  صندوق أدخل فقد .الأطراف المتعددة المنظمات بين الديون عبء من للتخفيف

 البلــدان مجمــع ضــمن ،بالــديون المثقلــة الفقــيرة البلــدان مجموعــة خــارج مــن البلــدان، مــن يناثــن
 المعاملـة  مبـدأ  يطبـق  أن الـصندوق  في يفتـرض  لأنـه  ا،ودي لعبء تخفيف على للحصول المؤهلة
 النقـد  صـندوق  قبـل  مـن  الـدين  عـبء  لتخفيـف  الأهليـة  فـإن  وبالتـالي،  .البلـدان  لجميع الموحدة
 مجموعــة خــارج مــن اوبلــدان بالــديون المثقلــة الفقــيرة البلــدان لتــشملسيوســع نطاقهــا  الــدولي
 مـن  التمويل وسيتم أقل، أو دولارا ٣٨٠ فيها الفرد دخل يكون بالديون المثقلة الفقيرة البلدان
-١٩٩٩ للفتـرة  الـسوق  خـارج  الـذهب  من الدولي النقد صندوق مبيعات عن الناجمة الأرباح

__________ 
 .٢٠٠٦ أبريل/نيسان ١٨ ،٠٦/٤١ الرقم مية،إعلا نشرة الدولي، النقد صندوق )١٥( 
ح اقتــرا بــشأن مــذكرة” .والــصندوق البنــك محــافظيي لــس التابعــة المــشتركة الوزاريــة اللجنــة التنميــة، لجنـة  )١٦( 

 سـبتمبر  /أيلول ٢١،  “التمويل وخيارات التنفيذ مسائل و التكاليف، تقييم :مجموعة الثمانية بتخفيف الديون   
٢٠٠٥. 
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 الفقـيرة  البلـدان و .MDRI-I الصندوق هو خاص سئتمانيا صندوق إلى ستحول والتي ،٢٠٠٠
 عـبء  تخفيـف  لتلقـي  أيـضا  مؤهلـة  العتبة تلك فوق دخلها مستويات تكون التي بالديون المثقلة
ــالم بمقتــضى الــدين  مــن ســتمول والــتي ،الــديون عــبء مــن للتخفيــف الأطــراف المتعــددة ادرةب
 في الموجـودة  الثنائيـة  المـساهمات  مـن والـواردة    MDRI-II الإسـتئماني  بالصندوق ةالمتبقي الأموال
 الأطــراف المتعــددة لمبــادرةا تنفيــذ طريقــة لتفاصــيل ملخــص وأدنــاه .الماليــة الإعانــات حــساب
 )١٧(.الأطراف المتعددة الثلاث المؤسسات من واحدة كل لقب من الديون عبء من للتخفيف

 
 الديون عبء من للتخفيف الأطراف المتعددة لمبادرةا

 

 المنظمة

 البلدان
 المؤهلــة
  حاليا

 البلدان
 المحتمـل 
 تأهلها

ــوع  مجمــــــــ
ــة  التكلفــــــــ
التقديريـــــــة

ــالبلايين(  بـــ
 مــــــــــــــــــن
 دولارات
ــات  الولايــــ
 التنفيذ تاريخ  الإيقاف تاريخ  )المتحدة

 فتـــــــــــــرة
  لتنفيذا

ــندوق ــد صـــــ  النقـــــ
 ٥ من أكثر  ٢١ )أ(٢١ الدولي

ــانون ١  كـــــــــــــــــــ
 ٢٠٠٥ يناير/الثاني

 /الثــــاني كــــانون ٥
 واحدة لمرة ٢٠٠٦ يناير

 الإنمائيـــــة المؤســـــسة
 ٣٧ ٢١ )ب(١٩ الدولية

 /الأول كــانون ٣١
 ٢٠٠٣ ديسمبر

 يوليــــــــه/تمــــــــوز ١
 سنة ٤٠ ٢٠٠٦

 التنميــــــة صــــــندوق
 ٥,٨ ١٨ )ج(١٥  الأفريقي

 /الأول ونكــان ٣١
 ٢٠٠٤ ديسمبر

 /الثــــاني كــــانون ١
  سنة ٥٠ *٢٠٠٦ يناير

 
 . ٢٠٠٦يوليه / سيتم تطبيقه بأثر رجعي ابتداء من تموز * 
 .نقطة الإنجاز التي بلغت وطاجيكستان كمبوديا زائدا بالديون المثقلة الفقيرة البلدان )أ( 

 .ازنقطة الإنج التي بلغت بالديون المثقلة الفقيرة البلدان )ب( 
  . الأفريقيةنقطة الإنجازالتي بلغت  بالديون المثقلة الفقيرة البلدان )ج( 

  
 بالديون المثقلة الفقيرة بالبلدان المتعلقة المبادرة أثر تقييم - باء 

 إطـار  في الإنجـاز  ونقطـة البـت    نقطـة  إلى وصـلت  الـتي  وعشرين سبعةبلدان ال لل بالنسبة - ٣٨
 تتـوفر  سـنة  أخـر  هي( ٢٠٠٤ عام بحلول بالديون المثقلة الفقيرة لبلدانبا المتعلقة المعززة المبادرة
 تــبين البلـدان  لتلـك  نوالــدي مؤشـرات  تطـور  فــإن، )نوالـدي عـبء   تخفيــف بـشأن  بيانـات  عنـها 
 القــومي الــدخل إلى الخــارجي الــدين مــوع الإجماليــة النــسبة انخفــضت فقــد :واضــحا تحــسنا

__________ 
 الإنمائيـة  المؤسـسة  ؛٢٠٠٦ مـايو /أيـار  الـدولي،  النقـد  صـندوق : مختلفـة  تـواريخ  في نشرت معلومات على بناء )١٧( 

 .٢٠٠٦ أبريل/نيسان الأفريقي، التنمية صندوق ؛٢٠٠٦ يونيه /حزيران الدولية،
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 .٢٠٠٤ عـام  في ٨٦,٨ و ٢٠٠٠ عـام  في ١١٥,٨ إلى ١٩٩٥ عـام  في ١٤٣,٠ مـن  الإجمالي
 نفـسه  ظـل  )دولار بليـون  ١١١,١( ٢٠٠٤ عـام  في ٢٧ بلدان ال ــ لل الاسمي الدين حجم ولكن
 في التــساهلية أن مــن الــرغم علــى ،)دولار بليـون  ١١٤,٧( ١٩٩٥ عــام في كــان مثلمــا تقريبـا 
 ســعارأ وانخفــضت أطــول الــسداد اســتحقاقآجــال  أصــبحت حيــث زادت قــد الــدين تــسديد
 نإ حيـث ( الأطـراف  المتعـددة  الـديون  مـن  للحـصص  المئوية النسبة أيضا وارتفعت .)١٨( الفائدة
 المتعــددة الــديونأن  مــن الــرغم وعلــى ).أعفــي قــد الأطــراف المتعــددة الــديون مــن كــبيرا جــزء

 عـبء  مـن  للتخفيـف  الأطـراف  المتعددة لمبادرةا إطار في للإلغاء مؤهلة جميعها ليست الأطراف
 .لديوا آخر خفض أي من الإنجاز نقطة بلدان تستفيد أن المتوقع من أن إلا ،الديون

 
  الإضافية  

 يتمثـل  بالديون المثقلة الفقيرة لبلدانبا المتعلقة المعززة للمبادرة الرئيسية المبادئ أحد إن - ٣٩
 وذلـك  ،العـام  الإنفاق زيادة بغرض إضافية موارد لتحرير سيستخدم الدين تخفيف توفير أن في

 قيــاس ولأجــل .القائمــة للمعونــة بالإضــافة ســيكون التخفيــف هــذا مثــل أن مفهــوم علــى مــبني
 الـدين،  إعفـاء  شـاملا  المعونـة،  حجـم  مقارنة تتم فإنه المساعدة، لمستويات الدين تخفيف إضافية
 .الدين إعفاء دون من المعونة بحجم

 

__________ 
 الثالـث،  الفـصل  ،٢٠٠٦ لعام والتنمية التجارة تقرير ،)الأونكتاد( والتنمية للتجارة المتحدة الأمم مؤتمر نظرا )١٨( 

 .قريبا يصدريم، جالفرع 



A/61/152
 

18 06-43220 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
       
 
  
 لعــام الاقتــصادي الميــدان في والتنميــة التعــاون نظمــةلم التابعــةالإنمائيــة  ساعدةالمــ لجنــة بيانــات قاعــدة  :المصدر 

٢٠٠٦. 
  

 الإنجـاز  أوالبـت    نقطـة  إلى وصـلت  الـتي  ٢٧الــ    بالـديون  المثقلة الفقيرة لبلداناوبشأن   - ٤٠
 مـن  )نوالـدي  إعفـاء  ناقـصا ( المعونـة  في الحـاد  الانخفـاض  هـو يـذهل    مـا  فإن ،٢٠٠٤ عام بحلول

ــادرة قبــل مــا مــستويات ــة الفقــيرة بالبلــدانالمتعلقــة  المب ــديون المثقل  حينمــا( ١٩٩٢ عــام في بال
 .١٩٩٩/٢٠٠٠ الفتـرة  في المنخفـضة  المـستويات  إلى )نوالـدي  يـف فلتخ تـسجيل  هناك يكن لم

ــع ــذا وتب ــذي ،التوجــه ه ــس ال كــام في ع ــاع ،٢٠٠١ ع ــة في متواصــل ارتف ــامي وفي .المعون  ع
 نوالـدي  إعفـاء  ناقـصا  الرسميـة  الإنمائيـة  لمـساعدة ل الاسميـة  تالمستوياكانت   ،٢٠٠٤ و ٢٠٠٣
 عــام في بالــديون المثقلــة الفقــيرة بالبلــدانالمتعلقــة  المبــادرة قبــل مــا مــستويات مــن بقليــل أعلــى

كانـت   ٢٠٠٤ عـام  في الرسميـة  الإنمائيـة  المساعدة في الزيادة أن بالتالي ذلك ويكشف ،١٩٩٢
 ،الرسميـة  الإنمائيـة  المـساعدة اتجـاه    تـثير و .الـسنوات  تلـك  اءأثن الدين لتخفيف معظمها في تعزى
 تم قــد كــان إذا عمــا الــشكوك ،بالتأكيــد  إلى الانخفــاض ثم إلى الارتفــاع،الــدين إعفــاء ناقــصا
  .لا أم المبادرة مسار طيلة الإضافية بمبدأ الوفاء

 

٢٥٠٠٠
 
 

٢٠٠٠٠
 
 

١٥٠٠٠
 
 

١٠٠٠٠
 
 

٥٠٠٠ 
 
 

 صفر

إضافية تخفيف الدين
  التي وصلت إلى نقطة الإنجاز، لبلدان الفقيرة المثقلة بالديون من ا٢٧

 بالملايين من دولارات الولايات المتحدة

،)المعونة الرسميـة (المساعدة الإنمائية الرسمية
 الصافي الكلي

 ناقصا إعفاء الديون) الرسميةالمعونة (المساعدة الإنمائية الرسمية

إعفاء الديون

١٩٩٠     ١٩٩٢     ١٩٩٤    ١٩٩٦    ١٩٩٨    ٢٠٠٠    ٢٠٠٢    ٢٠٠٤ 
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 الحكومية الميزانية/الاجتماعية النفقات  
 ١٩٩٩ عــام في الــدولي والبنــك الــدولي النقــد لــصندوق يالــسنو الاجتمــاع في تقــرر - ٤١
 ولتنفيــذ المــستقبلي للإقــراض أساســا “للبلــدان المملوكــة” الفقــر مــن الحــد اســتراتيجيات جعــل
 في المتمثـل  الهـدف  بجانـب  فإنـه  وعليـه،  .بالـديون  المثقلـة  الفقـيرة  لبلدانبا المتعلقة المعززة المبادرة
تـسعى   ،بالـديون  المثقلـة  الفقـيرة  لبلـدان با الـديون  التفحاس ـ علـى  للقـضاء  نوالـدي  تخفيف توفير

 الحـد  بقـصد  الاجتماعية النفقات لزيادة إضافي مالي بحيز البلدان تزويدإلى   أيضا المعززة المبادرة
 .الفقر من
 ،١٩٩٩ عـام  فمنـذ  ،البـت  نقطـة  إلى وصـلت  الـتي  بالـديون  المثقلة الفقيرة لبلدانا أماو - ٤٢
 خدمـة  في خفـض  يوازيـه  المعـززة  المبـادرة  إطـار  في الفقـر  من الحد فقاتن في ارتفاع هناك كان

ــة الإيــرادات مــن كنــسبةمقيــسة  هــي حــسبما الــديون،  يــثير مــا ذلــك في ولــيس .)١٩(الحكومي
 .الفقـر  مـن  الحـد  اسـتراتيجية  ورقـة  عمليـة  ضـمن  يدخل النفقات هذه توفير نإ حيث الدهشة،
 تخفيــف عــن الناتجــة الإضــافية المــواردتظــل  ات،النفقــ تلــك في الزيــادةمــن  رغمعلــى الــ ولكــن،

  .للألفية الإنمائية الأهداف البلدان تلكلبلوغ  مطلوب هو مما أقل نوالدي
 في أنـه،  إلا الاجتماعيـة  النفقـات  زيـادة  في سـاهم  نوالـدي  تخفيـف  أن مـن  الرغم وعلى - ٤٣

 خدمـة ( النفقـات  اتالتزام ـ مـن  واحـد  نـوع بمقايـضة    ببساطة تقوم أن للحكومة يمكن النهاية،
 الحيـز  تكتـسب  البلـدان  كانت إذا عما سؤال ينشأ وبالتالي، .له مساوية قيمة ذي بآخر )الدين
 إذا وعمـا  أكبر، اقتصادي نموتفضي إلى    المواتية السياسات في لىمثْ قرارات لاتخاذ اللازم المالي

 علــى إضــافية ومــسؤوليات قيــودا الحكومــات لتلــكتنــشئ  البرنــامج ظــل في الظــروف كانــت
  .الإنفاق
 المبـادرة  إطـار  فيالبـت    نقطـة  إلى وصـلت  التي البلدان من العديدأن   ذلك، إلىيضاف   - ٤٤

 قـصرت  حيـث  للألفيـة  الإنمائيـة  الأهـداف  بعـض  بلوغ نحو متواضع تقدم سوى تحرز لم المعززة
 فقـد  ،وعـة موكمج .)٢٠(٢٠١٥ لعـام  المحـددة  الأهـداف  بلـوغ  عـن  كبيرة بدرجة البلدان غالبية

 الجنــسين بــين المــساواة مجــالات في الأهــداف بلــوغ نحــو التقــدم بعــض البلــدان تلــك أحــرزت
 مـن  الرغم على الأطفال، وفيات تخفيض نحو متواضع تقدمتحقيق   مع،  الصحية رافقالم وتحسين
 في العمــل مــن كــثير ويبقــى .واســعا اختلافــا لــفتيخفــرادى  لبلــدانا أداء أن ملاحظــة وجــوب
 الواضـح  ومن .المعدية الأمراضومكافحة   الابتدائي التعليم تعميمو الجوع على   القضاء مجالات

__________ 
 .نفسه المرجع )١٩( 
 .نفسه المرجع )٢٠( 
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 الموضـوعة  الأهـداف  بلوغ أجل من الإنمائية المساعدة في كبيرة لزيادة ستحتاج البلدان تلك أن
 .٢٠١٥ لعام

 
  والنمو الديون استفحال  

 بالبلـدان  المتعلقـة  صـلية الأ المبـادرة  وراء المنطقـي  الأسـاس  شـكل  الذي الدافع كان لقد - ٤٥
 كانـت  والـتي  الـديون،  باسـتفحال  الخاصـة  المؤلفـات  هـو  ١٩٩٦ عـام  في بالديون المثقلة الفقيرة
 اجـل  ومـن  .)٢١(والاسـتثمار  النمـو  علـى  سـلبا  تؤثر نوالدي من العالية المستويات أن على تؤكد
 إعـادة  عمليـة ر  تكـرا  مـن  ثابـت  مخـرج  تـوفير  إلى المبـادرة  سعت الديون، استفحال على القضاء
  .الدينرصيد  تقليص طريق عن الديون جدولة
 بالـديون،  المثقلـة  الفقـيرة  بالبلـدان  المتعلقة المبادرة إطلاق تاريخ من سنوات عشر وبعد - ٤٦

 بــأن ثبــت فقــد .جميعهــا منــها المتوقعــة بالأهــداف الوفــاء في تــنجح لم أــا الواضــح مــن أصــبح
 بتعقيـدات  وتتـسم  وبطيئـة،  طويلـة  المبـادرة  مـن  للاسـتفادة  أتباعها البلدان على الواجب العملية

 البلـدان  أن ورغـم  .الأسـاس  في منهكـة  مؤسـسات  هـي  الـتي  البلـدان كاهـل    على عبئا أصبحت
 مؤشــرات مــن عــدد بــأداء يخــتص فيمــا تقــدما أحــرزت كمجموعــة، بالــديون، المثقلــة الفقــيرة
 ديـون  أن إلا،  الحكوميـة  لإيـرادات ا إلى الـدين  وخدمـة  الـصادرات  إلى الدين خدمة مثل الدين،
 المبـادرة  قبـل  مـستوياا  إلي لتـصل  بـسرعة  زادت الإنجاز نقطة إلى وصلت التي البلدان من عدد

 نـسب  علـى  المبنيـة  الـدولي،  البنـك  تقـديرات  وبحـسب  .بالـديون  المثقلـة  الفقـيرة  بالبلدان المتعلقة
 نـسب  فـإن  بـشأا،  معلومـات  تـوفر ت بلدا ١٣ دىل ٢٠٠٣ لعام الحالية القيمة صافيإلى    الدين
 عتبـة  البلـدان  تلـك  مـن  ٨ وتجـاوزت  تـدهورت، قـد    البلـدان  تلـك  من ١١الواقعة على    نوالدي

 وصـلت  الـتي  البلـدان  ثلـث  تتجـاوز  أن المتوقع فمن ذلك على علاوة .ديوا تحمل على القدرة
 بعـد  مـا  فتـرة  مـن  المتوسـط  الأجـل  خـلال  ديوـا  تحمـل  علـى  القـدرة  عتبـة  )٢٢(الإنجاز نقطة إلى

 .)٢٣(الإنجاز

__________ 
 ولوكـا  بويرسـون  هـيلين  كـاثرين،  بـاتيلو،  أنظـر  الـشأن،  هـذا  في المنشورة للمؤلفات موسع باستعراض للقيام )٢١( 

 أبريـل /نيـسان  ،WP/02/69 الـدولي،  النقـد  صـندوق  عن صادرة عمل ورقة ،“والنمو الخارجي الدين” ريكي
٢٠٠٢. 

 .ونيكاراغوا وغيانا، ورواندا، فاسو، وبوركينا وأوغندا، إثيوبيا، )٢٢( 
 المتعلقــة للمبــادرة لتقيــيم اســتكمال :فقــرا الأكثــر البلــدان علــى الــديون عــبء تخفيــف” الــدولي، البنــك )٢٣( 

ــدان ــديونالمثقلــة الفقــيرة بالبل  ،٢٠٠٦ العاصــمة، واشــنطن الــدولي، البنــك المــستقل، التقيــيم فريــق ،“ بال
 . من النص الانكليزي١٩-١٨ ناالصفحت
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 بتوجيــه للبلــدان سيــسمح الــديون اســتفحال مــن الــتخلص فــإن النظريــة، الناحيــة ومــن - ٤٧
 .أكـبر  اقتـصادي  نمو تعزيز وإلى الفقر خفض إلى يرمي الذي العام الإنفاق نحو الإضافية الموارد
 خـلال  الحـاد  الانخفـاض  بعـد  ،أنـه  نجـد  أعـلاه،  المـذكورة  ٢٧ بلدان ال ـال تجارب إلى النظر وعند
 عـام  في فـزاد  لـسنة،  سـنة  مـن  الإجمـالي  المحلي الناتج نمو تذبذب ،١٩٩٩ إلى ١٩٩٦ من الفترة

 ومـن  .)٢٤(٢٠٠٢ عام منذ الارتفاع نحو توجها يظهر وهو ،٢٠٠١ عام في نخفضاو ،٢٠٠٠
 الإجمـالي  يالمحل ـ الناتج نمو في الأخيرة الزيادة بأن تفيدالمعالم   واضحة نتيجة استخلاص الصعب
 البيئـة  مـن  اسـتفادت  الفتـرة،  تلـك  خـلال  البلـدان،  لأن الـديون،  تخفيض بفضل ممكنة أصبحت
 في المطـردة  الزيـادة  هو المشجع والأمر. السلع تصدير ازدهر وبالتالي المواتية، العالمية الاقتصادية
 تفــاعار إلى إضــافة، البــت نقطــة وصــلت الــتي البلــدان قبــل مــن المــصدرة الــسلع عــدد متوســط
ــساهمة ــصادرات م ــاتج في ال ــي الن ــدما الإجمــالي المحل ــاس عن ــة تق ــع وفي .كمجموع ــد، الواق  فق
 ســبقت الــتي الفتــرة في المــصدرة الــسلع عــدد متوســط في ارتفــاع أَحــد البلــدان تلــك شــهدت
 الــتي ،١٩٩٦ إلى ١٩٨٨ مــن الفتــرة خــلال بالــديون، المثقلــة الفقــيرة بالبلــدان المتعلقــة المبــادرة
 .الإجمالي المحلي الناتج من الفرد لنصيب إيجابية نمو معدلات ذلك بعد أعقبتها

 
 بالديون المثقلة الفقيرة البلدانالمتعلقة ب بادرةالم إطار خارج التنمية تمويل - جيم 

 شـامل  حـل  إلى التوصـل  أجـل  مـن  ودوليـة  وطنيـة  جهـود  بـذل  إلى الألفية إعلان يدعو - ٤٨
 الــدخل والمتوســطة الــدخل المــنخفض الناميــة البلــدان منــها تعــاني الــتي نوالــدي لمــشاكل وفعــال
 لـدى  واضـحة  نيـة  ثمـة  وبالفعـل،  .الطويل المدى على تحمله يمكن أمرا دينها عبء جعل دف
 ذلـك،  علـى  وبناء .الدينعبء   تخفيف جولات من مكلفة أخرى جولة لتفادي الدولي اتمع
 في الرشــيدين والاقتــراض للإقــراض طــارإ بــصياغة الــدولي النقــد وصــندوق الــدولي البنــك قــام

 .‘‘السداد على البلد قدرة’’ مبدأ إلى استنادا المستقبل
 لبلـدان لـدى ا   الـدين  تحمـل  علـى  القدرة تحليل تطبيق في الإطار هذا من الهدف ويتمثل - ٤٩

 علـى لاتخاذ قرارات    والدائنين لمقترضينوالإرشاد ل  توجيهتوفير ال  طريق عن الدخل، المنخفضة
 والـسياسات،  المؤسـسات  ‘‘نوعيـة ’’ و الـسداد،  علـى  والقـدرة  الـدين  كأعبـاء  اعتبارات سأسا

 بـين  الماليـة  القـرارات  إدارة في الجمـع  ـدف  وذلـك  البلد، في الدين بدينامية المتعلقة والتوقعات
  .وحسن التقدير المتبعة القواعد

__________ 
 .الذكر السالف المرجع ،٢٠٠٦ والتنمية، التجارة تقرير )٢٤( 
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 عتبـات  )٢٥(الـدولي  كوالبن ـ الـدولي  النقـد  صـندوق  وضـعه  الـذي  الجديـد  الإطار ويحدد - ٥٠
 قـوة  حـسب  العتبـات  تلـك  وتختلـف  الـدخل،  المنخفـضة  لبلـدان لـدى ا   الدين تحمل على القدرة

 لتقيــيمالقياســي  الــدولي البنــكبــدليل  يقــاس حــسبما البلــد في الــسياسات ونوعيــة المؤســسات
 جالنـه  الدين، مؤشرات بتطبيق يتعلق فيما الإطار، تجاوز وقد .القطرية والمؤسسات السياسات

 غةومــص للــدين عتبــات علــى يعتمــد وأصــبح ،‘‘للجميــع واحــد مقيــاس’’ اعتمــاد علــى القــائم
 تحـسنا  يمثـل  ذلـك  كـان  وإذا .الخاصـة  القطريـة  الاعتبـارات  مـن  المزيـد  يلائـم  بمـا  الحاجة حسب
المتعلقـة   بـادرة الم في ـا  المعمـول  الـدين  تحمل على للقدرة الموحدة المؤشرات مع مقارنة واضحا

 موضــع زال مــا الــدين تحمــل علــى القــدرة تحليــل إطــار فــإن بالــديون، المثقلــة الفقــيرة البلــدانب
 .تساؤلات

 علـى  القـدرة  تحليـل  في العتبـات /المرجعيـة  المقـاييس  اسـتخدام  فيالهواجس   أحد ويتمثل - ٥١
 تمامــا النــهج هــذا يــستجيب ولا .اعتباطيــا أمــراالناقــدين  بعــض اعتــبره مــا وهــو الــدين، تحمــل

 كفالـة  في كـبيرة  فعاليـة  لـه  أن يتـبين  ولم بالديون المثقلة الفقيرة البلدان تواجهها تيال للتحديات
 مؤكـدا  وليس .نجازالإ نقطة تبلغ بعدما تحملها يمكن مديونية مستوى على البلدان تلك حفاظ

  .النتائجفي  عميق تغير إلى قليلا مختلف تطبيق في مماثل ج استخداميودي  أن

 ومـدى  واسـتخدامها  الـدين  عـبء  مؤشـرات إسقاطات  دقةحول  لككذهاجس   وثمة - ٥٢
 مـن  العديـد  أن إلى مناسـبات  عـدة  في وأشـير  .الإقـراض  لقـرارات  بالنـسبة أهمية هذه المؤشرات     

 في إفراطهــا تــبين قــد بالــديون المثقلــة الفقــيرة البلــدانالمتعلقــة ب بــادرةالم في المعتمــدةالإســقاطات 
  .التقديرات تلك مثل استخدام في الحذر توخيإذن  ينبغي أنهو التفاؤل،

 الـــسياسات تقيـــيمالـــرقم القياســـي ل بـــصياغة يتعلـــق فيمـــا آخـــر انتقـــاد عـــن وأُعـــرب - ٥٣
 إيجـاد  فيالـرقم القياسـي      هـذا  اسـتخدام  مـن  الواضـح  الهـدف  ويتمثـل  .)٢٦(القطرية والمؤسسات

 مـن  أكـبر  بقـدر  سـتفادة الا أجـل  مـن  مؤسساا/اراإد تعزيز على البلدان لتشجيع للتحفيز آلية
 وقــت في هــذاالــرقم القياســي  أهميــة وتــبرز .لتنميــةمــن أدل ا التمويــل علــى الحــصول إمكانيــة
 يتعلــق فيمــاســيما  لاو التنميــة، اقتــصاديات شــعارات آخــر ‘‘الرشــيدة الإدارة’’ فيــه أصــبحت

__________ 
الإطـار العملـي لتقييمـات القـدرة علـى تحمـل الـدين في               ’’صندوق النقد الـدولي والمؤسـسة الإنمائيـة الدوليـة،            )٢٥( 

 Operational Framework for Debt Sustainability( ‘‘ اعتبـــارات أخـــرى–البلــدان المنخفـــضة الـــدخل  

Assessments in Low Income Countries–Further considerations( ،مــارس / آذار٢٨، واشــنطن العاصــمة
٢٠٠٥. 

الإدارة (تـصنف إلى أربـع فئـات        مؤشـرا    ٢٠تقييم السياسات والمؤسـسات القطريـة مـن         الدليل القياسي ل  يتألف   )٢٦( 
ويتـدرج  ) وسياسات الإدماج الاجتماعي، وإدارة القطاع العـام، والمؤسـسات        الاقتصادية، والسياسات الهيكلية    

 .٦ إلى ١من الدليل القياسي 
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 وهـذه  .دةالجي ـ والمؤسـسات  الرشـيدة  الإدارة قيـاس للغايـة    الـصعب  مـن  أنـه  بيد .المعونة بفعالية
 الثقافـات  بين نقلها يتعذر قد مفاهيم على تنطوي إذ ،تخضع للتقدير الذاتي   ذاا حد في المسألة
  .الذاتي غير التقييم من كبيرا قدرا تقحم فهي ثم ومن العالمية،

 المتعلقـة  القـرارات  صـياغة  عنـد  المخـاطر  لتقيـيم  مقيـاس  إلى الاحتكـام  المستصوب ومن - ٥٤
 .المنطلــق هــذا مــن مــبرره المؤســسات وتوطيــد الإدارة لتعزيــز التــرويج يجــد وبالتــالي بــالإقراض،

 .لآخـر  بلـد  مـن  تطبيقـه  وإمكانيـة  المقيـاس  بدقـة  يتعلـق  الـسياق  هـذا  في المطـروح  التساؤل لكن
ــاول عــن وبعيــدة شــفافة غــير المؤشــر لحــساب المحــددة الطريقــة ظلــت وعمومــا،  الجمهــور متن
 .الناميـة  البلـدان  في الإدارة تقيـيم  عملية بشأن مستنيرة عامة مناقشة إجراء يعرقل مما وتمحيصه،
 بـشأن  قـرار  اتخـاذ  عنـد  بالقيـاس  المتعلقـة  هـذه  الـضعف  أوجـه  مراعاة ينبغي ذلك، على وعلاوة
 هـذه  أنسـيما    لاو الإقـراض،  قـرارات  فيللرقم القياسـي     إيلاؤهما ينبغي الذين والاعتبار الوزن

 وفـضلا  .الإنمائيـة  أهدافـه  تحقيـق  إلى الـسعي  على البلد قدرة في كبيرة بدرجة تتحكم القرارات
 حيـث  الخطـر،  بجانـب  يتعلـق  لـه  ملازم أخلاقي إشكال على ينطوي الإطار أن يبدو ذلك، عن

 منحـا  القطريـة  والمؤسـسات  السياسات بتقييم يتصل فيما ضعيف تصنيف لها التي البلدان تتلقى
  .)٢٧(أكبر بفائدة قروضا تتلقى التي أعلى درجة في المصنفة البلدان من تكلفة أقل وتمويلا

 يـبين  لا سـاكن  مقيـاس  هوالرقم القياسي المذكور     أن أيضا البال عن يغيب ألا وينبغي - ٥٥
 الـسياسات  لأن( البلـد  سياسـات  فيـه  تـسير  الـذي  الاتجاه إلى يشير ولا التقدم دينامية بالضرورة

 ينبغـي  اللذين والتنمية، النمو تحقيق في لنهائيا الهدف ويتمثل ).واحد عام في وتغير تعكس قد
 إحـدى الرشـيدة تمثـل      الإدارةولعـل    .الطويـل  المـدى  علـى  الـدين  تحمـل  علـى  القـدرة  يدعما أن

 في الهـدف  محـل  تحـل  أنللوسـائل إذن     ينبغي لاو .التنمية تحقيق طريقها عن يمكن التي الأدوات
 الحـذر  تـوخي  وينبغي .القياس صعبة ائلالوس تكون عندماسيما   لاو الإقراض، قرارات صياغة
 .المقاييس لتلك كبير وزن إيلاء عند مأمون ج واتباع

 
 التنمية؟ لتمول يكفي هل :المنح طريق عن التمويل  

ــدان تحقيـــق إن - ٥٦ ــة للأهـــداف البلـ ــة الإنمائيـ ــول للألفيـ ــام بحلـ  التعـــرض دون ،٢٠١٥ عـ
 لمعظـم  المـنح  علـى  القـائم  التمويـل  مـن  لمزيـد ا إتاحـة  يستلزم الدين، بخدمة يتعلق فيما لصعوبات
 إضـافية  قـروض  إلى تحتـاج  الـتي  البلـدان  حالـة  في يـتعين،  أنه غير .بالديون المثقلة الفقيرة البلدان
ــل ــتثمار لتموي ــراض الاس ــة، لأغ ــشجيع التنمي ــى الت ــراض عل ــراض الإق ــسمين والاقت ــروح المت  ب

__________ 
البلـدان الـتي لهـا أداء       المقدمـة إلى    نح  الم ـ في المائـة مـن       ٢٠باسـتبقاء   الدولية هذه المفارقة    الإنمائية  تعالج المؤسسة    )٢٧( 

 .ضعيف، ويفرج عن ذلك الجزء بعد تحسن الأداء
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 هـذا  وفي .سـدادها  على بالقدرة القروض تلك من الممنوح الجزء على الموافقة وربط المسؤولية
 بحيـث  التـساهلية  والقـروض  المـنح  بين المناسب التوازن ما بلد تحقيق كيفية مسألة تثار السياق،
 .الـدين  تحمـل  علـى  بقدرتـه  يتعلـق  فيمـا  مخـاطر  تحمـل  بـدون  الإنمائيـة  أهدافـه  بلـوغ  مـن  يتمكن
 تـدر  ولا عاليـة  اجتماعيـة  قيمـة  على يتنطو التي المشاريع لتمويل المنح رصد في التفكير ويمكن
 تـدر  قـد  الـتي  الأخـرى  المـشاريع  لتمويـل  القـروض  تـسخر  بينما منخفضة، مالية عائدات سوى

 نـسب  حـسب  القـروض  مـن  الممنوح الجزء بموجبها يتغير صيغة اعتماد ويمكن .أسرع عائدات
 .المشاريع من جنيها الممكن العائدات

 محتملـة  مـشاكل  إلى بعـد  فيمـا  تؤدي لن أا في المنح داملاستخ الواضحة الميزة وتتمثل - ٥٧
 وفي .الإنمائيـة  الأهـداف  لتحقيـق  لازمـة  ومـوارد  قيمـا  ماليا حيزا تتيح بينما الدين، بخدمة تتعلق
 بالـديون،  المثقلـة  الفقـيرة  الـدول المتعلقـة ب   بـادرة الم إطـار  في الإنجاز نقطة بلغت التي البلدان حالة
 المقدمـة  المعونـة  في كـبيرة  زيـادة  بـدون  لهـا  تتـوافر  لـن  الإنمائية نفقاا تمويلل الكافية الموارد فإن
 منظـور  مـن  جيـدا  عـاملا  المـنح  علـى  الاعتمـاد  زيـادة  كانـت  وإذا .منح شكل فيسيما   لاو لها،

 مـستقبلا  الأمـوال  تـوافر  بمـسألة  يتعلـق هاجس   على ينطوي ذلك فإن الدين، تحمل على القدرة
 عـدم  زيـادة  في القـروض  بـدل  المـنح  علـى  كـبيرة  بدرجـة  الاعتمـاد  إلى قالالانت إسهام وإمكانية
 البلـدان  تتلقـى  أن المؤكـد  مـن  لـيس  ذلـك،  علـى  وعـلاوة  .مـستقبلا  المعونـة  تـدفقات  من التيقن
 .المنح على فقط عولت ما إذ كافيا إنمائيا تمويلا

 
 بالسياسات المتعلقة الاستنتاجات - سادسا 

ــام في تواصــل - ٥٨ ــة تحــسن ضــيالما الع ــدين حال ــدان الخــارجي ال ــة للبل  .كمجموعــة النامي
 الناميـة  البلـدان  صـادرات  وانتعـشت  .التحـسن  هـذا  في وداخلية خارجية عوامل تضافر وأسهم
 الفائـدة  أسـعار  وأتاحـت  .الأجنبيـة  العمـلات  احتياطيـات  تـراكم  أتـاح  ممـا  العـالمي،  النمـو  بفعل

 رأس علـى  للحـصول  فرصـا  الدولية الأموال رؤوس أسواق في النقدية السيولة وتوافر المنخفضة
 وتلبيــة العاليــة التكلفــة ذات الــديون بتــسديد للــديون نــشطة إدارة وإعمــال تكلفــة بأقــل المــال

 الناميـة  البلـدان  واسـتقطبت  .المـسبق  التمويـل  طريـق  عـن  المـال  رأس مـن  المستقبلية الاحتياجات
 أسـواق  في سـنداا  تـصدر  الـتي  المحليـة  بـالعملات  بالـديون  الأجانـب  المـستثمرين  اهتمام كذلك
 .والدولية المحلية المال رأس

 يخفــي قــد المــستقبل لأن ،الدعــة  إلى تــؤدي أن ينبغــي لا المــشرقة الــصورة هــذه لكــن - ٥٩
 إلى المتقدمـة  البلـدان  أهـم  في المركزيـة  المـصارف  أشـارت  وقد .والمخاطر التيقن عدم من الكثير

 عـن  ةالناجم ـ( ةالتـضخمي  طوالـضغ  سـياق  في الفائـدة،  أسـعار  في أخرى زيادات تطبيق اعتزامها
 الحــسابات في التــوازن اخــتلال بلــغ العــالمي، الــصعيد وعلــى ).الــنفط أســعار ارتفــاع اســتمرار
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 يمكـن  مـا  فـاق  قـد  يكـن  لم إن خطـيرة  مـستويات  الرئيـسية  المتـاجِرة  البلـدان  أوسـاط  في الجارية
 النمـــو ـــدد أن وعـــشوائية منـــسقة غـــير بـــصورة الاخـــتلال هـــذا تـــسوية شـــأن ومـــن .تحملــه 

 المحلــي ناتجهــا ونمــو الناميــة البلــدان صــادرات علــى ســلبي نحــو علــى وتــؤثر العــالمي، الاقتــصادي
  .الديون لأزمة أخرى ولةن بجذيؤ أن ذلك شأن ومن .الإجمالي

 والـسحب  الأمـوال  رؤوس تـدفقات  تراجـع  خطـر  الصدد هذا في الآنيةالهواجس   ومن - ٦٠
 الأمـوال  لرؤوس الدولية التدفقات وتتميز .الناشئة الأسواق من الأموال لكدفقات ت تل المفاجئ
 وأسـعار  النقديـة  الـسيولة  تقلبـات  تفرضـها  الـتي  الاقتـصادية  للـدورات  المـسايِِرة  بـسمتها  الخاصة
 الأجنبيــة، تالعمــلا مــن كــبيرة احتياطيــات مــؤخرا البلــدان راكمــت وقــد .العــالم في الفائــدة
 .الأمـوال  لـرؤوس  العكـسية  التـدفقات  تلـك  مثـل  مـن  نفسها لتحصين أمور، لةجم في كوسيلة،

 تتمثــل وقــد .الــضائعة العوائــد فــرص حيــث مــن مكلفــة تكــون قــد الاحتياطيــات تلــك أن غــير
 مـن  قويـة  قاعـدة  وإيجـاد  الإقليمـي،  الـصعيد  علـى  والمالي النقدي التعاون تعزيز في أخرى حلول

 إلى مـيلا  الأكثـر  الفئـة  الأرجـح  علـى  هـؤلاء  ويمثـل  .والمحلـيين  الإقليمـيين  المؤسـسيين  المستثمرين
  .المحلية بالعملة الديون في الأجل الطويل الاستثمار

 رؤوس لتـدفقات  نظـام  إلى الـدولي  المـالي  النظـام  تحول عن التحديات من العديد وتنتج - ٦١
 الـدورات  ايرةمـس  سمـة  تعي أن للحكومات وينبغي .الخاص القطاع على اعتمادا أكثر الأموال

 بنـاء  احترازية تدابير وتعتمد الخاصة، الأموال رؤوس تدفقات يميزان الذين والتقلب الاقتصادية
 الخـارجي  الاقتـراض  علـى  الإشـراف  طريـق  عـن  ذلـك  في بمـا ( التدفقات تلك لتنظيم ذلك على

 أجـل  مـن ( المحليـة  الأمـوال  رؤوس أسـواق  علـى  هيكليـة  إصـلاحات  وتـدخل  ،)الخـاص  للقطاع
  .آنفا ذكر حسبما الإقليمي الصعيد على قويا تعاونا وتقيم ،)المحلية المدخرات تعبئة سينتح

 لتزايــد اــال والعــشرين الحـادي  القــرن في الجديــدة الدوليــة الماليـة  البنيــة فــسحت وقـد  - ٦٢
 فيمـا  الأهميـة  بـالغ  دورا الوكـالات  تلـك  وتؤدي .الائتمانية الأهليةدرجة   تقدير وكالات أهمية

 تلــك تكلفـة  تحديـد  وفي الخاصـة  للـديون  الدوليـة  الأسـواق  إلى البلـدان  وصـول  بإمكانيـة  صليت ـ
 الوكـالات  تلك تتبعها التي المنهجيات فهم تحسين فإن الأهمية، البالغ الدور لهذا ونظرا .الديون

 تحليلــها يلـزم  قـد  الـتي  الأخـرى  المـسائل  وتتعلــق .الـشفافية  مـن  المزيـد  يتطلـب  الأهليـة  تقـدير  في
 .القطاع هذا في والمساءلة المنافسة تحسينب

 إيجـاد  أجـل  مـن  التمويل سندات على الاعتماد مسألة إلى الاهتمام إيلاء كذلك ويلزم - ٦٣
 مواجهـة  عنـد  أو الـسداد  عدم حالات في منظمة بصورة الديون هيكلة لإعادة الملائمة الآليات
 هيكلـة  بإعـادة  يتصل فيما لأخيرةا التجارب منالمكتسبة   الدروس وتشير .السداد في صعوبات
 أُكّـد  مثلمـا  الـديون،  هيكلـة  إعـادة  طرائـق  بـشأن  دولي تفـاهم  إلى التوصـل  ضـرورة  إلى الديون
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 مــن والــدائنين الــرسميين الــدائنين بــين حــوار إجــراء يتــيح بمــا ،A/60/139 الوثيقــة في ذلــك علــى
 وفي ســريعة بــصورة الــديون مــشاكل حــل ــدف البنــاء التعــاون مــن إطــار في الخــاص القطــاع
 .منصف نحو على والمدينين الدائنين مصالح وحماية المناسب الوقت

 البلـدان  مـن  العديـد  تظـل  الخارجيـة،  الـديون  حالـة  في العـام  التحـسن  مـن  الرغم وعلى - ٦٤
 مــن أكــبر عــدد لإتاحــة مبتكــرة نهــج اعتمــاد ويمكــن .حــادة مديونيــة مــن تعــانيبلــدانا  مــصنفة
 وعلـى  .المدينـة  البلـدان  في للألفيـة  الإنمائيـة  الأهـداف  مـشاريع  لتمويـل  الديونمقايضة   عمليات
 في جـرأة  أكثـر  عمليـات  يتـيح  أن أيـضا  باريس نادي يتبعه الذي إيفيان لنهج يمكن ذلك، غرار
  .بالديون المثقلة الدخل المتوسطة البلدان ديونعبء  تخفيف مجال

ــادرةل الكامــل بالتنفيــذ الإســراع ويمكــن - ٦٥  بالــديون المثقلــة الفقــيرة البلــدانعلقــة بالمت لمب
 الباقيـة  المؤهلـة  البلـدان  تمكـين  أجل من الديون، عبء من للتخفيف الأطراف المتعددة والمبادرة

 المبـادرتين  تينـك  عـن  النظـر  وبغـض  .تحتاجهـا  الـتي  الـديون  تخفيـف  عمليـات  مـن  الاسـتفادة  من
 المنخفـضة  البلـدان  في للتنميـة  ناسـب الم التمويـل  إتاحة مسألة معالجة فإن الدين، عبء لتخفيف
 ويمكـن  .كبيرة بصورة المقدمة المعونة زيادة المطلوب ومن .مرنا أسلوبا تعتمد أن ينبغي الدخل

 العائـدات  حـسب  الممنـوح  الجـزء  وتعـديل  والقـروض،  المنح بين مناسبة بصورة لجمعا النظر في 
 تحمـل  علـى  القـدرة  تحليـل  إطـار  بيـق تط في المرونة توخي وينبغي .المشاريع من جنيها يمكن التي

 تتوقـف  الطويـل  المـدى  علـى  الـدين  تحمـل  علـى  فالقـدرة  .التمويل إتاحة إمكانية لتحديد الدين
 تحليـل  فـإن  ثم ومـن  .لهـا  المتاحـة  التـصدير  وفـرص  المدينـة  البلـدان  في النمو على الأولى بالدرجة
 الـتي ( الإدارةحـسن    مؤشـرات  بيغلِّ ـ أسلوب على يعتمد أن ينبغي لا الدين تحمل على القدرة
 المـدى  البعيـدة  الإنمائية والاحتياجات النمو مسألة فيه تراعى أن ينبغي ما بقدر ،)أمرا ذاتيا  تعد
 اسـتراتيجية  مـن  يتجـزأ  لا جـزء  يكـون  أن الـدين  إدارة علـى  القـدرة  لتعزيـز  وينبغـي  .البلدان في

 .الدين تحمل على القدرة
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 المرفق 
 الأول الجدول  
 انتقالية بمرحلة تمر التي والبلدان النامية للبلدان الخارجي دينال  
  )الدولارات لايينبب(  

 
 تمر التي والبلدان النامية البلدان جميع

 آسيا ووسط أوروبا آسيا جنوب دئالها والمحيط آسيا شرقالكاريبي البحر ومنطقة اللاتينية أمريكاأفريقيا وشمال الأوسط الشرقالكبرى الصحراء جنوب أفريقيا انتقالية بمرحلة

 )أ(٢٠٠٥ ٢٠٠٤ ٢٠٠٣)أ(٢٠٠٤٢٠٠٥ ٢٠٠٣ )أ(٢٠٠٥ ٢٠٠٤ ٢٠٠٣ )أ(٢٠٠٥ ٢٠٠٤ ٢٠٠٣)أ(٢٠٠٥ ٢٠٠٤ ٢٠٠٣ )أ(٢٠٠٥ ٢٠٠٤ ٢٠٠٣ )أ(٢٠٠٥ ٢٠٠٤ ٢٠٠٣ 

 ٨٧٠,١ ٧٩٤,٩ ٦٨٠,٥ ١٩٤,٨ ١٩٣,٩ ١٨١,٥ ٦٣٣,٧ ٥٨٨,٩ ٥٤١,٥ ٧٢٣,٧ ٧٧٩,٠ ٧٨٥,٩ ١٦٢,٥ ١٦٣,٩ ١٦١,٢ ٢١٥,٦ ٢٣٥,١ ٢٣١,٢ ٨٠٠,٤ ٢ ٧٥٥,٧ ٢ ٥٨١,٨ ٢ مجموع أرصدة الديون

 ٦٥٦,٣ ٦٠٣,٧ ٥١٢,٣ ١٧٩,٨ ١٨١,٢ ١٧١,٥ ٤١٧,٩ ٤٠٣,١ ٣٨٨,٧ ٦٢٠,٧ ٦٣٩,٣ ٦٤٩,٦ ١٣٩,٢ ١٤١,٠ ١٣٧,٩ ١٨٠,٦ ١٩٦,٦ ١٩٤,٢ ١٩٤,٥ ٢ ١٦٤,٩ ٢ ٠٥٤,١ ٢ الديون الطويلة الأجل

الرسميـــة والمـــضمونة   
 ٣٠٨,١ ٣٢١,٧ ٣٠١,٠ ١٤٥,٦ ١٥٢,٩ ١٤٧,٦ ٢٧١,٢ ٢٦٩,٦ ٢٦٦,٤ ٤١٤,٥ ٤٣٣,٣ ٤٢٦,٣ ١٢٨,٩ ١٣٣,٩ ١٣٠,٩ ١٦٥,٤ ١٨٢,٠ ١٧٨,٨ ٤٣٣,٧ ١ ٤٩٣,٤ ١ ٤٥١,٠ ١ رسميا

الـــــديون المـــــستحقة  
ــاص   ــاع الخــــ للقطــــ

 ٣٤٨,١ ٢٨١,٩ ٢١١,٣ ٣٤,٢ ٢٨,٣ ٢٣,٩ ١٤٦,٦ ١٣٣,٥ ١٢٢,٣ ٢٠٦,٣ ٢٠٦,٠ ٢٢٣,٢ ١٠,٣ ٧,٢ ٧,٠ ١٥,٣ ١٤,٦ ١٥,٤ ٧٦٠,٨ ٦٧١,٥ ٦٠٣,١ وغير المضمونة

 ١٩٤,٢ ١٦٠,٥ ١٣٣,٠ ١٢,٨ ١٠,٣ ٧,٤ ٢٠٧,٢ ١٧٤,٨ ١٤٠,٦ ٩١,٠ ٩٦,٣ ٨٨,٦ ٢٢,٤ ٢١,٥ ٢١,٤ ٢٩,٠ ٣١,٢ ٢٩,٨ ٥٥٦,٧ ٤٩٤,٨ ٤٢٠,٨ الديون القصيرة الأجل

 ٨,٥ ٨,٦ ١٣,٧ ٠,٠ ٠,٠ ٠,٠ ٢٤,٥ ٢٤,٤ ٢٣,٣ ٢٥,٧ ٤٩,٤ ٣٢,٨ ١٦,٣ ١٦,٤ ١٥,٦ ٣٥,٧ ٤٢,٣ ٤٣,١ ١١٠,٨ ١٤١,١ ١٢٨,٥ المتأخرات

 ٤,٠ ٤,٠ ٥,٥ ٠,٠ ٠,٠ ٠,٠ ٨,٥ ٨,٥ ٨,٤ ١٠,٣ ١٨,٨ ١٣,٩ ٢,٩ ٢,٩ ٢,٨ ١٢,٥ ١٦,١ ١٥,٧ ٣٨,١ ٥٠,٣ ٤٦,٤ متأخرات الفوائد 

 لوأصـــــأخرات متـــــ 
 ٤,٥ ٤,٦ ٨,٢ ٠,٠ ٠,٠ ٠,٠ ١٦,١ ١٥,٩ ١٤,٨ ١٥,٤ ٣٠,٦ ١٨,٩ ١٣,٤ ١٣,٥ ١٢,٨ ٢٣,٢ ٢٦,٢ ٢٧,٤ ٧٢,٦ ٩٠,٨ ٨٢,١ القروض

 ١٨١,٠ ١٥٤,٣ ١١٦,٧ ٢٥,٨ ٢٥,٠ ٢٤,٩ ٨٢,١ ٧٨,٨ ٩٢,١ ١٧٧,٥ ١٥٦,٧ ١٥٣,٢ ٢١,١ ٢١,٧ ٢٠,٩ ٢٣,٤ ١٣,٨ ١٢,٦ ٥١٠,٨ ٤٥٠,٣ ٤٢٠,٤ خدمة الدين المسددة

 .. ٧١٧,٣ ١ ٣٥٨,٥ ١ .. ٨٦٦,٨ ٧٥٧,٨ .. ٦٢٢,١ ٢ ٢٥٦,٩ ٢ .. ٩٤٠,٦ ١ ٦٩٣,٨ ١ .. ٤٩١,١ ٤٣٦,١ .. ٤٨٦,٧ ٤٠٣,٦ .. ١٢٠,٠ ٨ ٩٠١,٩ ٦ الدخل القومي الإجمالي

 .. ٣٢٨,٩ ٢٤٩,٣ .. ١٤٩,٩ ١٢٢,٣ .. ٨٠٣,١ ٥٦٦,٢ .. ٢٢٦,٧ ٢٠٠,٨ .. ١١٢,٣ ٩٧,٧ .. ٦٣,٤ ٤١,٤ .. ٦٨٤,٤ ١ ٢٧٧,٧ ١ ة الدولياتالاحتياطي

ــرات ــدين مؤشـــــــــ  الـــــــــ
                       )المئوية النسبة(

صـــادرات  /خدمـــة الـــدين 
 .. ١٥,١ ١٩,٨ .. ١٢,٤ ١٦,٧ .. ٦,٨ ١٠,٤ .. ٢٦,٤ ٣١,٣ .. ١٠,٦ ١٢,٦ .. ٧,٩ ٨,٧ .. ١٤,٥ ١٧,٣ السلع والخدمات

ــدين  ــالي الـ ــادرات /إجمـ صـ
 .. ٩٥,١ ١١١,٢ .. ٩٦,٦ ١٢١,٦ .. ٥١,٠ ٦١,٣ .. ١٣١,٢ ١٦٠,٥ .. ٨٠,٣ ٩٧,٢ .. ١٣٤,٨ ١٥٩,٥ .. ٨٨,٦ ١٠٦,٣ السلع والخدمات

ــدين  ــة الـــ ــدخل /خدمـــ الـــ
 .. ٩,٠ ٨,٦ .. ٢,٩ ٣,٣ .. ٣,٠ ٤,١ .. ٨,١ ٩,٠ .. ٤,٤ ٤,٨ .. ٢,٨ ٣,١  ٥,٥ ٦,١ القومي الإجمالي

ــدين الـــــدخل /إجمـــــالي الـــ
 .. ٤٦,٣ ٥٠,١ .. ٢٢,٤ ٢٤,٠ .. ٢٢,٥ ٢٤,٠ .. ٤٠,١ ٤٦,٤ .. ٣٣,٤ ٣٧,٠ .. ٤٨,٣ ٥٧,٣ .. ٣٣,٩ ٣٧,٤ القومي الإجمالي

/ الــديون القــصيرة الأجـــل  
 .. ٤٨,٨ ٥٣,٣ .. ٦,٩ ٦,١ .. ٢١,٨ ٢٤,٨ .. ٤٢,٥ ٤٤,١ .. ١٩,٢ ٢١,٩ .. ٤٩,٣ ٧١,٨  ٢٩,٤ ٣٢,٩ اتالاحتياطي

 
 .الإنترنت على مباشرة المتاحة البيانات قاعدة ،٢٠٠٦ العالمية التنمية تمويل الدولي، البنك  :المصدر 
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