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    المستوى الرفيع الجزء

 *2015 عام منتصف في العالم في الاقتصادية والتوقعات الحالة  
 

 موجز 
المحلــي  النــا ُ  توقــع  ي يبلــَ ومــن الم .متواضــعةيــزال الاقتصــاد العــالمي ينمــو  ــو  ة  لا 
ــالمفي الإجمــا   ــبته   الع ــا بس ــام   2.8م ــة في ع ــه لي  2015في المائ صــإ    و ي  تســارو و   

 فيمعـدلات النمـو    الهـوة   ـ    2015و ـزداد في عـام   . 2016في المائـة في عـام    3.1ته بسب ما
 سـلع غـ   مـن ال  التراجـع في  عـعار الـنف  و   المتر بة علـ   ثاار الآ لتفاوتالمناطق المختلفة بتيجة 

 آفـا ُ وقـد  ـرد ت     ـد  عيـد     عوامـإ ق رريـة دـددة.    في الآوبة الأخ ة  ضـافة      عاعيةالأ
البلداي التي  عتمد  شـدة علـ  السـلع الأعاعـية. وفي     في في الأجإ القص  المتوقع تحققها النمو 

 ذ  بــه يــإدي    المقا ــإت  ســتفيد البلــداي المســتوردة للســلع الأعاعــية مــن ا فــا  الأعــعار   
ميــزاي المــدفوعات. وفي  ــ  و وضــ و  الماليــة العامــة التوــخمالناشــ ة عــن  راجــع الوــ و  

الأزمة المالية العالميـةت لا يـزال يرـم  مـن     النمو تحسناً في  عافيها من  ات المتقدمةالاقتصاد شهد 
دى  واضـع   قـد  و .الأزمـة التريرـة الـتي خلفتـها  لـ         زى البلداي يواجـه تحـديات يرـب ة  ع ـ   

وضـع   ’’     ثاـارة اـاوم مـن  ي ينشـ     في السـنوات الأخـ ة   عموما العالمي  يداء الاقتصادالأ
في الاعـتممار  العـام  الوـعف  . ولا يعرإ لنمو فا  في معدل الايستمر فيه ا‘‘ دجدياعتيادي 

 النمو المحتمإ في المستقبإ.قلإ من معدل ي  إ  بهت فحسب الحا  العالمي النموَ
 
 

)منشــورات الأمــم  2015الحالةةو لالقواتةةاق اااقةةةاالو لم التةةا  لتةةا   توــمن هــل  الوثايقــة تحــديماً لمنشــور  * 
 .2015لماني/يناير ( الصادر في يرابوي ا E.15.II.C.2المتحدةت رقم المبيع
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بمخــاطر يرــدى بحــدد تــدود بتــائ  دوي المتوقــعت   هــا   ةتوقعــات الأعاعــي تــ ثار الو 
ــة   تحــرُ   ــات المتحــدة الأمري ي ــادة  قالولاي ــا  ــو  ع ــة    تها عياعــ ريب ــهاالنقدي ــة   الت الربيعي

الصــراعات  باتجــة عــنفي منرقــة اليــورو وا تمــال  ــدود  ــداعيات    الاضــررا  واعــتمرارُ
الاقتصــادات  المســتد ة الــتي  عــاني منــها     مــواطن الوــعف   عــةوة علــ    سياعــية   رافيــة الالج

 هنـا  مسـتدام ومتـوازيت    قـوي  ولتخفيف  دة هل  المخاطر وضماي العودة    نمـو  الصاعدة.
ــة عريوــة  اجــة    اذــاذ   ــن  طائف ــدا   السياعــا  الم ــي    يةت ــي والإقليم ــ  المســتويات المحل عل

النقديـــة ات السياع ــ ميــادين في الماثالـــة هــلا التقريـــر التحــديات الرئيســية    عــر   والعــالمي. وي 
ضـرورة  عزيـز    اًإيردمالتجاريةت ات السياعوعو  العمإ ات المالية العامة وعياعات سياعالو

اعتمـاد  رق ـب  البال ـة مـع    تـه    ي  تزايـد هـو  نسـيق   السياعـات. و  علـ  عـعيد   التنسيق الـدو  
ــدول الأعوــاء في الأمــم المتحــدة   ــد اً طــار ال ــة المســتدامة وخرــةً   اًجدي ــإ التنمي طمو ــة  لتموي

 .2015ما  عد عام تحقيقها فيل
 
  

 المياتجاهات الاقتصاد ال لي عل  الصعيد الع -  ولا 
 العالمي النمو آفا   

 
المحلــي  النــا ُ زيــد توقــع  ي يمــن الم. ومتواضــعةلا يــزال الاقتصــاد العــالمي ينمــو  ــو  ة  - 1

ــا   ــادةً الإجمـ ــالم زيـ ــن   في العـ ــة مـ ــام   2.6طفيفـ ــة في عـ ــة في  2.8    2014في المائـ في المائـ
تي وردت في ال ـ التوقعـات   قياعـاً  بقرـة م ويـة   0.3بزولياً قـدر    ت فيما  مإ  نقيحا2015ً عام

ــاير.   2015الحالةةو لالقواتةةاق اااقةةةاالو لم التةةا  لتةةا    منشــور  الصــادر في يرــابوي الماني/ين
في المائـــة.  3.1   بســـبته صـــإ ت فت2016في عـــام  تحســـناًالنمـــو العـــالمي شـــهد توقـــع  ي يويُ
ئ  دوي المتوقـعت  ة وبحـدد تـدود بتـا   الأعاعـي  إثار عل  التوقعات  زال هنا  ااطر يرب ة  ولا

النقديـة     تها عياع ـقريبـا في  عـادة   الولايات المتحدة الأمري يـة  وهي ااطر  عزى    شروو 
باتجـة  في منرقة اليوروت وا تمال  دود  ـداعيات   الاضررا اعتمرار    الربيعيةت و  التها
ــة الالصــراعات الج عــن ــهاالمســتد ة الــتي  عــا مــواطن الوــعف عــةوة علــ   سياعــية رافي  ني من

عمومــا منــل  ــدود الأزمــة   داء الاقتصــاد العــالمي دى  واضــعُ  قــد الاقتصــادات الصــاعدة. و
 فـا  في  لايسـتمر فيـه ا  ‘‘ جديـد وضع اعتيـادي  ’’     ثاارة ااوم من  ي ينش  المالية العالمية

 في الاعتممار.العام الوعف ت لا عيما في ضوء لنمومعدل ا
ــالمي  لتوقعـــاتالـــ و   تنقـــيُ وال - 2 ــاً  ـــدهور يع ـــس  2015عـــام في النمـــو العـ  عاعـ

عـدة  لـداي باميـة    لاقتصـادات  ةقتصادات التي تمر بمر لة ابتقالية ول التوقعات المستقبلية  النسبة
 ي يـــن مل النـــا   المحلـــي الإجمـــا  في فمـــن المنت ـــر يرـــب ةت لا عـــيما في  مري ـــا الجنو يـــة. 
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في  ـ   ي التوقعـات   ت 2015في المائـة في عـام    2سـبة  الاقتصادات التي تمـر بمر لـة ابتقاليـة  ن   
في المائــةت  ي  قــإ  4.4 عــي إ ثاا تــا عنــد بســبة ي متوعــ  النمــو في البلــداي الناميــة  شــ     

 فيمعـدلات النمـو   زداد الهـوة  ـ    و  ـ و   ـه قبـإ الأزمـة.   ا يرابـع عليـه   بقا  م وية مم 3  نحو
المتر بـة علـ    ثاـار  الآ  فـاوت يعـزى ذلـ  جزئيـا       و  ن  ي  .2015المناطق المختلفة في عام 

 .في الآوبة الأخ ة  خرى  عاعية ععار النف  وعلع ا فا  

 ـرد ت     ـد  عيـد    و النسبة لةقتصادات الـتي  عتمـد  شـدة علـ  السـلع الأعاعـيةت        - 3
لتــدفق بتيجــة  ــردي الأوضــاو   ازدادوفي  عــا الحــالاتت   .آفــا  النمــو في الأجــإ القصــ    

ت بمـا في  في الـداخإ واعـتمرار مـواطن الوـعف    ميات يرـب ة مـن رسوا الأمـوال    اجـار      ير
ــ   ــإ الو  لــيال قتصــادلاخــتةلات ااذل ــدام يرفــاءة الإدارة   الجتماعيــة والاقةق ــية وابع سياع

مــن ا فــا   الأعاعــيةت اعــتفادت البلــداي ال ــب ة المســتوردة للســلع وفي المقا ــإ الاقتصــادية.
ت ميـزاي المـدفوعات  ووضـ و  الماليـة العامـة     توـخم ناش ة عـن ال جع الو و  ال را عد الأععار 
مـن  ومـع  ـدء ا سـار  عـا       ـم  مـن هـل  البلـداي.    لآفا  النمو في الأجـإ القصـ     مما  س ن
الحاليــةت يتوقــع  ي ي تســب النمــو في البلــداي الناميــة والاقتصــادات الــتي تمــر بمر لــة     الممبرــات

 .2016عام ابتقالية  عا القوة في 
 درجـة طفيفـة    2015في عام النمو لةقتصادات المتقدمة  المنت رة فعع التوقعات راو - 4

ــإات الســا قةت    ــن التنب ــن الم ع ــع متوع ــ ف عــب  م ــع  ي ير ف ــن  توق ــو م ــة في  1.6  النم في المائ
ويرابــع التوقعــات  شــ      ي و ــ ة النمــو   .2015في المائــة في عــام  2.2    2014 عــام

صــاعدي تنقــي  الت ــس الويع . قريبــاالمتقدمــة النمــو جميــع الاقتصــادات ال ــدى في عتتســارو 
عـدد مـن العوامـإت منـها       عـن  نرقـة اليـورو بـت   لم المسـتقبلية الآفـا    ا معتـدلا في وقعات تحسنللت

ا فا   ععار الراقة والا فا  ال ب  في قيمة العملة  سـبب  ربـام  شـراء الأعـول الجديـد      
التوقعــات  ي وعلــ  الــرغم مــن  .علــ  برــا  واعــع المريرــزي الأورويم ينفــل  المصــرالــلي 

ــا  ــدود  شــارت     ــوىت   ابتع ــة   اقتصــادي  ق ــزال الاقتصــادات المتقدم ــو لا    واجــه النم
الأزمــة الماليــة العالميــةت بمــا في ذلــ  ضــعف         التريرــة الــتي خلفتــها     عــزىيرــب ة  تحــدياتٍ

 .الما  لقراع  اجاص والعام وهشاشة القراوا مستويات ديويمستويات العمالة وار فاو 
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   2016-2013 العالميت النا   نمو
 (الم وية  النسبة السنويالت   ) 

  
  

 بقواتاق مقارنوً القغير
 2015/لنالر الثاني كانون

 2016 2015 (ب)2016 )ب(2015 )أ(2014 2013 
,0 3,1 2,8 2,6 2,5 العالم        -3  0, -2  

,0 0,1 2,2 2,2 1,6 1,2 المتقدمة النمو الاقتصادات -1  

,0 0,0 2,7 2,8 2,4 2,2 الأمري ية المتحدة الولايات -4  

,0 0,0 1,0 1,2 0,0 1,6 اليا اي -1  

 0,1 0,2 2,1 1,9 1,3 0,0 الأوروي الاتحاد

ــة   ــاد الأوروي اجمســ ــاء الاتحــ  عوــ
,0 الأعليوي عشر -1  1,2 1,8 2,0 0,3 0,1 

,0 3,2 2,8 2,7 1,3 وروي الجدد عواء الاتحاد الأ -1  0, -1  

,0 منرقة اليورو -4  0,9 1,6 1,9 0,3 0,2 

,1 1,3 0,5 2,1 1,4 البلداي الأورو ية الأخرى -7  1, -0  

,0 2,8 2,4 2,6 2,0 النمو الأخرى المتقدمة البلداي -2  0,2 

,2 0,7 2,0 ابتقالية بمر لة تمر التي الاقتصادات -0  0,9 3, -1  1, -2  

,1 2,5 1,4 0,1 2,4  ورو ا ر ش جنو  -3  0, -5  

,2 0,7 2,0 الدول المستقلة وجورجيا را رة -1  0,9 3, -2  1, -2  

,3 0,4 1,3 الروعي الاتحاد -0  0,1 3, -2  1, -1  

,0 4,8 4,4 4,4 4,7 النامية الاقتصادات -4  0, -3  

,0 4,8 4,0 3,3 3,3  فريقيا -6  0, -1  

,1 4,0 2,8 1,0 1,0  فريقيا شمال -1  0, -3  

,0 6,7 6,6 6,4 6,5  فريقيا شر  -2  0,1 

,1 4,3 3,4 4,1 2,0  فريقيا وع  -3  0, -7  

,0 6,2 5,8 5,8 5,6  فريقيا غر  -4  0,1 

,0 3,7 2,9 2,5 3,2 الأفريقي الجنو  -7  0, -4  

 0,1 0,2 6,1 6,2 6,2 6,1 آعيا وجنو  شر 

,0 6,0 6,0 6,1 6,4 آعيا شر  -1  0,0 

 0,0 0,0 6,8 7,0 7,4 7,7 الص 

 1,2 1,3 6,9 6,7 6,3 4,9 آعيا جنو 

) (الهند
 6,4 7,2 7,6 7,7 1,7 1,4 
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 بقواتاق مقارنوً القغير
 2015/لنالر الثاني كانون

 2016 2015 (ب)2016 )ب(2015 )أ(2014 2013 
,0 3,6 3,0 3,0 3,1 آعيا غر         -7  0, -7  

,1 1,7 0,5 1,0 2,7 ال اريبي البحر ومنرقة الة ينية  مري ا -9  1, -4  

,0 0,6 2,9 الجنو ية  مري ا -4  1,1 2, -3  1, -7  

,1 0,1 2,5 الدازيإ -1  0,5 2, -6  1, -9  

,0 3,2 3,0 2,3 1,8 الوعر  و مري ا الم سي  -5  0, -6  

,0 3,7 3,1 1,8 3,0 ال اريبي البحر منرقة -7  0, -1  

,0 5,6 4,9 5,2 5,3 نموا البلداي  قإ -8  0, -3  

       تذكيرلو بنوا
)د(العالمية التجارة

 3,1 3,2 3,8 4,8 0, -7  0, -1  

معـامةت التـرجي     معالنا   العالمي  نمو
,0 3,7 3,4 3,2 3,1 الشرائية ةالقو   افإ   ستندة الم -1  0, -1  

,0 4,8 4,2 3,8 4,0 ليبيا عدا  فريقيا -3  0,0 

,0 4,0 3,5 2,6 2,8 ليبيا عدا  فريقيا شمال -1  0,0 

 
 .والاجتماعية الاقتصادية الشإوي  دارة :المةدر 

 .جزئية  قديرات ) ( 

 (.LINK) مشروو لين     جزئيا  ستند  وقعات ) ( 

     يابات عدرت  ديما. اعتناداً ) ( 
 . شمإ السلع واجدمات )د( 
  

 العمالةاتجاهات   

ــات   ــدد  يرــدت - 5 ــام   العمــإ عــو   ي المتا ــة البياب  ابتعاشــا 2014شــهدت في ع
  ي وهـو ابتعـا  يُتوقـع    المتقدمة النموت الاقتصادات ُ بلل في  فز ه جهود التحس  التي طفيفا
  نسـبة ع الصـعيد العـالميت  شـارت التقـديرات     ي العمالـة نم ـ      وعل . 2015 عام في يستمر
ورغـم  . 2013المسـجلة في عـام   تلـ   ل مشـاةة  زيـادة   مإ فيمات 2014في المائة في عام  1.4

 2007عـامي    ـ   المسـجإ مقاربـة بمتوعـ  النمـو     متواضـعاً  تحسناً ي الزيادة المليرورة  ش إ 
 ــدود ســائد قبــإ نمـو العمالــة ال لا يـزال  قــإ مــن و ــ ة  د مســتوى هـي ثاا تــة عن ــت ف2012 و

في النــا   المتواضــع النمــو  عــنويا. وفي ضــوء المائــة في 1.7 متوعــ  النمــويرــاي عنــدما  الأزمــة
ل ــي يــتم  عــويا مــن المســتوى المرلــو   عمــإ  ضــعفَالفــرص  خلــقالمحلــي الإجمــا ت ي ــإ 

 يُتوقـع  ثمت ومـن لداخل  الجـدد في عـو  العمـإ.    اعتيعا  او قدت  ثاناء الأزمةالوظائف التي ف 
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 ي ــإ في  ــ  المتقدمــة النمــوت البلــداي مــن يرــب  عــدد في مر فعــةً البرالــة َ بقــ  مســتويات  ي
مـن  يرـاي  وقـد   . رئيسي  فيها تحدي وا فا  المشاريرة في القوى العاملة العمإ  دوام جزئي 

في المائـة في   11.6 بسـبة  مـن   راجعـاً  ري ـاً   ومنرقة اليورفي تراجع متوع  البرالة  ي يتوقع الم
ــة في عــام   11.1    2014عــام  ــة في 10.5   ثم  2015في المائ  وفي. 2016 عــام في المائ

 الأخـ ت مـع  وقـع  لـوب البرالـة      الإيجـاي  ي يستمر الاتجـا   نت ر الولايات المتحدة الأمري يةت يُ
 في المسـجإ  المسـتوى  فيما يعـد  راجعـاً عـن    2016عام  خةلالمتوع   في المائة في 5.1 بسبة
 في العمـإ  عـو    وضـاو  عـاءت  بفسهت الوقع وفي .المائة في 5.5وبسبته  2015/مارا آذار

 النمــو في و ـ ة   بـاطإ  ومـع . ابتقاليـة  بمر لـة  تمــر الـتي  والاقتصـادات  الناميـة  البلـداي  مـن  ال ـم  
 في ال الـب.  الجنسـ    ـ   ا  تسـع الفجـوة   ينم ـ العمالـة  في النمـو  يتراجـع  الإجما ت المحلي النا  
ــة معــدلات  ي    التقــديرات و شــ  ــاطق مع ــم في زادت البرال ــة المن ــو   اعــتمناء النامي  جن
 النمــو  يالســلبي  ذ  الاتجــا  هــلا يســتمر  ينت ــر يُ  التوقعــاتت المشــمولة الفتــرة وخــةل. آعــيا
 .البلداي من يرم  في الأرج  عل  ضعيفا عي إ

 
 التوخم

 وهبـو  السـالبة   فجـوات النـا     مـع اعـتمرار  متوع  التوخم العالمي يتراجع  يزال لا - 6
الســـلع  عـــعار  في التوـــخم العـــالمي متوعـــ  ي يبلـــ  ومـــن المتوقـــع   عـــعار الـــنف  وال ـــلاء.

 ومـع  .2009منـل عـام    لـه  دنى مسـتوى   ليسـجإ ت 2015في عـام   في المائة 2.5 الاعتهةيرية
متوعـ    ي ير فـع  نت ـر  د النشا  العـالميت ي ايدزا ععار النف  و  ري ة في ابتعاشة دود  وقع 

واعــعة مــن  ملة طائفــةًجْمُـهــل  الصــورة الــو شــمإ  .2016 في عــامفي المائــة  3    التوــخم
 علـ   و وقعا ـه  التوـخم  معـدلات   راجعـع  المتقدمة النموت البلداي ففيالدينامي يات المتنوعة. 

ت لا عـيما  ماثالةااطر الاب ما   ولا  زال .المسبوقة غ  ةالتوععي النقدية السياعات من الرغم
ــورو و  ــة الي ــاي.في في منرق ــداي  وفي اليا  ــةالبل ــنف  عمومــا       النامي ــعار ال ــا   ع ت  دى ا ف
المريرزيـة  مصـارم  وض و  ميزاي المدفوعاتت مما   اح لل التوخمالناش ة عن خفا الو و  

 ـاختةم   يختلـف  صـورة يرـب ة   علـ  التوـخم    العـام  التـ ثا  و .النمـو   بـاطإ   يرد لمعالجـة مجالا 
ــدايت  ــ   البلـ ــف علـ ــةل    ويتوقـ ــنف  في عـ ــة الـ ــرم و  يـ ــعار الصـ ــات  عـ ــتهل  اتجاهـ  المسـ

الصــرم  عــعر ا فــا  فقــد  دى .لأعــعار الوقــود الــدعم والسياعــات النقديــة المتبعــة ومقــدار
 في  لا  بـه   قـ  التوـخم    تو ويررابيـا  الروعـي  الاتحـاد  في ازديـاد التوـخم      عل  عبيإ الممال

مـن   دالتوـخم مر فعـا في عـد    وعـي إ  .الاتجـا  السـائد   مـن  وشـيلي في مسـتوى  علـ     الدازيإ
ــداي ال ــة   البل ــة ابتقالي ــتي تمــر بمر ل ــة والاقتصــادات ال ــها نامي ــال  ت ومن ــ  عــبيإ المم ــت عل  الأرجن

 ممـإ  اتلفـة  عوامـإ  ويُعـزى ذلـ      (ت البوليفارية -بيا و يةروا وف وية )جمهورية و ويررا
 .وريرود معدل التوخم العمةت  ععار وا فا  العر  وبقص الأعوا   شوهات
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 الأعاعية السلع  ععار

ــع في  - 7 ــتمر التراجــ ــعار الأ اعــ ــة لاالععــ ــية  لميــ ــلع الأعاعــ ــام  لســ ــإ عــ  2015في  وائــ
مـع  الرلـب العـالمي   بسـبي في  وضـعف  واقتري  زيادةٍ مسـتمرة في العـر    الأول(  الش إ )اب ر
 ربــع  ــ يرمر مــن بــوو  مــنقــوة دولار الولايــات المتحــدة. وهــب  عــعر الــنف  اجــام في  زايــد 
لــه  دنى عــعر  مســجةًت 2015الماني/ينــاير  يرــابويو 2014 زيراي/يوبيــه   ــ في المائــة  50

ــو     ــدى نــس عــنوات وه ــ  م ــإ. و 45عل ــع دولارا للدمي الســعر  عــا الشــيءت وظــإ   ار ف
ومـــن  دولارا في الفتــرة مــن شــبا /فداير    بيســاي/  ريإ.     70دولارا و  55يتــ رج   ــ    
 العـر  ت  ـ  مـع اعـتمرار    2015خـةل عـام   الشديد في الأعـعار  ستمر التقلب يالمرج   ي 

ــنف . ويُ  ــد في عــو  ال ــ   نت ــر الزائ ــب والعــر   صــورة يرــب ة في    ي  وــيق الفجــوة   الرل
الســعر  يتوقــع  ي يبلــ  متوعــ و .عــعار الــنف اجافوــة لأت لتهــدم مــن الوــ و  2016 عــام
مـن  ـ  المخـاطر المفوـية     . و2016دولارا في عـام   70و  2015 دولارا للدميإ في عـام  60
  فـاقم  بخفا الإبتـا   و و  ( الأمن مة البلداي المصدرة للنف  )قيام  نتائ  المتوقعةتجاوز ال   

 قق بتائ  دوي المتوقـعت فتتصـإ  التي بحدد  تحالمخاطر  ما في البلداي المصدرة للنف .  الصراعات
ورفـع   ـر التصـدير المفـرو       لزيـع الرَفَـإ   بتا   مري ا الشـمالية  في  اعتمرار النمو القوي 

عل  جمهورية  يراي الإعةمية. وفيمـا يتعلـق  السـلع الأعاعـية غـ  النفريـةت شـهدت مجموعـة         
  ـــ   شـــرين الأول/ في الفتـــرة لـــ  ذرو ـــه والفلـــزات هبوطـــا في الأعـــعار  والرِيرـــازالمعـــادي 
في المائـة في المتوعـ .    14 نسـبة   ذ  راجعـع الأعـعار   ت 2015وبيساي/  ريإ  2014 يرتو ر 

لأعـعار السـلع الأعاعـية غـ  النفريـةت       اجافاو دى ا فا   ععار النف       ميف الاتجا  
 جاببــاًالراقــة  شــ إ    لفــةويعــزى ذلــ  جزئيــا     ي  لا عــيما في  الــة ال ــلاء والفلــزات.

تسـتمر  عوفي الفتـرة المشـمولة  التوقعـاتت     .وبقلـها  والفلـزات ية غليرب ا من   اليف  بتا  الأ
ــ  الأرجــ    ــة  لأ اجافوــةالوــ و  عل ــ  قوبحــا و ي ت عــعار الســلع الأعاعــية غــ  النفري  لم  بل

 .2014في عام يرابع عليه  ما
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 الأول الش إ
 /المــــــاني يرــــــابوي يةتالأعاعــــــ الســــــلع مــــــناتــــــارة  مجموعــــــات  عــــــعار مإشــــــرات

 (100 = 2012/يناير الماني يرابوي)المإشر:  2015/مارا آذار - 2012يناير 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
          
 

 الصرم  ععار

قـوة دولار الولايـات   في  زايـد  الأجنبي العالميـة   الصرمالاتجا  الرئيسي في  عوا   تممإ - 8
  علــ     ليصــإ 2015 عــام مــن لأولا الر ــع في ار فــاو عــعر الــدولار   ذ اعــتمر تالمتحــدة
 وقـد  راجــع  (.اب ـر الشـ إ المـاني   ) العمـةت  مـن  يرـم   مقا ـإ  عـدة  عـنوات  منـل  لـه  مسـتوى 

الـدولار   قـوةَ و فـزت   .بسـبيا  قويـا  ظـإ  ول نـه  الشـيء عمـا يرـاي عليـه آبـلا ت      الدولار  عا

  النف  اجامت خام  ربع )الممل ة المتحدة(
 المواد الأولية الزراعية

 المعادي والريراز والفلزات  جميع الأغلية  نف فترة  راجع  ععار ال
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الـتي  شـ    والتوقعـات   اقتصاد الولايات المتحـدة ستقبإ لم الإيجا ية بسبياًواععة النرا  الدلائإ ال
م ــايرة لمــا  عتمــد   بقديــة  عياعــةً   ابتــها  مجلــس الا تيــاطي الاتحــادي  الولايــات المتحــدة   

في رفـع  عـعار    الاتحـادي الا تيـاطي  مجلـسُ   يبـد  توقـع  ي  فمـن الم  .الأخـرى  المريرزيـة  المصارم
ــاني مــن عــام    ــة المصــارممع ــم في  ــ   ي ت 2015الفائــدة في النصــف الم الأخــرى  المريرزي

 ربـام  شـراء السـندات الواعـع النرـا  الـلي        وقـد  دى   تحـر  في الاتجـا  المعـايرس.    زال  لا
 اليــورو قيمــة خفــا    2015 نفيــل  في  وائــإ عــام  في المريرــزي الأوروي  المصــرم شــرَو
عدة  لداي بامية يرب ةت وعل  الأخص الدازيإ و ريريات  شـهد ضـ وطا    وظلع . ادة  صورة
 سـبب   اقتربـع  تـدفق لـرسوا الأمـوال    خـار  هـل  البلـداي        لقيمـة عمةبحـات  خافوة قوية 

 ومـواطن الوـعف الـتي  عتـري الن ـام المـا        ال لـي   عاعـيات الاقتصـاد  ةُزال  المتعلقة الشواغإ
 ي ي ـإ  من المنت ر   التوقعاتتالفترة المشمولة  التي ذيم عل  المشهد السياعي. وفي والمشايرإ

السياعـات      ما دام النمو مستمرا وما دام التباين تالعمةت  غلببيا مقا إ الدولار قويا بس
قائما. و الن ر    الش و  التي   تنـف الآفـا  المسـتقبلية في منرقـة اليـورو وفي ضـوء        النقدية

الآثاار المتوقع  ي  نش  عـن رفـع  عـعار الفائـدة في الولايـات المتحـدة  ضـافة    الوـعف الـلي          
ــا ا  ــري  عــ ــعار     يعتــ ــديد في  عــ ــب الشــ ــتمر التقلــ ــرج   ي يســ ــاعدةت يُــ ــادات الصــ لاقتصــ

 .الأجنبي الصرم
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 الش إ الماني
ــن العمــــــــــــــــــــةت مقا ــــإ دولار الولايـــــــــــــات        ــعار عــــرم مجموعــــة اتــــارة مــ  عــ

ـــحدةت  ــايو  1المتــــــــــــــــــــ ــايو  1 – 2013 يار/مـــ ــر:  2015 يار/مـــ ــار/ 1)المإشـــ   يـــ
 (100=  2013مايو 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
 .J.P. Morgan Markets مإعسة :المةدر 
 .المتحدة الولايات دولار مقا إ العملة ار فاو    المإشر ار فاو يش  :ملحوظو 
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 الرو ية الهندية

 الل ة التريرية الجديدة

 واليور

 الرو إ الروعي

 الريال الدازيلي
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  دفقات التجارة الدولية  
عرو بسبيا مـن  يُتوقع  ي  تحسن التجارة الدولية تحسنا معتدلات  ذ  نها عتنمو  و  ة   - 9

و نســـبة  2015في المائـــة في عـــام  3.8معـــدل نمـــو النـــا   العـــالمي وعيتســـع براقهـــا  نســـبة  
 ري ا بسـبيات ول ـن    2015. ويراي النمو التجاري في  وائإ عام 2016المائة في عام  في 4.8

 نماطــاً مماثالــة لو  ــع في الســنوات الأخــ ة وشــهدت ابتعــا  التجــارة في الفتــرة المتبقيــة مــن    
لعام. ويُتوقع  ي  إدي الت ي ات ال ب ة في  ععار الصـرم     عـا التحـولات في اتجاهـات     ا

التجارة. فقـد  ـد  الار فـاو الواعـع النرـا  في قيمـة الـدولار يـإثار  عـا الشـيء علـ  الميـزاي             
التجاري للولايات المتحدةت ومن المرج   ي يزداد ذل  في الفترة المشمولة ةـل  التوقعـات مـع    

 نما  التجـارة مـع الأعـعار النسـبية. ويُتوقـع  ي  سـفر الت ـي ات الـتي طـر ت في الآوبـة              يف
الأخ ة عل   ععار الصرم عن ابتعاٍ  بسبي لصادرات منرقة اليورو وللرلب الوعيف علـ   
الواردات في  مري ا الجنو ية. ومـن المتوقـع  ي   ـإ عـادرات  لـداي شـر  آعـيا قويـة بسـبيا.          

آفـا  التجـارة العالميـةت فـوي عوامـإ عـدة عـت إ تحـدم مـن ا تمـالات عـودة             ورغم التحسن في
التجارة     نما  نمو  عل . و شمإ هـل  العوامـإ اعـتمرار ضـعف الرلـب العـالميد وددوديـة        

ــةد وربمــا     ــات التجاري ــادة يرــب ة في نمــو التجــارة بتيجــة لة فاق ا ســار  ا تمــالات  ــدود زي
لبلـداي الناميـة في الن ـام التجـاري العـالمي. وعيسـتمر التوعـع في        النرا  المتاح لمواعلة  دما  ا

تجارة اجدمات العالمية بمعدل  عرو من المعدل المتوقع لتجارة البوائعت رغم  به مـن المنت ـر  ي   
في المائـة   3.7 عد  ي شهد  وعـعا بسـبته    2015يتباط  النمو في السيا ة الدولية قليةً في عام 

 .2014في عام 
 

 فقات رسوا الأموال الدولية د  
لا  زال الاتجاهات الأخ ة في الأعوا  المالية العالمية مدفوعةً  السياعات النقديـة ذات   - 10

الرا ع التيس ي الشديدت التي  تبعهـا الاقتصـادات المتقدمـة النمـو في  ي ـات  شـهد ا فاضـاً في        
دات السـيادية وعائـدات عـندات    معدل التوخم  و اب ماشاً. وقد  دى ذل     ا فا  العائ

ــة    مســتويات      الشــريرات    مســتويات غــ  مســبوقةت فيمــا ار فعــع  عــوا  الأورا  المالي
ــزال دوي      ــه لا ي ــد  الإقــرا  المصــرفي عــد الحــدود في التعــافي  يوــات  لا  ب قياعــية جديــدة. و 

مـوال الموجهـة   المستويات التي لو  ع قبإ وقوو الأزمة المالية. و راجعع  ـدفقات رسوا الأ 
   الاقتصادات النامية والاقتصادات التي تمـر بمر لـة ابتقاليـةت مـع ا سـامها  تقلبـات مسـتمرة.        
و ــالن ر     وقعــات  بــاطإ النمــو في يرــم  مــن هــل  الاقتصــادات واعتــزام الولايــات المتحــدة   

ا  التنـاز  في عـام    عادة عياعتها النقدية     التها الربيعيةت مـن المنت ـر  ي يسـتمر هـلا الاتج ـ    
. وقد عُجِّلع ا فاضـات يرـب ة في  ـدفقات ر ا المـال السـهمي والـديوي    الاتحـاد        2015
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الروعــي و ويررابيــات ويعــزى ذلــ  في المقــام الأول    التــو رات الج رافيــة السياعــية و ــدهور   
ال ـروم الاقتصـادية. يرمـا شـهدت اقتصـادات عـاعدة  خـرى بفـس الا فـا ت ومنـها مـمة            

لدازيإ و ريريا والم سي . وازدادت  يوا  دفقات رسوا الأموال اجارجـة مـن الصـ  فيمـا     ا
 مإ اتجاها   ن  ي يتعزز في الأجإ المتوع  مع  باطإ مسار النمـو في ذلـ  البلـد. وفي الفتـرة     
المشمولة ةل  التوقعاتت   ن  ي يإدي التفاعإ    ال روم النقدية العالميـة و وجـه الهشاشـة    

لمستمرة التي  عاني منها الاقتصادات الصاعدة    مزيد من الا سار لتـدفقات رسوا الأمـوال   ا
واتجاهها في مسار معايرس في ظإ الت   السريع في مزا  المسـتممرين. والبلـداي ذات الأعـوا     

عاعــية  بــدو عرضــة لهــلا اجرــر الر سماليــة المفتو ــة الــتي  صــدر يرميــات يرــب ة مــن الســلع الأ
 اص.خ  وجه
 

 الاختةلات العالمية  
 قلصــــع  شــــ إ طفيــــف الاخــــتةلات في الحســــا ات الجاريــــة       2014في عــــام  - 11

لةقتصادات الرئيسيةت فيما  مإ اعتمرارا لةتجا  اللي شـهد ه السـنوات القليلـة الماضـية. وقـد      
  عـهم  راجـع  عـعار الــنف  وعـلع  عاعـية  خـرى في  لــ  العمليـةت الأمـر الـلي  دى  مــا            
ا فا  العجز في عدد من البلداي التي  ستورد يرميات يرـب ة مـن السـلع الأعاعـيةت و مـا         
تحقــق فــوائا  قــإ  ــإ و    ــدود عجــز في البلــداي الــتي  صــدر يرميــات يرــب ة مــن الســلع   
الأعاعيةت ولا عيما في الممل ة العر ية السـعودية وغ هـا مـن  لـداي مجلـس التعـاوي اجليجـي.        

في قوة دولار الولايات المتحدة قد ينلر  ا ساو برا  الاختةلات العالميـة  عـا    ول ن التزايد
الشيء في الفترة المشمولة ةل  التوقعاتت و ي لم ي ـن مـن المتوقـع  ي  عـود  لـ  الاخـتةلات       

. ولا  ـزال الولايـات المتحـدة تحتـإ المر بـة الأو       2008-2006   ما يرابع عليه في الفتـرة  
العجز في  ساةا الجاريت متقدمةً  فار  يرب  عل  غ هـا مـن  لـداي العـالم.      من  يث مقدار

 ةيـ  دولارت وهـو مـا  مـإ      410ت  ل  العجز في  سـاةا الجـاري مـا قـدر      2014ففي عام 
في  .  مـا 2013في المائة من النا   المحلي الإجما ت  ي بفس المعدل المسجإ في عام  2.4بسبة 

الفائا في الحسا  الجاريت فقد ظإ الفـائا الـلي  ققتـه الصـ  ثاا تـا      البلداي ال دى ذات 
ت فيمـا اعـتمر الفــائا   2014في المائــة مـن النـا   المحلـي الإجمــا  في عـام      2عنـد بسـبة  نـاهز    

في المائـة مـن النـا   المحلـي الإجمـا .       7.4اللي تحققه  لمابيا في الار فاو  ذ  عب  يعادل بسبة 
لفــائا المجم ــع لمنرقــة اليــورو    مســتوى قياعــي جديــدت وهــو مــا   وعــاعد ذلــ  علــ  رفــع ا 

يش إ اتجاها   ن  ي يتعزز  ذا مـا ا فوـع قيمـة اليـورو. ويع ـس الفـائا ال ـب  والمتزايـد         
لـــبعا البلـــداي الأعوـــاء في منرقـــة اليـــورو عوامـــإ اتلفـــةت بمـــا في ذلـــ   بـــاطإ الاعـــتممار  

 والإ جام عن  وعيع قراعات اجدمات.
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 التوقعات الاقتصادية  سب المناطق - بياثاا 
 الاقتصادات المتقدمة النمو  

لا يزال الابتعـا  الاقتصـادي في الولايـات المتحـدة يسـ  في الاتجـا  الصـحي ت وُ عتـد          - 12
التوقعات في الأجـإ القصـ   وقعـاتٍ  يجا يـةً     ـد مـا. ول ـن النمـو  باطـ   شـ إ ملحـو             

. و  ــن  ي يعــزى 2014د  الر عــاي المــاني والمالــث مـن عــام  رغـم التوعــع ال ــب  الــلي شـه  
   ا فـا  الاعـتممار في قرـاو الراقـةت والار بـا  الـلي        2015ضعف الأداء في  وائإ عـام  

اعترى قراو الشحن الدو  للبوائعت وعوء الأ وال الجويـة. ومـن المتوقـع  ي  تسـارو و ـ ة      
في المائـة في نهايـة العـامت قبـإ  ي      2.8تصـإ     ل 2015النمو خةل الأر او القادمة مـن عـام   

. وعـوم ففــز التحسـن المســتمر في   2016في المائــة في عـام   2.7 تباطـ  قلـية مســجلةً بسـبة    
عو  العمإ نموَ الاعتهة  اجاص  و  ة  عتد الأعرو علـ  الإطـة  منـل  لـول ال سـاد في      

 الأعـول الما تـة ا سـاعا يرـب ا.     . وعيتسع برا  الاعتممار التجـاري في 2009-2008الفترة 
ل ن نمو الصادرات قد فدم منه الار فاوُ ال ب  في ععر دولار الولايات المتحـدة منـل منتصـف    

ت  ضافة    ضعف الرلـب مـن جابـب الشـريراء التجـاري . ومـن المتوقـع  ي يبـد          2014عام 
ديـة خـةل النصـف المـاني     مجلس الا تياطي الاتحادي في رفع ععر الفائدة المتصـإ  سياعـته النق  

 ت  لا  به عيتبع نهجا يتسم  الحلر.  2015من عام 
 2015في المائـة في عـام    1.2ومن المتوقع  ي ينمو النا   المحلي الإجما  لليا اي  نسبة  - 13

مــن  2014. ويرــاي الاقتصــاد اليا ـاني قــد عـانى في عــام   2016في المائــة في عـام   1.0و نسـبة  
عتهة ت و عا ه ال ساد في منتصف العـام. وعـاعد الابتعـا  الفـا ر     ار فاو معدل ضرائب الا

اللي  د  في الر ع الأخ  عل  رفع النا   المحلي الإجما     المستوى الـلي يرـاي عليـه في عـام     
ــررت       2013 ــةت ق ــة الحالي ــا  الح ــومي للســنة المالي ــة في الإبف ــادة الرفيف . و الإضــافة    الزي

    2015يــادة المابيــة في الوــرائب مــن  شــرين الأول/ يرتــو ر        ومــة اليا ــاي   جيــإ الز  
. غ   ي النمو الوعيف في الأجور والدخإ المت تي مـن العمـإ لـن يعـو      2017بيساي/  ريإ 

ار فاو مستوى الأععارت ويُتوقع  ي يواعإ الاعتهة  اجاص  راجعه  شـ إ طفيـف في عـام    
مـرور وقـع طويـإ علـ  اجفـا ال ـب  في       . و عد 2016قبإ  ي يعاود النمو في عام  2015

ومـن المتوقــع  ي   2014عـعر الـ  اليا ـانيت  ـد   جـم الصـادرات في الازديـاد في  واخـر عـام          
ــو ر      ــل  شــرين الأول/ يرت ــادة النمــو. ومن ــدعم هــل  الزي ــاي في  2014  ت  وعــع مصــرمُ اليا 

زاد مــن  عزيــز   ريليــوي يــن في الســنةت وهــو مــا  80 ربامجــه لشــراء الأعــول فــزاد  جمــه     
 في المائة. 2الجهود التي  للها المصرم للعودة بمعدل التوخم    النسبة المستهدفة وهي 
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و شهد  ورو ا ال ر ية ابتعاشـا اقتصـاديا هشـا ي خـل في الا سـاو  ـدريجيات مـدفوعاً في         - 14
  واعـع  ذل  ةبو   ععار النف  و راجع قيمة العملة و نفيل  رام  التحفيز النقدي علـ  برـا  

ــة     صــحي      وا فــا   عــعار الســلع الاعــتهةيرية والا فــا  الرفيــف في الوــ و  الرامي
 وضــاو الماليــة العامــة. ورغــم  ي الابتعــا  المحقــق في البلــداي اجمســة عشــرت الــتي هــي البلــداي 

ت فقـد  عـزز   2014في المائـة في عـام    1.2الأعواء الأعلية في الاتحاد الأورويت لم  تعد بسبته 
. ومـن المتوقـع   2015النمو في النصف الماني من العام ومـن المتوقـع  ي يواعـإ تحسـنه في عـام      

في المائـة   2.0و نسـبة   2015في المائـة في عـام    1.8 يوا  ي ينمو النا   المحلي الإجما   نسبة 
. ويعـزى الار فـاو في  بفـا  المسـتهل     زيـادة مسـتويات الـدخإ الحقيقـيت         2016في عام 
ء الا فا  الحاد وغ  المتوقع في  ععار النف  و ععار السـلع الاعـتهةيرية. وب ـرا لأي    في ضو

الاب ما  اللي يدوم لفترات مرولة   ن  ي يترعخ في علب التوقعاتت فقد  علن المصـرم  
ــاير        ــة  شــ إ يرــب  في يرــابوي الماني/ين ــه عــيقوم  ورخــاء عياعــته النقدي المريرــزي الأوروي  ب

الدبـام  الموع ـع لشـراء الأعـول التـا ع للمصـرمت عـتبل  قيمـة  مشـتريات          . وفي  طـار  2015
 ليوي يورو شهريات و ـلل  يعـود  يـاي ميزابيـة      60الأورا  المالية من القراع  العام واجاص 
   المســـتويات الـــتي يرـــاي عليهـــا في عـــام   2016المصـــرم المريرـــزي تلـــول  يلول/عـــبتمد  

نقدية علـ  تحريرـات  عـعار الصـرم و عـعار الأعـول في       . وابع س  رخاء السياعة ال2012
الآوبة الأخ ةت و دى     عزيز المقة. وعيعزز ا فا  ععر العمـةت مـن قـدرة  ورو ـا علـ       
المنافسة اجارجيةت فيما عدا اعتمناء وا دا هو عويسرا التي قررت الت اضي عـن الحـدود الـدبيا    

ر فـاو  ـاد في قيمـة الفربـ  السويسـري في      الأعاعية في عـعر عـرم اليـورو ممـا  عـفر عـن ا      
يرــابوي الماني/ينــاير. ويــربحن تحســن التوقعــات اجاعــة بمنرقــة اليــورو  ــو رام اليوبــاي ومجموعــة  
وزراء ماليــة منرقــة اليــورو ا فاقــاً في الوقــع المناعــب  شــ ي  ر يبــات التمويــإ. وفيمــا ا فــا 

نع عمومــا رسملــة المصــارم في يرــم ا مســتوى الاب شــام اجــارجي لوعــول اليوبابيــة وتحســ
 مع م   اء  ورو ات لا  زال  لداي عدة  عاني من الوعف.

ومن المتوقع  ي يستمر  عزز النمو في النا   المحلي الإجما  المجمع للدول الـتي ابوـمع    - 15
في المائــة في عــام  2.8لتصــإ بســبته     2004 يار/مــايو  1   الاتحــاد الأوروي اعتبــارا مــن 

في المائــة في  2.7ت ويرــاي قــد  قــق بســبة نمــو قــدرها 2016في المائــة في عــام  3.2 و 2015
.  مــا الأثاــر الإيجــاي لابتعــا  الرلــب اجــاص وا فــا  الأعبــاء الماليــةت فســتدعمه  2014عــام 

السياعاتُ النقدية التيس ية و  اليف الراقة المنخفوة والابتعا  في اقتصادات  عوـاء الاتحـاد   
ســة عشــر الأعــلي . ويتوقــع  ي تحقــق مع ــم اقتصــادات المنرقــة  وعــعاً  نســبة    الأوروي اجم

ت غ   ي يرروا يا قد  شهد بسبة نمو قريبة مـن الصـفر. ورغـم    2015في المائة  قريبا في عام  3
 ي ديوي الأعر المعيشية المقوممة  العمةت الأجنبية لا  ـزال تممـإ في  عـا البلـداي مشـ لة زاد      
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و قيمــة الفربـ  السويســري في يرـابوي الماني/ينــايرت فمـن المتوقــع  ي يــإدي    مـن  فاقمهــا ار فـا  
النمــو المتواعــإ في الأجــور الحقيقيــة    زيــادة  بفــا  الأعــر المعيشــية. ومــن المنت ــر  ي فــاف   
الاعتممار عل  اتجاهه التصاعدي و ي  تحسن  عوا  العمـإ. وقـد  عـفر الا فـا  في  عـعار      

ت غـ   بـه مـن    2014 وخم عالب عنوي في عدة  لداي في عام  الراقة والأغلية عن  دود
 ت و ي يراي معدله منخفوا جدا.  2015المتوقع  ي  شهد  ل  البلداي  وخما موجبا في عام 

في المائـة في عـام    2.5ومن المتوقـع  ي يتباطـ  النمـو في يرنـدا  ذ عـتنخفا بسـبته مـن         - 16
ــام   2.1    2014 ــة في ع ــإ  ي2015في المائ ــود     ت قب ــام   2.6يع ــة في ع . 2016في المائ

ويع س هلا التباطإ في الأعاا ا فاضا في الاعتممار في قرـاو الـنف  و راجعـا في الإيـرادات     
الح وميـــة مـــع ا فـــا   عـــعار الـــنف . ومـــن المتوقـــع  ي  ـــإدي الزيـــادة في الصـــادرات مـــن  

النمـو في الولايـات المتحـدة    الصناعات التحويلية    التخفيف من  دة التباطإت في ضوء  زايد 
وا فا  قيمة الدولار ال ندي. وفي  عتراليات  دى الا فا  في  ععار الصـادرات مـن السـلع    
الأعاعية المعدبية    الحد من الاعتممار في الأعول الما تـةت ول ـن الاعـتهة  اجـاص القـوي      

في المائـة في   2.8    2014في المائـة في عـام    2.7عيدفع  سب التوقعات بمعـدل النمـو مـن    
 .2015عام 
 

 الاقتصادات التي تمر بمر لة ابتقالية  
ــدول المستقل       - 17 رة ــــي الفتـــــة فـــــا فوــع التوقعــات تــدود نمــو في منرقــة را رــة ال

علــ  خلفيــة ا فــا   عــعار الــنف ت و ــداعيات الــ او العســ ري في شــر     2015-2016
تحاد الروعي. ومن المتوقع  ي يتقلص النـا   المحلـي   اقتصادية عل  الا  ويررابيات وفر  جزاءات

ــا  نســبة     ــدول المســتقلة وجورجي ــة في عــام   2.1الإجمــا  المجمــع لرا رــة ال و ي  2015في المائ
. ورغـم  ي الأثاـر المباشـر للجـزاءات المفروضـة      2016في المائة في عـام   0.9ير فع قلية  نسبة 

ت هـل  الجـزاءات     ـدفق رسوا الأمـوال        عل  الاقتصاد الروعـي دـدود  بسـبيات فقـد  د    
اجــار  وا فــا  قيمــة العملــة وضــعف المقــة في قرــاو الأعمــال التجاريــة. ومــن المتوقــع  ي     

ت  يــث  ي العــزوم عــن 2015في المائــة  قريبـا في عــام   3يـن مل الاقتصــاد الروعــي  نســبة  
الاعــتممار يرمــا  ي ار فــاو  الاعــتممار في الأعمــال التجاريــة وار فــاو  عــعار الفائــدة يمبرــاي   

معــدل التوــخم يرهــق الاعــتهة  اجــاص. ومــن المتوقــع  ي يــن مل اقتصــاد  ويررابيــا  شــدة   
 سبب ال او الدائر في منرقتـها الصـناعية و فعـإ الوـائقة الماليـة و راجـع الاعـتهة  اجـاص.         

ــيةروا. وعــيإدي ا ف ــ    ــة مــن النمــو في   ا  وعــيحد ضــعفُ الأعــوا  الروعــية والأويررابي
الإيرادات المت  ية من النف  وال از     راجع في النمو في البلداي المصـدرة للراقـةت ير ذر يجـاي    
ويرازاخستاي. وفيما يتعلـق  الاقتصـادات ذات الـدخإ المـنخفا المسـتوردة للراقـةت ير رمينيـا        
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ة وجمهورية مولدوفا وطاجي ستاي وق غيزعتايت عيفو   ثارُ اجسـارة  الجزئيـة للسـو  الروعـي    
وا فــاِ  قيمــة التحــويةت الماليــة الم اعــبَ الناجمــة عــن ا فــا    ــاليف الوقــودت وعــتزيد    
الو و  عل  عـو  العمـإ  سـبب قلـة الفـرص المتا ـة لهجـرة الأيـدي العاملـة. ويرـاي مع ـم            
عمةت  لـداي را رـة الـدول المسـتقلة قـد خُفِوـع ق يمتـه  شـدة  و فَقـد ال ـم  منـها في العـام             

ر الــلي  فــز التوــخم    مســتويات  ل ــع في  عــا الحــالات معــدلات ثانائيــة   الماضــيت الأمــ
الأرقام. ويُليرر  ي ضعف العمةت عيعو  جزئيا اجسائر الماليـة في اقتصـادات  لـداي را رـة     
الدول المستقلة المصدرة للراقةت  لا  ي   ومـات يرـم ة عتوـرر    السـحب مـن عـناديقها       

عفُ العمةت في الوقع ذا ه من الاعـتهة  اجـاص وعـ هق    الا تياطية السيادية. وعيحدُّ ض
الــن م المصــرفيةت الأمــر الــلي يعــو  التوعــع الائتمــاني. وينت ــر  ي يــإدي   عــيسُ الاتحــاد          

و ـ لف مـن    2015الاقتصادي للمنرقة الأورو ية الآعيوية اللي  بشئ في يرـابوي الماني/ينـاير   
مـع  وقـع ابوـمام ق غيزعـتاي لةتحـاد       -اي في الاتحاد الروعي و رمينيا و يةروا ويرازاخست

   تمــت  الــروا   الاقتصــادية فيمــا  ــ   لــداي المنرقــةت رغــم  ي ال ــم  مــن جوابــب    -  يوــا
 عملية الت امإ لم يُتفق عليه  عد.  

ومن المتوقع  ي يزداد النا   المحلي الإجمـا  المجمـع لـدول جنـو  شـر   ورو ـا  نسـبة         - 18
ــة  1.4 ــة في عــام  2.5و نســبة  2015في عــام في المائ ت في  عقــا  نمــو دــدود  2016في المائ
. ول ـن المنرقـة عـتحتا     معـدلات نمـو  قــوى      2014في المائـة في عـام    0.1 يتعـد بسـبة   لم

ت 2014لمعالجة المشايرإ الهي لية الـتي  عـاني منـهات يرار فـاو معـدلات البرالـة مـمة. وفي عـام         
في المائـة   1.8داء الاقتصادي. فقد اب مل الاقتصاد الصري  نسـبة  شهدت المنرقة  باينا في الأ

جراء  ورر  من الفيوـابات المـدمرة و ـ ثانمر نمـو  عـلبا  التقشـف المـا .  مـا جمهوريـة مقـدوبيا           
في المائـة  عـزى    3.6اليوغوعةفية عا قات فقد عجلع عل  النقيا من ذل  بسبةَ نمو قـدرها  

ت 2015ة وزيادة عادرات ال لاء    الاتحاد الروعـي. وفي عـام      قوة الاعتممارات الح ومي
من المتوقع  ي  ستفيد المنرقة من الابتعا  في  لداي الاتحاد الأوروي و ي  شـهد زيـادة معتدلـة    
في الاعتممار الأجنبي المباشر.  يـد  ي  الـة التقشـف المـا  الـتي  شـهدها عـر يات والـتي  ـر ب           

مع عندو  النقد الدو ت عـوم  رهـق النمـو في الأجـإ القصـ .        شرو  الا فا  الا تياطي
وفي الفترة المشمولة  التوقعاتت من المنت ر  ي يصب  الرلب المحلي المحـرَ  الرئيسـي للنمـو. وفي    

لـو   ا فـا   في معـدل التوـخم  ـدرجات غـ  مسـبوقة وعـلع    معـدلات           2014عام 
هـلا الاتجـا  المتممـإ في  راجـع      2015مر في عـام  عالبة في  عا البلدايت ومن المرج   ي يسـت 

 معدل التوخم.



E/2015/73 
 

 

15-06242 17/29 

 

 الاقتصادات النامية  
يرعــم  راجــع  عــعار الســلع الأعاعــية وا فــا   عــعار الصــرم عــورة ملتبســة في      - 19

 فريقيـــات  ذ يُة ـــ  وجـــود  بـــاين شـــديد  ـــ  الاقتصـــادات المصـــدرة للـــنف  والاقتصـــادات  
ــع  ي ي   ــن المتوق ــه. وم ــو     المســتوردة ل ــدل النم ــا بســبته  صــإ متوعــ  مع ــة في  4.0 م في المائ

ت وهـو معـدل  دنى   ـم  مـن التوقعـات السـا قة.       2016في المائة في عـام   4.8 و 2015 عام
ت وقـد يرـاي   2015وشهدت منرقتا وع   فريقيا وشمال  فريقيا  يرد  نقيحات بزولية في عام 

ت التنازليــة الـتي   جريـع في  الـة شمــال    للحالـة الأمنيـة دخـإ يرــب  في ذلـ . وُ عـزى التنقيحـا      
 فريقيــا و فريقيــا  رمتــهات في جابــب يرــب  منــهات    الأوضــاو في ليبيــا الــتي لا  ــزال غارقــة في  
 ر   هليـة. وفي منرقـة شـر   فريقيـات ي ـإ النمـو قويـا  فوـإ اعـتمرار الاعـتممارات ونمـو            

ــو ضــعيفا  ذ يعرق     ــزال النم ــا لا ي ــو   فريقي ــا القصــور في الهيايرــإ   اجــدمات. وفي جن ــه جزئي ل
الأعاعية للراقة. ولا يزال متوعـ  التوـخم في  فريقيـا يتجـه  ـو الا فـا ت ومـن المقـدر  ي         

. غـ   ي هـلا   2016في المائة في عـام   6.5 و 2015في المائة في عام  7.0يتباط  ليبل  بسبتي 
   ا فــا  قيمــة  الا فــا  المتوقــع يقا لــه جزئيــا  وــخم باشــئ عــن عوامــإ خارجيــة يُعــزى 

العملــة. وعــةوة علــ  ذلــ ت  دى الرقــس الجــام    زيــادة  عــعار الأغليــة في منرقــة شــر   
. ومــن المتوقــع  ي   ــإ 2011 فريقيــات و ي لم  قــار  الأعــعار المســتوى الــلي  ل تــه في عــام 

ات السياعات النقدية في العديد من البلداي دوي   ي  في مع مهات فيما يسع  مقـررو السياع ـ 
الصـرم و ـ  الرغبـة في ذفـيا         التوفيق    ضرورة تجنب المزيد من الا فـا  في  عـعار  

معـدلات الفائــدة في مواجهــة  راجـع معــدلات التوــخم. وعمومـات عــت وي السياعــات الماليــة    
الح ومية عياعات  وععيةت ولا عـيما في  لـداي يرـم ة  شـهد  جـراء ابتخا ـات خـةل الفتـرة         

الات بتيجـة  المشمولة ةـل  التوقعـات. ومـن المتوقـع  ي ينحسـر العجـز المـا   شـ إ طفيـف  جم ـ         
لا فا   ععار السلع الأعاعيةت وذل  عل  الرغم مـن  وقـع ازديـاد العجـز في  عـا البلـداي       
المصدرة للنف . ومن المتوقع  ي يتسم نمو الصادرات  التباين تسب الشـريراء التجـاري  لتلـ     

مـع البلـداي   البلداي و بعا لاتجاهات  ععار الصرمت  ذ  ي البلداي التي لها مبادلات تجارية  يرمر 
المتقدمة النمو عتشهد  عا التحسن في     ي البلداي الـتي لهـا  صـة مبـادلات تجاريـة  يرـد       
مع الاقتصادات الصاعدة عتشـهد  عـا التبـاطإ. وعـيقلص ا فـاُ   عـعار السـلع الأعاعـية         
من فوائا الحسا ات الجارية للبلداي المصـدرة للـنف  وي بـد  عوـها عجـزا. و تصـإ المخـاطر        

برة ةل  التوقعات  الت   ال ب  في  ععار النف  واعـتمرار  الـة عـدم الاعـتقرار الج ـرافي      المر 
 السياعي  و تدود  الات  خرى من التباطإ لدى الشريراء التجاري  الرئيسي .
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وعي إ شـر  آعـيا دريرـاً رئيسـياً للنمـو العـالمي خـةل الفتـرة المشـمولة  التوقعـات.            - 20
في المائــة في يرــإ مــن عــامي  6.0و النشــا  الاقتصــادي في المنرقــة  نســبة المنت ــر  ي ينمــ فمــن

ودوي اخـتةم يُـليرر    2014ت  ي  الو  ة بفسها  قريبا الـتي شـهدها عـام    2016 و 2015
 - 2015في المائـة في عـام    7عن التوقعات السا قة. ومن المتوقع  ي  سجإ الص  نموا  نسـبة  

. و شـ   يابـات الأداء الأقـإ    2016في المائـة في عـام    6.8وبسبة  -تمشيا مع هدم الح ومة 
    باطإ زخـم النمـو في الصـ ت     2015من المتوقع اجاعة  المإشرات الرئيسية في  وائإ عام 

مما يرجِّ  اذاذ مزيد مـن التـدا   السياعـا ية التيسـ ية علـ  الصـعيدين المـا  والوـريبي. ومـن          
ت 2015يرــم  مــن اقتصــادات منرقــة شــر  آعــيا في عــام   المتوقــع  ي  تســارو و ــ ة النمــو في

. وينت ر  ي يشهد يرإ من  ا وا غينيا الجديدة و ايلند  قوى تحسـن في  2014 المقاربة مع عام 
معــدلات النمــو. فاقتصــاد  ــا وا غينيــا الجديــدة عــيتلق  دفعــة قويــة  فوــإ دخــول مشــروعها     

الأول. وفي  ايلنـدت يُتوقـع  ي يعـزز تحسـنُ     الرئيسي لإبتا  ال از الربيعي المسـال عامـه ال امـإ    
الاعتقرار السياعي السيا ةَ والإبفا  الح ومي. ومن المتوقع  ي  نـتعل عـادرات المنرقـة مـع     
زيادة الرلب في الاقتصادات المتقدمة النمو اللي يعو   ثار  بـاطإ النمـو في الصـ . وعـيزداد     

ل   فز نمو الاعـتممارات خـةل الفتـرة    الإبفا  الح ومي في مع م الاقتصادات مما عيساعد ع
 نقيحـاً   2015المشمولة  التوقعات. وبُق  متوع   وخم  ععار السـلع الاعـتهةيرية في عـام    

في المائـة.   2.4ليبل  بسبة  2016في المائةت مع  وقع ار فاعه في عام  1.7بزولياً لتصب  بسبته 
ة يروريا والصـ   عـعار الفائـدة في    وخفوع المصارم المريرزية في  بدوبيسيا و ايلند وجمهوري

. ل ن المخاوم المتعلقة بمسـتويات الـدين و وـخم قيمـة الأعـول      2015الر ع الأول من عام 
و دفق رسوا الأمـوال    اجـار    حـدم مـن اعـتعداد السـلرات لإرخـاء السياعـات النقديـة.          

لـ  الصــمود  ت قــدربحا ع2015و ثابتـع عمـةت منرقــة شـر  آعــيات في الر ـع الأول مــن عـام      
 مام دولار الولايات المتحدةت  إ و قق العديد منها م اعب  الفعإ. ويدل هلا الاتجا   يوـا  
عل   ي قيمة مع م العمةت في المنرقة ار فعع  سب المعدلات المرجحة  التجـارةت ممـا عـزمز    

 الاتجا  المة   منل الأزمة المالية العالمية و ثار في نمو الصادرات.
آفــا  التوقعــات الاقتصــادية لمنرقــة جنــو  آعــيا مإا يــة     ــد يرــب . فمــن     و بــدو - 21

يُعـــزى     2016 و 2015المتوقــع  ي يشـــهد مع ــم الاقتصـــادات  عزيــزاً للنمـــو في عــامي     
ــادرات.      ــادةً في الصـ ــاً زيـ ــهد  يوـ ــي ت و ي يشـ ــتممار المحلـ ــتهة  والاعـ ــد  الاعـ ــاو معـ ار فـ

ــا   المحلــي   ومــن ــع  ي ينمــو الن ــة في عــام   6.7الإجمــا  للمنرقــة  نســبتي  المتوق  2015في المائ
 6.3وقـدرها   2014ت فيما  مإ زيادة عن النسبة المقدرة لعام 2016في المائة في عام  6.9 و

وهو  نقي  ععودي يرب  مقاربةً  التوقعات السـا قة. ويع ـس هـلا التنقـي   عاعـا       - في المائة
 دت الت ـي ات الـتي   دخلـع في الآوبـة الأخـ ة علـ        اتجا  النمو في الهند  ـو الار فـاو  يـث    
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المنهجية المتبعة ومصـادر البيابـات المسـتخدمة    تحقيـق  رقـام نمـو رسمـي في السـنت  الماضـيت           
في المائــة في عــام  7.6 علــ    ــم  ممــا يرابــع عليــه. ويُتوقــع  ي تحقــق الهنــد الآي نمــوا بمعــدل    

متجاوزةً معدل النمو المتوقع للص . وتحسـنع  يوـا   ت 2016في المائة في عام  7.7 و 2015
الإعةمية( و ايرسـتاي تحسـنا متوعـرات و ي يرـاي قـدر يرـب         -آفا  النمو في  يراي )جمهورية 

مــن ال مــو  لا يــزال ي تنــف  وضــاو البلــدين. ومــن المتوقــع لمنرقــة جنــو  آعــيا  رمتــها  ي 
ــ  الاع ــ     ــال الأعــر المعيشــية عل ــدفوعا  وقب ــال   ي ــوي التوعــع م ــدريجي في مج ــامٍ   تهة  و تع

الاعتممارات. وعتعزز الرلبَ في القرـاو اجـاص  ي ـة  اقتصـادٍ يرلـي  يرمـر عـةمةت مـن سمابحـا          
التراجع ال ب  في معدلات التوخم. فمن المتوقع  ي يـنخفا متوعـ  التوـخم في المنرقـة        

مـإخرا في  عـعار    دنى مستوى له فيما يقر  من عقد مـن الزمـايت  عـد الهبـو  الـلي  ـدد       
وعـا    التوعـع في عـدة  لـدايت     النف  والأغلية. ولـلل ت  عـبحع السياعـة النقديـة  يرمـر بز     

عــيما في  ايرســتاي والهنــد. وعلــ  الــرغم مــن تحســن التوقعــاتت  واجــه اقتصــادات منرقــة      لا
جنو  آعيات  درجات متفاو ـةت تحـديات  نمائيـة ظلـع  عـاني منـها لأمـد طويـإت بمـا في ذلـ            

 ص في الراقة وقصور الهيايرإ الأعاعية والقةقإ السياعية والاجتماعية.النق
وفي منرقـة غــر  آعـيات يــإثار ا فــا   عـعار الــنف   شـدة في الاقتصــادات المصــدرة      - 22

للنف ت في    يُتوقـع  ي تحقـق الاقتصـادات الأيرمـر  نوعـا  داءل  فوـإ ممـا يرـاي منت ـرا. ومـن           
ت وهـو بفـس المعـدل المحقـق     2015في المائـة في عـام    3.0نسـبة  المتوقع  ي  سجإ المنرقة نمـوا   

في المائـةت  فوـإ    3.6ت يُنت ـر  ي يتحسـن النمـو ليبلـ  بسـبة      2016. وفي عام 2014في عام 
ار فاو  ععار النف  و زايد قـوة الرلـب اجـارجي. وعلـ  الصـعيد دوي الإقليمـيت مـن المتوقـع         

ي  وعــــعا اقتصــــاديا متواضــــعا في ليجــــ ي  شــــهد الــــدول الأعوــــاء في مجلــــس التعــــاوي اج 
ت  الن ر     ماقإ النمو في  بتا  النف . وعتدعم النشاَ  الاقتصادي  ـرامُ  تحفيـز   2015 عام

القرــاو المــا  الوــخمة الــتي  ســتهدم مشــاريع الهيايرــإ الأعاعــية في المقــام الأول. ولــلا مــن  
شـمولة  التوقعـات. وعلـ  النقـيا مـن      المتوقع  ي ير فع العجز في المالية العامة خـةل الفتـرة الم  

ت  ذ  نهـا عتسـتفيد   2015ذل ت يُتوقع  ي ي وي  داء الاقتصادات الأيرمر  نوعا  فوـإ في عـام   
من  ععار عرم  نافسية  قدر  يرد ومن  ععار بف  متراجعة ومن  يز  وعـع في السياعـات   

عجلـةَ النمـو و سـاعد علـ      النقدية يتي  تحفيز الرلب المحلي. وعتدعم هل  العوامـإ المتوـافرة   
ت ولا عيما في  ريريا.  يـد  ي هـل  التوقعـات    2015 قليإ العجز في الحسا ات الجارية في عام 

  تنفها ااطر لا يستهاي ةا. فال اعات الج رافية السياعـيةت ولا عـيما الـ او الـلي ابـدلع في      
عد  دبحات مما يعرقـإ الأبشـرة    دبا (ت   ن  ي  تصا 24الآوبة الأخ ة في اليمن )اب ر الفقرة 

الاقتصادية المحلية والتجارة الإقليمية. و ذا ظلع  عـعار الـنف  علـ  مسـتواها المـنخفا الحـا        
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لفترة  طول من المتوقعت فستواجه البلداي المصدرة للنف  ض وطاً ماليـة  ـإدي     ـردي آفـا      
 .2016النمو فيها في عام 

البحر ال اريبيت ازدادت الآفا  الاقتصـادية عـوءا  شـ إ     وفي  مري ا الة ينية ومنرقة - 23
ــة.      ــعف المحليـ ــواطن الوـ ــتمرت مـ ــية واعـ ــلع الأعاعـ ــعار السـ ملحـــو ت  يـــث ا فوـــع  عـ

ــنو ــدى بســبته      م ــو لا  تع ــدل نم ــة مع ــع  ي  ســجإ المنرق ــام   0.5المتوق ــة في ع  2015في المائ
ــة في عــام   1.7 و ــاطق  ت و ي يرــاي هــلا المعــدل عــيتفاوت  ف  2016في المائ ــا يرــب ا في المن او 

ــع معــدل النمــو          دوي ــي الم ســي  و مري ــا الوعــر ت يُتوقــع  ي ير ف ــة المختلفــة. فف الإقليمي
ــام    ــدلا في عـ ــا معتـ ــادي ار فاعـ ــادي    2015الاقتصـ ــا  الاقتصـ ــا  النشـ ــن ابتعـ ــتفيدا مـ ت مسـ

في  2.8  المحلي الإجما  في الم سـي  الولايات المتحدة. ومن المتوقع  ي  بل  بسبة نمو النا   في
. وعلـ  النقـيا مـن ذلـ ت  شـهد  مري ـا الجنو يـة  بـاطإا ملحوظـات مـع           2015المائة في عام 

يـزداد  فاقمهـات    يرسـاد   راجع مستمر في الاعـتممار. فجمهوريـة ف ويـة البوليفاريـة تمـر  فتـرة      
في  1.1 في المائــة و 0.4يشــهد اقتصـادا الأرجنــت  والدازيـإ اب ماشــا  نسـبة     توقـع  ي  ينمـا يُ 

.  مــا الاقتصــادات الأخــرى في  مري ــا الجنو يــةت ممــإ      2015المائــةت علــ  التــوا ت في عــام    
المتعددة القوميات( و  وت فستشهد معدلات نمو  قـوى  زيـد علـ      - )دولة اراغواي و وليفيا 

 3.1في المائة. ويتوقع  ي يتسارو النمو الاقتصادي في منرقة البحر ال اريبي ليبلـ  بسـبة    4.0
. وقد  ر بع عل  ا فا   ععار السلع الأعاعـية آثاـار واعـعة النرـا      2015المائة في عام  في

في جميــع   ــاء المنرقــة. فبلــداي  مري ــا الجنو يــة المصــدرة للســلع الأعاعــيةت ولا عــيما البلــداي  
المصــدرة للــنف ت  شــهد   ــي ات يرــب ة في معــدلات التبــادل التجــاريت و التــا  في  ســا ابحا   

يةت و واجه  راجعا في آفا  الاعتممار. وفي الوقع بفسهت خفوـع مع ـم الاقتصـادات    اجارج
 ععار الفائدة  و   قع عل  السياعات النقدية التيس يةت  عد  ي  دى هبو   عـعار الـنف       
 قليإ الو و  التوـخمية. وُ سـتمم مـن هـل  البلـداي الدازيـإ الـتي مـا زالـع  لقـة التقشـف            

يُتوقــع  ي ي ــإ  وــخم  عــعار الســلع الاعــتهةيرية مر فعــا في الأرجنــت         متواعــلة فيهــا. و 
البوليفارية(. فقد  دهورت  رعـدة الماليـة العامـة  شـ إ طفيـف  سـبب        - وف وية )جمهورية

التباطإ الاقتصادي وزيادة الإبفا  وا فا   ععار السلع الأعاعـيةت ممـا  ـد  مـن الحيـز المتـاح       
الــدورة الاقتصــادية. ومــن شــ ي ا فــا  قيمــة العملــة  ي ينشمــ     للسياعــات المعايرســة لاتجــا 

 الصادرات  دريجيا و ي يساعد الاقتصادات الإقليمية عل  الت يف مع     ال روم اجارجية.
ت 2015في المائــة في عــام  4.9ويتوقــع  ي  شــهد  قــإ البلــداي نمــوا معــدل نمــو قــدر     - 24
ــا ــاا    بســبة     فيم ــاً  القي ــإ  راجع ــام    5.2 م ــة في ع ــة المحقق ــاً   2014في المائ و نقيحــاً بزولي

بقرة م وية مقاربةً  التوقعات السا قة. وفي  عـا هـل  البلـدايت ومنـها      0.8قدر   املحوظاً بم
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ممة  ثايو يا وجمهورية   ابيا المتحـدة وروابـدات يرابـع معـدلات النمـو قويـة ومرـردةت ويعـزى         
راعــة والهيايرــإ الأعاعــية والتوعــع في قراعــات  ذلــ  جزئيــا     وظيــف الاعــتممارات في الز 

اجدمات وزيادة الرلب المحلي. وفي المقا إت يإدي ا فا   ععار السلع الأعاعـيةت ولا عـيما   
النف ت    بقص  يرادات مصدري السلع الأعاعيةت مما يسـفر  ـدور  عـن ا فـا  مسـتويات      

وات  عرقــإ الأوضــاو الأمنيــة    الاعــتممار والاعــتهة . وفي عــدة  لــداي مــن  قــإ البلــداي نم ــ      
المستقرة التنمية الاقتصاديةت يرما هو الحال في جنو  السـوداي والـيمن. فـاليمن ذلفيـف في      غ 

تحقيق العديد من الأهدام الإنمائية لولفيةت  ـ  قبـإ  فـاقم الـ او في الآوبـة الأخـ ةد ول ـن        
 لوب معـد  البرالـة والفقـر     ال روم المعيشية  وش  الآي عل  التدهور  ش إ  يرمر  دة مع

في المائــة. وعـيلحق الــ اوُ الوـررَ  الاقتصــاد  عـدة طــر ت فيزيـد مــن      40بسـبة فاقــع  الفعـإ   
 العجز الما  ويفاقم معدلات التوخم.  

  
 الش و  والمخاطر -ثاالما  

 نرـوي الآفــا  الاقتصـادية لةقتصــاد العـالميت علــ   ــو مـا يتــب   عـة ت علــ  اــاطر       - 25
ة وش و  شـديدة. ويرـإ خرـر مـن هـل  المخـاطر مـر ب    ـ   وجميعهـا   ـن  ي يعـزز            يرب 

 عوه  عواًت وهو  مر   ن  ي يفوي    مستوى من التوعع في الاقتصـاد العـالمي  دنى   ـم     
مما يراي متوقعا في الأعـاا. و الإضـافة    هـل  العوامـإ القصـ ة الأجـإت هنـا   يوـا اـاطر          

هــم مــن ذلــ ت  ي الوــعف الواعــع النرــا  في الاعــتممار في عــيا          متوعــرة الأجــإ. والأ  
السياعات النقدية التيس ية والا فا  الشديد في  ععار الفائدة الحقيقية قد  ثاـارا اـاوم مـن    

  ي يتواعإ التراجع في معدلات النمو المحتملة.
 

 عودة السياعة النقدية في الولايات المتحدة     التها الربيعية  
ــدة المر برــة  سياعــته        - 26 ــاطي الاتحــادي  عــادة  عــعار الفائ ــس الا تي ــد  مجل ــع  ي يب يتوق

النقديــة     التــها الربيعيــةت  عــد  ي ظلــع قريبــة مــن الصــفر خــةل الســنوات الســبع الماضــية  
يرجزء من  دا   عارمة اُ خلت آبلا  لم افحة الأزمة الماليـة و ماقـإ الابتعـا  المـا . وهنـا       

 ر ب   الش و  التي   تنف المسار الفعلي للعودة    الأوضـاو الربيعيـة ويريفيـة     ااطر يرب ة
 اعتجا ة الأعوا  المالية والاقتصاد الحقيقي لرفع  ععار الفائدة.

فــ ولات عــترفع الزيــادة المر قبــة في  عــعار الفائــدة مــن الت ــاليف الماليــة الــتي  تحملــها     - 27
و  ن  ي يإدي ار فاو الت اليف المالية    يرـب  النمـو في   المنشآت التجارية والأعر المعيشية. 

الولايات المتحدةت وخاعة  ذا ما ار فعع  ععار الفائدة  ش إ  عرو من المتوقع. وثاابيات لقـد  
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قامع الاقتصادات الصاعدة في السنوات القليلة الماضـية  رـرح ديـوي مقوممـة  الـدولار  شـ إ       
عـدم  وافـق ق ـيم العمـةت عنـدما يرفـع        ل  واـاطر  تعلـق   متزايدت وقد  ت بد   اليف مالية  ع

مجلـس الا تيــاطي الاتحــادي  عــعار الفائــدة. وثاالمـات عنــدما  ر فــع  عــعار الفائــدة في الولايــات   
المتحدةت قد يتم  عديإ  ععار الأعول المالية و عادة  وزيعها في الأعوا  الماليـة العالميـة  شـ إ    

دفقات رسوا الأموال مـن الأعـوا  الصـاعدة  و  ليهـا  قـإ      مباغع. ورا عات   ن  ي  صب   
اعتقرارات مما يزيد من التقلب في  ععار الصرم و عـعار الأعـول. و ـة خرـر  خـ  يتممـإ في       
 ي ار فاو  ععار الفائـدة في الولايـات المتحـدة قـد يـإدي    ار فـاو  عـعار الفائـدة في  لـداي          

المتحـدة يرـم ا مـا  سـتخدم يرنقرـة مرجعيـة  تبعهــا         خـرىت  ذ  ي  عـعار الفائـدة في الولايـات    
 البلداي الأخرى.

 
 الأزمة في منرقة اليورو  

لا  زال  زمة الديوي في اليوباي  لقي   ةل علبية علـ  مشـهد  يجـاي في مجملـه يبشـر       - 28
 تحسن الأداء في جزء يرب  من القارة الأورو ية. فتصاعد  دة التو ر      ومة اليوباي مـن  

ا يــة والمفوضــية الأورو يــة وعــندو  النقــد الــدو  والمصــرم المريرــزي الأوروي مــن با يــة  ب
 خرى قد يإدي    خرو  عملية الابتعا  الأورو يـة الهشـة عـن مسـارها المنشـودت بمـا لـلل         
من  داعيات دتملة عل  الصـعيد العـالمي. ورغـم  ي خرـر ابتقـال العـدوى    خـار  السـو          

ت فـوي الشـ و    2012-2010   ـد  عيـد مقاربـةً بمـا يرـاي عليـه في الفتـرة        اليوبابية ا سر  
التي   تنف اعتمرار قدرة اليوباي علـ  الوعـول    التمويـإ وتحـي   ـالمةءة الماليـة لح ومتـها        

 في المستقبإ ش و   لا  زال قائمة دونما  إ.
فيمـا  سـتمر المفاوضـات     و تعر  الموارد المالية الح ومية في اليوباي     جهاد شديدت - 29

   الح ومة ووزراء ماليـة منرقـة اليـورو  شـ ي الشـرو  المر برـة  الحصـول علـ  مسـاعدات          
مالية  ضافية من المقرض  في المفوضـية الأورو يـة وعـندو  النقـد الـدو  والمصـرم المريرـزي        

ومــة الأوروي. وريممــا يــتم الا فــا  علــ  عــرم مســاعدات ماليــة جديــدةت لــن  تــوافر للح    
خيارات تمويإ قليلة و م ابيات ددودة لتمديد  جإ الـديوي المسـتحقةت ممـا عيوـررها          لا

الاعتماد  شدة عل   يرادات الوـرائبت الـتي لا يُعـرم قـدرها ولا موعـد تحصـيلها علـ  وجـه         
يــةت الــيق ت   يــة المحاف ــة علــ  مةءبحــا الماليــة. و    ــ   ســوية المســائإ المتصــلة  ــالمةءة المال   

عيبق  ا تمال ابسحا  اليوبـاي مـن الاتحـاد النقـدي ا تمـالا قائمـا  ـدفعها  ليـه عـدم قـدربحا           
عل  الحصول علـ  التمويـإ. والآثاـار الاقتصـادية المتر بـة علـ  ممـإ هـلا الحـدد غـ  المسـبو             
ي تنفها غمو  يرب ت ل ن هلا الأمر يُحتمإ  ي يإدي    اشـتداد التقلـب في عـرم اليـورو     

 عوا  المالية الأورو ية وقد ينع س ذل  عل  الأعوا  خار   ورو ا.  وفي الأ
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 المسائإ الج رافية السياعية  
 شــ إ التــو رات وال اعــات ذات الرــا ع الج ــرافي السياعــي اــاطر شــديدة تحيــق          - 30

 الآفا  الاقتصادية. فال اعات العس رية في  لداي ممـإ  ويررابيـا والجمهوريـة العر يـة السـورية      
لعرا  واليمن  عفرت عن خسـائر  شـرية  ال ـة و دت    دمـار واعـع النرـا . ولـ ن يرـاي         وا

الأثار الاقتصادي السلبي مقتصرا    الآي عل  المستوى دوي الإقليمـيت فـوي اجرـر ي مـن في     
ا تمال  ي يتجاوز  ي بزاو  قليمي المنرقةَ التي يدور فيهـا ل ـي  ـإثار  داعيا ـه علـ  المسـتوى       

ــالمي. وم ــ ــداعيات التجــارة  و عــعار الســلع       الع ــل  الت ــال ه ــة    ابتق ــة المإدي ــوات المحتمل ن القن
 الأعاعية و ععار الأعول المالية.

و  ــإ ال اعــات الج رافيــة السياعــيةت ولا عــيما في  فريقيــا وغــر  آعــيات عوامــإ          - 31
ال اعـات  خرورة بحـدد عـو  الـنف  العالميـة. ففـي ليبيـا والـيمن مـمةت اللـلين  فاقمـع فيهمـا            

العس ريةت   ن  سهولة  عريإ  بتا  النف  و صـدير  ممـا يـإدي    ار فـاو  عـعار .  يـد  ي       
مصــدر اجرــر الرئيســي في الــيمن ي مــن في  م ابيــة  غــة  الرريــق المــإدي    موــيق  ــا     
المند   مام الناقةت الـتي  سـتخدمه لنقـإ الـنف  اجـام مـن منرقـة اجلـي  الفارعـي. يرمـا  ي           

ر الــنف    ــن  ي  قفــز مــرة  خــرى  ذا ا ســع برــا  الــ او في الــيمن وتحــول    بــزاو      عــعا
  قليمي  وععت  ذ  ي عدة  لداي  شار   اليا في العمليات العس رية.

وفي  ويررابيات لا  زال الحالة السائدة في ذلـ  البلـد  شـ إ خرـرا آخـر يهـدد الآفـا          - 32
ت  عفرت عن قدر ما من الا فا  عل  وقـف  طـة    الاقتصادية. فعل  الرغم من  ي المفاوضا

النار و عادة الاعتقرارت لم يتم  عد التوعإ     إ دائـم. و ي  صـعيد جديـد   ـن  ي يـنجم      
عنه مزيد من الآثاار السلبية عل  الآفا  الاقتصادية في المنرقة وربمـا يـإدي    آثاـار عـلبية غـ       

ةت  سـبإ لـيس  قلـها قرـاو الراقـة وفقـداي المقـة في        مباشرةت وبخاعة  النسبة     ورو ا ال ر ي ـ
 قراو الأعمال التجارية.

 
 مواطن الوعف في الاقتصادات الصاعدة  

ت  بــاطإا ملحوظــا وواعــع 2011شـهدت الاقتصــادات الصــاعدةت منــل منتصــف عــام   - 33
 النرا  يع س مجموعة من العوامـإ الدوريـة والهي ليـة. فقـد  سـبب قصـورُ الهيايرـإ الأعاعـية        
ــ  عــادرات الســلع الأعاعــيةت       ــل الإعــة ات الاقتصــادية والاعتمــاد الشــديد عل وعــدم  نفي
عةوة عل  المشايرإ السياعيةت في عرقلـة النمـو الاقتصـاديت يرمـا  دت هـل  العوامـإ في ذات       
ــه مــن غــ        ــة. ورغــم  ب الوقــع     وــخيم  شــ ال الوــعف في مواجهــة الصــدمات اجارجي

النرـا  في الأعـوا  الصـاعدة علـ  غـرار  لـ  الـتي  ـدثاع في          المحتمإ  ي  نشب  زمة واعـعة 
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التسعينيات من القري الماضيت فقد  واجه عـدة  لـداي عمليـات   يـف مإلمـة خـةل السـنوات        
 القادمة و شهد فترات من النمو البريء يرول  مدها عن المتوقع.

ــ  المعرض ــ    - 34 ــر الاقتصــادات الصــاعدة ضــعفاً في الوقــع الحاضــر هــي  ل ة لمخــاطر و يرم
ج رافية عياعية  و لعدم اعتقرار عياعـي  و  لـ  الـتي  عتمـد  شـدة علـ  الصـادرات الدوليـة         
من السلع الأعاعية. و ذا ظلع  ععار النف  وغ   من السلع الأعاعية منخفوـة علـ  المـدى    
البعيدت فمن المحتمإ  ي  واجه الاقتصـادات الصـاعدة المعتمـدة علـ  السـلع الأعاعـيةت لا عـيما        
في  فريقيــا و مري ــا الجنو يــة وغــر  آعــيا وفي را رــة الــدول المســتقلةت ضــ وطا متزايــدة علــ   

 ميزابيابحا و رعدبحا اجارجية.
وقـد  دى الار فــاو ال ـب  في عــعر دولار الولايـات المتحــدة    اـاوم مــن التــرايرم      - 35

الجـزء الأيرـد مـن هـل       السريع للديوي المقوممة  الدولار في عدة اقتصادات. وجدير  الـليرر  ي 
الــديوي مقــد م  مــن شــريرات خاعــة. ومــع ار فــاو عــعر الــدولارت  زايــدت  شــ إ ملحــو       
التزامات خدمة الديوي  العملة المحلية. وشّ إ هلا الأمر تحـديات للشـريرات الـتي تحصـإ علـ       

وممـا   يرادابحا  العملة المحليـةت فـزاد مـن اـاطر التخلـف عـن عـداد الـديوي والتعـر  ل فـةا.           
يزيــد مــن  ــدة هــل  المخــاطر تحــر  الولايــات المتحــدة قريبــا  ــو  عــادة عياعــتها النقديــة      
 التــها الربيعيــةت الأمــر الــلي   ــن  ي يــإدي    مزيــد مــن الار فــاو في عــعر الــدولار و     
ا فا  ملحـو  في  ـدفقات ر ا المـال    الاقتصـادات الصـاعدة وزيـادةٍ في   ـاليف خدمـة         

والبلداي التي  عاني  اعتمرار من عجز شديد في  ساةا الجاري وتحتا     قـدر يرـب    الديوي. 
 من التمويإ اجارجي   ن  ي   وي  يرمر عرضة من غ ها لةضررا ات المالية.

  
 التحديات السياعا ية -را عا  

 السياعات النقدية  
جها الولايـات المتحـدة و لـ  الـتي     يش إ التباينُ المتزايد    السياعة النقدية التي  نتـه  - 36

 تبعها غالبيـة  لـداي العـالم الأخـرى تحـدياتٍ يرـب ة للعديـد مـن البلـداي علـ  عـعيد عياعـات             
 الاقتصاد ال لي.

ويتممــإ التحــدي الرئيســي الــلي يواجهــه مجلــس الا تيــاطي الاتحــادي في  دارة و ــ ة   - 37
النقدية    معدلها الربيعـيت   يـة الحفـا      ومرا إ عملية  عادة  ععار الفائدة المر برة  سياعته

عل  اعتقرار الاقتصاد ال لي ودعم النمو والعمالـة مـع تجنـب  صـاعد  عـعار الأعـول  شـ إ        
غ  مدر. وفي مع م الاقتصادات الأخرى المتقدمة النموت لا يزال اذـاذ مواقـف اعـتباقية علـ      
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ليا ـايت  مـرا ضـروريا لمواجهـة اـاطر      ععيد السياعات النقديةت ولا عـيما في منرقـة اليـورو وا   
الريرــودت المصــحو ة  ا فــا  طويــإ الأمــد في معــدلات التوــخم و ماقــإ في خرــ  النمـــو          
الاقتصــادي وضــعف طويــإ الأجــإ في الرلــب المجمــع و ــ ء في و ــ ة الإعــة ات الهي ليــة.   

توـخم  زال المصرم المريرزي الأوروي يواجه التحدي المتممـإ في الـتخلص مـن ضـ و  ال     وما
وتحس  ظروم الأعوا  المالية و سهيإ الحصول علـ  القـرو   النسـبة للشـريراتت وخاعـة      
المإعسات الص  ة والمتوعرة الحجمت و النسبة لوعر المعيشية. وينفل مصـرم اليا ـاي  ربامجـا    
للتيسـ  ال مــي وال يفــي يرمـي    تحفيــز الاعــتهة  و لــوب الهـدم المتممــإ في تحقيــق معــدل    

في المائـــة مـــع  عـــويا الأثاـــر المتر ـــب علـــ  ار فـــاو ضـــرائب المبيعـــات في   2ته  وـــخم بســـب
 .2014 عام
 ما التحدي الرئيسي اللي يواجه السياعات النقدية للعديـد مـن الاقتصـادات الناميـةت      - 38

فيتممإ في التوفيق    ال وو     رخاء الموقف السياعـاتي مـن  جـإ دعـم النمـو و ـ  السـعي        
ــا  ــف ا فـ ــة     لـــ           وقـ ــال الموجهـ ــ   ـــدفقات ر ا المـ ــا  علـ ــة العملـــة والحفـ   قيمـ

الاقتصاداتت في ظإ تحر  مجلـس الا تيـاطي الاتحـادي في القريـب  ـو  عـادة عياعـته النقديـة         
ــن        ــد مـ ــة في العديـ ــات النقديـ ــف السياعـ ــإ مواقـ ــع  ي   ـ ــن المتوقـ ــة. ومـ ــها الربيعيـ     التـ

يرــب  في ضـوء التوقعـات الــتي  شـ     ا فــا      الاقتصـادات الناميـة مواقــف  يسـ ية     ـد    
في  ـدفقات   ئالتوخم وضعف فرص النمو. ل ن  عا البلـداي عـت إ معرضـةً لتوقـف مفـاج     

ر ا المال  و ابع ـاا لمسـارهات مـع  ـدء رفـع  عـعار الفائـدة في الولايـات المتحـدة. وقـد  دى           
 و  الناشـ ة عـن التوـخم.    الا فا  ال ب  في  ععار الصرم في عـدة  لـداي     ـرايرم الو ـ   

وفتمإ  نـاء علـ  ذلـ   ي  تعـر  المصـارم المريرزيـة    ضـ و  ل ـي  رفـع  عـعار الفائـدة            
تمشياً مع عياعة الولايات المتحدةت مما لا يفس  المجال  لا لقـدر دـدود مـن السياعـات الأيرمـر      

  يس ا التي بحدم    دعم النمو.
 

 السياعات المالية العامة  
واجه مع م الاقتصادات المتقدمـة النمـو اـاطرَ ماليـة يرـب ة في المسـتقبإ القريـبت        لن   - 39

ــزال        ــ ت لا   ــع ذل ــدة    مســتويات غــ  مســبوقة. وم ــا   عــعار الفائ ــ     ا ف ويعــود ذل
مستويات الدين العام مر فعة في العديد من الاقتصـادات المتقدمـة النمـوت  يـث  لـ  متوعـرها       

. وللل  ا تُف  في  ـرام  العمـإ   2014النا   المحلي الإجما  في عام في المائة من  100بسبة 
 بند  عةح هي إ الإبفا  الح وميت بمـا في ذلـ   ـرام  الاعـتحقاقات. ول ـن دـور  ريريـز        
السياعات المالية يتحول  ب ء من تحقيق الاعتقرار في الماليـة العامـة    معالجـة مشـايرإ عـو       

لة. ويُفتر  بتيجة للل   ي  قإ الأعباء المالية التي  تحملـها مع ـم   العمإ و عزيز النوا   المحتم
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عمــا يرابــع عليــه في الســنوات القليلــة  2016-2015الاقتصــادات المتقدمــة النمــو في الفتــرة 
الماضية. ومع ذل ت   إ السياعات المالية  قييدية     د ما في  جزاء مـن منرقـة اليـوروت ممـا     

 ض وطا اب ماشية.يإثار علبا عل  الرلب ويويف 
وفي البلداي النامية والاقتصادات التي تمر بمر لة ابتقاليةت  قـإ عمومـا معـدلات العجـز      - 40

في الميزابية ومستويات الدين العام عن مميةبحا في الاقتصادات المتقدمة النمو. فالا فا  الحـاد  
ــاح للســلرات الماليــة في عــدة  لــداي مســتوردة للــنف  ذ    ــنف     فــيا دعــم  عــعار  في عــعر ال

الوقـودت ممــا  دى    تحســن  رعـدة ميزابيابحــا.  يــد  ي ا فــا   عـعار الــنف  يشــ إ تحــديات    
ــرة      ــة عــتتدهور في الفت ــنف ت  ذ  ي  رعــدبحا المالي ــداي المصــدِّرة لل . 2016-2015يرــب ة للبل

 وعتعو   عا البلـداي ا فـا  الإيـرادات في المـدى القصـ   الإبفـا  مـن عـناديق المـروات         
ــ  عــيدفع        ــرا . ومــع ذل ــدلا مــن الاقت ــة   الســيادية  و اللجــوء    غ هــا مــن المصــادر المحلي
اعتمرار ا فا   ععار النف  البلدايت في نهاية المرـامت     قـن   عـة ات  تعلـق  الإبفـا       
الح ومي. وفي ضعْف  البلداي المعتم دة علـ  السـلع الأعاعـية ممـال يسـل  الوـوء مـرة  خـرى         

 جة     بفا    ومي يستهدم دعم التنويع الاقتصادي.عل  الحا
و  ــن  ي  ــإدي الزيــادة المر قبــة في  عــعار الفائــدة في الولايــات المتحــدة    ار فــاو    - 41

  اليف  عادة تمويإ الديوي  ما  سبب     مزا  المستممرين  و لتعر   ععار العمـةت لمزيـد   
داي الممقلــة  ــديوي خارجيــة ضــخمة وقصــ ة  مــن الا فــا ت ممــا يــإثار  شــ إ خــاص في البل ــ 

الأجإ. وقد يش إ هلا الأمر تحدياتٍ مالية لبعا الاقتصـادات الناميـةت لا عـيما الاقتصـادات     
ذات فــرص النمــو المتوــائلة. ومــع ذلــ ت   ــن للبلــداي القــادرة علــ  دخــول الأعــوا  الماليــة   

ة مـن  جـإ الحصـول علـ  قـرو        شرو  مإا ية  ي  ستفيد  الا فا  الحا  في  ععار الفائد
 طويلة الأجإ لةعتممار في الهيايرإ الأعاعية ور ا المال البشري.

 
 عياعات عو  العمإ  

رغم التحسن اللي طر  في الآوبة الأخـ ةت لا يـزال معـدل نمـو العمالـة  ري ـا ومعـدل         - 42
لحالـة يُعـزى      البرالة مر فعاً في الاقتصادات المتقدمة النمـو ير ـإ. وجابـب يرـب  مـن هـل  ا      

ــب          ــز الرل ــة    تحفي ــي الرامي ــوي عياعــات الاقتصــاد ال ل ــلل ت ف ــع. ول ــب المجم ضــعف الرل
الم جمعت من قبيإ الاعتممارات الموجهـة    الهيايرـإ الأعاعـيةت ينب ـي  ي ُ مـن  الأولويـة   يـة        
  الحد من معـدلات البرالـة الدوريـة وتحسـ  آفـا  النمـو في المـدى المتوعـ . ومـن شـ ي ذل ـ          

الأمر  ي يـإدي    آثاـار  يجا يـة  خـرى مـن  يـث الحـد مـن البرالـة في المـدى البعيـد و فـادي             
 ــدود المزيــد مــن  ــالات البرالــة الهي ليــةت و ــا  مــراي مــا زالا يشــ ةي ملمحــ  مهمــ    
لسو  العمإ   روفه الراهنة. ومـن الوـروريت مـع ذلـ ت اعـت مال هـل  التـدا    سياعـات         
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  العمإت من قبيإ المساعدة في البحث عن فـرص للعمـإ و ـرام  التـدريبت     فعالة  تعلق   عوا
الأمر اللي من ش به زيادة المشاريرة في القوة العاملة والحد مـن اـاطر  فـاقم البرالـة الهي ليـة.      
وفي الوقع بفسهت ينب ي  ي  ستمر الإعة ات الرامية    الحد من تجزئة  عوا  العمإت   يـة  

 سمية  ش إ دائم بما في ذل  لفائدة الشبا . عزيز العمالة الر
ويش إ النمو الوعيف في الأجور   د التحديات الرئيسـية الـتي  واجـه عـو  العمـإ       - 43

في الوقـع الــراهن. فقــد شــهدت الاقتصــادات المتقدمـة النمــو ا فاضــا عــريعا في معــدلات نمــو   
الحـ ت ممـا  دى     وعـيع     الأجور  ثاناء الأزمـة ولم  سـتعد  لـ  المعـدلات عافيتـها منـل ذلـ        

الفجــوة  ــ  النمــو في الأجــور الحقيقيــة و بتاجيــة العمــإت و    ضــعام الرلــب المجمــع. وقــد    
 دخلع عدة  لداي   ي ات عل  عياعـات الأجـور مـن  جـإ تحسـ  ظـروم العـامل  و فـز         

مــإخرا    الرلــب المجمــع. فيُتوقــع في  لمابيــا  ي يــإدي قــابوي الحــد الأدنى لوجــور الــلي عُــن  
زيادة الدخإ في  عفإ علم الأجور. وفي الولايات المتحدةت رفعع العديـد مـن الولايـات الحـد     
الأدنى لوجـــور في داولـــة لا لتحســـ  المســـتويات المعيشـــية للعمـــال ذوي الـــدخإ المـــنخفا  
فحســبت  ــإ ولزيــادة مشــاريرة القــوى العاملــة وتحفيــز الاعــتهة  اجــاص. وفي الاقتصــادات   

لا عــيما في  مري ــا الة ينيــةت يرــاي رفــع الحــد الأدنى لوجــور وزيــادة التحــويةت          الناميــةت
ــة. ول ــن       ــة العالمي ــاء الأزمــة المالي ــادة الرلــب  ثان ــد   عــاعد ا علــ  زي ــة  دا ــ  مفي الاجتماعي
التحدي الأيرد يتممإ في وضع  دٍّ  دنى مناعب لوجور يومن الفعالية في  فـز الرلـبت مـع    

 ية قد  نع س عل  التوظيف.تجنب  ي آثاار علب
و ش إ  رالة الشبا    د الشواغإ الرئيسية في جميع المناطق. ويقـدر معـدل البرالـة     - 44

في المائةت  يم  به  عل  ثاـةد مـرات مـن المعـدل العـام ب ـرا لتوـرر         13العالمي للشبا  توا  
مر لة مب رة من الحيـاة   الشبا  من الأزمة المالية  يرمر من غ هم. و  ن  ي  إدي البرالة في

   شعور  الإ با  والعزلةت فتحول دوي   وين ر ا المال البشري لا عـيما  ذا امتـد الت يـب    
عــن  عــوا  العمــإ لفتــرات طويلــة. و التــا ت يــتع   يــةء اهتمــام خــاص لبرالــة الشــبا  عــن  

العمـإت ومـن    طريق مواءمة المهارات مع فرص العمإ وتحس  الابتقـال مـن التعلـيم     عـوا     
 خةل رفع مستويات التعليم والحد من معدلات التسر  من المدارا  يواً.

 
 السياعات التجارية  

لا  زال الا فاقـات التجاريـة  شـ إ   ـد التحـديات السياعـا ية الهامـة في العديـد مـن           - 45
ــإ  صــب ة عي      ــزال يُحمَ ــث  ي ال ــم  مــن المســائإ المحيرــة  المفاوضــات لا ي ــاطقت  ي اعــية المن

ويرــرح شــواغإ مــم ة للجــدل العــام. وب ــرا لا فــا  التعريفــات الجمريريــة  شــ إ يرــب  في  
ال البية الع م  من البلدايت  ريرز المفاوضات الحالية  ش إ متزايد عل  التـدا   الـتي لا  تعلـق    
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 التعريفــات الجمريريــة مــن قبيــإ الإعابــات المحليــة وقواعــد المل يــة الف ريــة. وقــد    ــرز  عــا  
لتقــدم في المفاوضــات المتعلقــة تزمــة  ــا  الــتي  شــ إ جــزءا مــن جولــة الدو ــة الــتي ب متــها  ا

من مة التجارة العالمية. واذـل الأعوـاء قـرارات  شـ ي المخزوبـات الح وميـة مـن  جـإ تحقيـق          
. والبلــداي الآي 2014الأمــن ال ــلائي و شــ ي ا فــا   يســ  التجــارة في  شــرين المــاني/بوفمد  

فقة عل     ام الا فا  عل  الصـعيد الـوط ت ومـن المتوقـع  ي  نتـهي هـل  المر لـة         صدد الموا
ــابوي     ــة المزمـــع عقـــد  في بـــ وي في يرـ ــة التجـــارة العالميـ ــوزاري العاشـــر لمن مـ قبـــإ المـــإتمر الـ

 . وينب ي  ي يصد  ثالما الأعواء عل  الا فا  ل ي يدخإ  يز النفاذ.2015الأول/ديسمد 
دفعـع الصـعو ات الـتي  عرقـإ   ـرام الا فاقـات المتعـددة الأطـرام          وفي الوقع بفسـهت  - 46

البلداي    اعتماد ا فاقات تجارية ثانائية و قليمية. ولا  زال المفاوضات مستمرة  ش ي ا فاقـات  
تجاريــة واعــعة النرــا  ممــإ ا فــا  الشــرايرة عــد المحــي  الهــادم وا فــا  التجــارة والاعــتممار      

 رز  عا التقـدمت ل ـن مـا زالـع هنـا  عةمـات اعـتفهام  شـ ي         المحي  الأطلسي. وقد    عد
 م ابية  بشاء هي ة لتعزيز التجارة في الولايات المتحدة وهي خرـوة هامـة  ـو الموافقـة  شـ إ      
 عرو عل  الصفقات. ولا  زال هنـا  شـواغإ عياعـية  شـ ي  عـا    ـام الا فاقـاتت ممـإ         

ول الــتي يــرى معارضــوها  نهــا بمما ــة  ــدخإ في    ــام  ســوية المنازعــات  ــ  المســتممرين والــد
عملية وضع السياعات الوطنيةت و مور شواغإ مماثالة  ش ي  عا معاهدات الاعتممار المنائيـة.  
وعــةوة علــ  ذلــ ت  ــة اــاوم واعــعة النرــا  مــن  ي  ــإدي مواءمــة الأب مــة    ا فــا     

لمنتجـات. وهنـا  ا فاقـات  خـرى     مستوى المعـاي  المن مـة للشـإوي البي يـة والصـحية ومعـاي  ا      
يجــري  واعــعة النرــا    رــي قراعــات يرــب ة مــن التجــارة العالميــةت لا  ــزال قيــد التفــاو   و  

وضعها في عـي تها النهائيـة. و شـمإ هـل  الا فاقـاتت علـ  عـبيإ الممـال لا الحصـرت الشـرايرة           
ابوعــياد وا فاقــات  الاقتصــادية الإقليميــة الشــاملة الــتي   رــي  غلبيــة التجــارة في آعــيا و وقي       

الشرايرة الاقتصادية    الاتحاد الأوروي ومنـاطق  فريقيـا اجمـسد وا فـا  التجـارة الحـرة  ـ         
الص  ويروريا واليا اي. و ة ااطر بحدد تدود  داخإ  ـ  ال ـم  مـن الا فاقـاتت ممـا يشـ        

مــن  جــإ مواءمــة      ي البلــداي تاجــة  يرــد للمشــاريرة في عمليــات من مــة التجــارة العالميــة 
 الأطر التجارية الإقليمية والمنائية والمتعددة الأطرام.

 
  نسيق السياعات الدولية  

ــد في بيســاي/        - 47 ــلي عُق ــة ال ــة العشــرين مجــددات في اجتمــاو وزراء المالي   يرــدت مجموع
عـن   ت التزامها  تعزيز  نسيق السياعات الدولية لإدارة الآثاار غـ  المباشـرة الناجمـة   2015  ريإ 

السياعات الداخلية في ضوء  باين مواقف السياعة النقدية و زايد التقلبات في الأعوا  الماليـة.  
ولاعت مال  ربام  الإعةح الما ت ا فقع البلداي عل   ي  وـع تلـول  شـرين المـاني/بوفمد     
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رة الصــي ةَ النهائيــة للمعيــار الــدو  المو ــد الــلي اقتــرُح اعتمــاد  لقيــاا قــد   2015مــن عــام 
المصــارم العالميــة المهمــة  النســبة    الأب مــة الاقتصــادية علــ  اعــتيعا  اجســائر ال ليــةت مــع  
المراعاة التامة لأثار ذل  عل  المصارم في الأعـوا  الصـاعدة. وا فقـع البلـداي  يوـا علـ   ي       

ة الصــي ةَ النهائيــة لمنهجيــة تحديــد المإعســات الماليــة غــ  التا ع ــ 2015 وــع تلــول نهايــة عــام 
لقرـــاعي المصـــارم والتـــ م  ذات الأ يـــة  النســـبة لوب مـــة الاقتصـــادية. وا فقـــع مجموعـــة 
العشرين يرلل  عل   نفيل خريرـة الرريـق المحد ثاـة المتعلقـة  ـالن م المصـرفية الموازيـة مـن  جـإ          
مواعلة تحس  الرقا ة عل   ل  الن م وطر   ن يم شإونهات و عزيز التعـاوي عـد الحـدود مـن     

 س  اللوائ  التن يمية لأعوا  المشتقات المتداوَلة خار  البورعة. جإ تح
و التوازي مع التزام مجموعة العشرين   ي  ـدفع قـدما  ربـام  الإعـةح المـا ت اعتمـد        - 48

مجلس تحقيق الاعتقرار الما  مإخرا خرة عمإ بحـدم     قيـيم المخـاطر الـتي بحـدد الاعـتقرار       
في الأعوا  ذات الإيـرادات الما تـة و دارة الأعـول و   تحديـد مسـائإ      الما  المر برة  السيولة 

الاعتقرار المـا  الهي ليـة الرويلـة الأجـإ فيمـا يتعلـق  تلـ  الأبشـرة و عـدار  وعـيات  شـ ي            
ــول/      ــد  في  يلــ ــع عقــ ــس المزمــ ــإ للمجلــ ــاو المقبــ ــبة في الاجتمــ ــا ية المناعــ ــدا   السياعــ  التــ

ــات    . ويرــلل  اذــل المجلــس ق ــ 2015عــبتمد  ــز عملي رارا  شــ ي خرــة عمــإ بحــدم     عزي
المقاعـة المنفــلة عـد الجهــات المريرزيـة المنــاظ رة   يـة  عزيــز مروبـة الــن م الماليـة و يســ   ســوية       

 السداد.  الات العجز عن
وي ــإ عــدم  يرمــال الإعــةح في ب ــام الحصــص والإدارة في عــندو  النقــد الــدو      - 49

ياعــات الدوليــة. وقــد  ــدد عــندو  النقــد الــدو  شــهر   جــرَ عمــرة  مــام عمليــة  نســيق الس
يرموعـد نهـائي جديـد لاعـت مال  عـة ات ب ـام الحصـص الـتي ا فـق           2015 زيراي/يوبيه 

. وقـد  2010عليها خةل الاعتعرا  العام الرا ع عشر لن ام الحصـص الـلي  جـري في عـام     
ــام        ــام اجــامس عشــر لن  ــد المحــدد لإجــراء الاعــتعرا  الع ــابوي    رجــئ الموع الحصــص    ير

. و       جراء الإعة اتت  مع مجموعة العشرين عـندو  النقـد   2015الأول/ديسمد 
الــدو  علــ  اقتــراح خيــارات لاذــاذ خرــوات مإقتــة جــادة  ــو التنفيــل ال امــإ لإعــة ات  

 .2010 عام
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عتتزايد   يته البال ة مع  وقع اعتماد الـدول الأعوـاء في الأمـم المتحـدة  طـاراً جديـداً لتمويـإ        
ــام         ــد ع ــا  ع ــا فيم ــةً طمو ــة لتحقيقه ــه وخر ــة المســتدامة في شــهر تموز/يولي في  2015التنمي

 عزيـزَ التعـاوي    2015 يلول/عـبتمد. وعـوم يترلـب  نفيـل خرـة التنميـة لمـا  عـد عـام           شهر
لدو  من  جإ  ناء القدرة عل  مواجهة الصدمات الاقتصادية ومنع ابتقالِ عـدوى الأزمـاتت   ا

 .وضماي يرفاية التمويإ الإنمائي الرويإ الأجإ والقدرة عل  التنبإ  تدفقا ه


